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Czarnocin

1. Wybrane dane finansowe Spotki za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r. wraz z
danymi porownywalnymi za analogiczny okres 2009 roku.

WYBRANE DANE FINANSOWE
ZA OKRES OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.03.2010 R.

Tabela 1.

Dane za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r. i dane poréwnywalne za okres od 01.01.2009 r. do
dnia 31.03.2009 r.

Wyszczegdlnienie w tys. PLN

01.01.-31.03.2010 01.01. - 31.03.2009
Kapitat wiasny 4.283 3.311
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 1.779 1.393
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 36 28
Zobowigzania dtugoterminowe 57 26
Zobowiazania krétkoterminowe 2.104 1.932
Amortyzacja 117 110
Przychody netto ze sprzedazy 5.656 5.402
Zysk/strata na sprzedazy 344 368
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 466 475
Zysk/strata brutto 460 463
Zysk/strata netto 367 360
Wiestaw Niedziatek Jerzy Swierczynski Grazyna Swierczynska

Prezes Zarzadu Vice Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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2. Bilans na dzien 31.03.2010 r. z danymi porownywalnymi za analogiczny okres 2009
roku.

~MILKPOL” Spotka Akcyjna
97-318 Czarnocin
ul. Gfowna 162

BILANS
sporzadzony na dzieri 31.03.2010 r.
Dane na dzien
Wyszczegolnienie
31.03.2010 31.03.2009
A Aktywa trwale 4 201 416,52| 3 382057,11
I Wartosci niematerialne i prawne 30 646,75 7 589,07
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Wartosc firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 30 646,75 7 589,07
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II Rzeczowe aktywa trwate 3812 977,77 3016 758,04
1 Srodki trwate 3230 792,47 2 984 658,04
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 282 408,75 282 408,75
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1 665 566,27 1671 893,87
C) urzadzenia techniczne i maszyny 452 237,28 589 782,80
d) $rodki transportu 812 906,03 418 564,77
e) inne $rodki trwate 17 674,14 22 007,85
2 Srodki trwate w budowie 26 228,75 4 100,00
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 555 956,55 28 000,00
III Naleznosci dugoterminowe 0,00 0,00
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 0Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV Inwestycje dlugoterminowe 357 792,00 357 710,00
1 Nieruchomosci 357 792,00 357 710,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Dilugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
-(1) udziaty lub akcje 0,00 0,00
-(2) inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
-(3) udzielone pozyczki 0,00 0,00
-(4) inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
-(1) udziaty lub akcje 0,00 0,00
-(2) inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00
-(3) udzielone pozyczki 0,00 0,00
-(4) inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00




Dane na dzien

Wyszczegolnienie
31.03.2010 31.03.2009
B Aktywa obrotowe 2 305 669,56 | 1984 967,92
I Zapasy 391 862,39 491 027,96
1 Materialy 128 218,23 101 689,91
2 Pétprodukty i produkty w toku 26 797,67 37 063,48
3 Produkty gotowe 172 218,27 294 302,67
4 Towary 64 628,22 57 971,90
5 Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
IT Naleznosci krétkoterminowe 1779 340,09 1392 981,74
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00
-(1) do 12 miesiecy 0,00 0,00
-(2) powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00

2 Naleznosci od pozostatych jednostek

1779 340,09

1392 981,74

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

1421 868,64

1091 094,41

-(1) do 12 miesiecy

1421 868,64

1091 094,41

-(2) powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 246 558,95 206 508,79
c) inne 110 912,50 95 378,54
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
III Inwestycje krétkoterminowe 36 062,19 28 249,91
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 36 062,19 28 249,91
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
-(1) udziaty lub akcje 0,00 0,00
-(2) inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
-(3) udzielone pozyczki 0,00 0,00
-(4) inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
-(1) udziaty lub akcje 0,00 0,00
-(2) inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
-(3) udzielone pozyczki 0,00 0,00
-(4) inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 36 062,19 28 249,91
-(1) $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 27 507,37 22 701,69
-(2) inne $rodki pieniezne 8 554,82 5 548,22
-(3) inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 98 404,89 72 708,31

AKTYWA

6 507 086,08

5 367 025,03




Wyszczegolnienie

Dane na dzien

31.03.2010

31.03.2009

A Kapitat (fundusz) wiasny

4 283 376,24

3 311 110,53

I Kapitat (fundusz) podstawowy

1 060 350,00

1 060 350,00

II Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
III Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 1541 777,57 1 520 270,53
V Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 136 906,56 136 906,56
VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VIII Zysk (strata) netto 1544 342,11 593 583,44
IX Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 2223 709,84 | 2055914,50
I Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
-(1) dtugoterminowa 0,00 0,00
-(2) krétkoterminowa 0,00 0,00
3 Pozostate rezerwy 0,00 0,00
-(1) dtugoterminowe 0,00 0,00
-(2) krétkoterminowe 0,00 0,00
II Zobowigzania dtugoterminowe 56 533,31 25 969,78
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 56 533,31 25 969,78
a) kredyty i pozyczki 56 533,31 25 969,78
b) z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
III Zobowiagzania krétkoterminowe 2 103 539,49 1932 024,57
1 Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
-(1) do 12 miesiecy 0,00 0,00
-(2) powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 1 955 844,23 1785 134,33
a) kredyty i pozyczki 556 275,71 360 141,58
b) z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

1 238 252,62

1273 308,40

-(1) do 12 miesiecy

1 238 252,62

1273 308,40

-(2) powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 129911,89 125 047,97
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 763,34
i) inne 31 404,01 25 873,04
3 Fundusze specjalne 147 695,26 146 890,24
IV Rozliczenia miedzyokresowe 63 637,04 97 920,15
1 Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 63 637,04 97 920,15
-(1) dtugoterminowe 63 637,04 97 920,15
-(2) krétkoterminowe 0,00 0,00
PASYWA 6 507 086,08 | 5 367 025,03

Czarnocin, dnial7 maja2010r.

Wiestaw Niedziatek
Prezes Zarzadu
Katarzyna Druzbinska
Gtéwna Ksiegowa

Jerzy Swierczynski
Vice Prezes Zarzadu

Grazyna Swierczynska
Cztonek Zarzadu
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3. Rachunek zyskow i strat za okres od dnia 01.01.2010 r. do dnia 31.03.2010 r. z danymi

poréwnywalnymi za analogiczny okres 2009 roku.

~MILKPOL” Spotka Akcyjna
97-318 Czarnocin
ul. Gfowna 162

Rachunek zyskow i strat (wariant porownawczy)
sporzadzony za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r.

Wyszczegdlnienie

Dane za okres

01.01.2010 01.01.2009
-31.03.2010 -31.03.2009

A _Przychody netto ze sprzedaZy i zrownane z nimi, w tym: 5 655 692,21 5401 908,94
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 4 827 678,48 4 443 561,05
II Zmiana stanu produktdw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia,

Zmniejszenie - warto$¢ ujemna ) 115 430,73 220 366,98
III Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 712 583,00 737 980,91
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 5311 514,00 5034 184,87
I Amortyzacja 116 527,35 109 577,55
II Zuzycie materiatéw i energii 3111 036,05 2 976 647,04
III Ustugi obce 404 977,52 379 118,94
IV Podatki i opfaty, w tym: 35954,11 30 034,09
-(1) podatek akcyzowy 0,00 0,00
V_Wynagrodzenia 706 509,23 615 026,88
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 240 747,50 225 207,76
VII Pozostate koszty rodzajowe 68 950,82 76 094,95
VIII Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 626 811,42 622 477,66
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 344 178,21 367 724,07
D Pozostate przychody operacyjne 130 770,19 115 657,85
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 0,00 0,00
II Dotacje 121 417,88 101 685,90
III Inne przychody operacyjne 9 352,31 13 971,95
E Pozostate koszty operacyjne 9 201,99 8 210,67
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
II Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
IIT Inne koszty operacyjne 9 201,99 8 210,67
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 465 746,41 475 171,25
G Przychody finansowe 2 005,57 0,65
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
-(1) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
IT Odsetki, w tym: 2 005,57 0,65
-(1) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
ITIT Zysk ze zbycia inwestydji 0,00 0,00
IV Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V Inne 0,00 0,00




Wyszczegdlnienie

Dane za okres

01.01.2010 01.01.2009

-31.03.2010 -31.03.2009
H Koszty finansowe 8 143,17 11 966,50
I Odsetki, w tym: 7 947,89 11 966,50
-(1) dla jednostek powiazanych 0,00 0,00
II Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
III Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV Inne 195,28 0,00
I Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 459 608,81 463 205,40
J Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.I1.) 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K Zysk (strata) brutto (I+J) 459 608,81 463 205,40
L Podatek dochodowy 92 948,00 103 199,00
M Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty) 0,00 0,00
N Zysk (strata) netto (K-L-M) 366 660,81 360 006,40

Czarnocin, dnia17 maja2010r.

Jerzy Swierczynski
Vice Prezes Zarzadu

Wiestaw Niedziatek
Prezes Zarzadu

Katarzyna Druzbinska
Gtéwna Ksiegowa

Grazyna Swierczynska
Czlonek Zarzadu
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4. Komentarz Zarzadu na temat czynnikdow i zdarzen, ktore mialy wplyw na osiagniete

wyniki finansowe.

W imieniu Zarzadu ,,Milkpol” Spotki Akcyjnej z siedziba w Czarnocinie przedstawiamy Paristwu raport
kwartalny podsumowujacy pierwszy kwartat 2010 roku oraz okres narastajgco od dnia 1 stycznia 2010
roku do dnia 31 marca 2010 roku.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku ,Milkpol” Spotka Akcyjna uzyskata zysk netto w
wysokosci okofo 366 tys. zt. W porownaniu do danych za analogiczny kwartat roku 2009, gdzie
zanotowano zysk netto w wysokosci okofo 360 tys. zt mozna stwierdzic, Zze wzrdst on nieznacznie.
Zwiekszyly sie przychody ze sprzedazy (wzrost o 4,7%) , w tym gfownie ze sprzedazy produktow
(wzrost o 8,6%) w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego i jednoczesnie wzrosty
koszty dziatalnosci operacyjnej (wzrost o okoto 5,5%). Przychody netto ze sprzedazy towarow
nieznacznie zmalaty (spadek o 3,4%) w stosunku do roku poprzedniego, co spowodowato osiggniecie
mniejszej marzy na sprzedazy towarow, ktora w pierwszym kwartale roku 2009 wynosita 116 tys. zf,
natomiast w roku biezgcym 86 tys. zt

W pierwszym kwartale 2010 roku zaobserwowano tendencjie spadku cen mleka surowego,
podstawowego surowca wykorzystywanego w dziatalnosci gospodarczej Spotki (spadek o 7,6%), przy
jednoczesnym spadku podazy mileka w skupie (spadek o 6,3%), co niewatpliwie miato wplyw na
osiggane wyniki finansowe. W omawianym okresie Spotka zakupita ze srodkow wiasnych (28 tys. zt)
wozek widtowy oraz aparat laboratoryjny EKOMILK M. W pierwszym kwartale bieZzacego roku Spotka
rozpoczeta i kontynuowata realizacie prac zwigzanych z inwestycia dotyczacq zakupu [ instalacyi
nowych maszyn i urzadzer wykorzystywanych w prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarczej
(m.in.: instalacji ultrafiltracii do zageszczania mleka w celu produkcii serow twarogowych,
autocysterny skupowej do transportu mleka, urzadzenia stacjonarnego do pomiaru ilosci przyjetego
surowca, tankow do przechowywania mleka i smietanki, pasteryzatora z odgazowywaczem do mieka,
zespotu pradotworczego przeznaczonego do zasilania ciagtego-awaryjnego), dofinansowywang ze
strony Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa (ARIMR) na poziomie 40% wartosci inwestycji.

Wiestaw Niedziatek Jerzy Swierczynski Grazyna Swierczynska
Prezes Zarzadu Vice Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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5. Informacje Zarzadu na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem emitent
podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci, w szczegolnosci poprzez

dzialania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

Zarzad ,Milkpol” Spotki Akcyjnej informuje, Ze w okresie objetym raportem, a takze w okresie
bezposrednio nastepujacym Spotka nie wprowadzata rozwigzarn innowacyjnych w przedsiebiorstwie,
aczkolwiek poczynita w tym okresie zabiegi zmierzajace do realizacji takich zamierzern w przysztosci.

W paZdzierniku 2009 roku rozpoczeto dziatania w przedmiocie pozyskania inwestora finansowego,
zainteresowanego inwestyciami w segmencie produkcji rolno-spozywczej, ktory obejmie akcje Spotki
w drodze przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach nowej emisji akcji ,,Milkpol”
SA. Pozyskanie finansowania dla dalszego rozwoju moze miec w przysztosci istotny wplyw na sytuacje
gospodarczg i finansowg Spotki, a takze realizacje dziatari w obszarze rozwoju prowadzonej przez
Spotke dziatalnosci. W dniu 12 kwietnia 2010 roku odbyfo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy ,Milkpol” S.A. (protokct Walnego Zgromadzenia — akt notarialny sporzadzony przez
Notariusza w todzi, Zbigniewa Jacka Lipke, Rep. A Nr 1707/10), na ktorym podjeto uchwaty m.in. w
nastepujacych sprawach. (i) splitu akcji i zmniejszenia wartosci nominalnej jednej akcyi, (i) emisji
prywatnej akcji serii C Spotki, przeprowadzanej w ramach subskrypcji prywatnej, kierowanej do
potencjalnego inwestora, (iii) ubiegania sie przez Spotke o wprowadzenie akcji serii C i praw do akcji
serii C do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect oraz uchwaly zwigzane z
dostosowaniem tresci Statutu Spotki do aktualnie obowigzujacych przepisow Kodeksu spotek
handlowych w zakresie dotyczacym nowych zasad organizacji i przeprowadzania Walnych Zgromadzeri
spofek akcyjnych, t. uchwaty w sprawach: (iv) zmiany Statutu Spotki oraz (v) uchwalenia Regulaminu
Walnego Zgromadzenia.

W dniu 25 stycznia 2010 roku Spotka zawarta z Agencig Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa
umowe o przyznanie pomocy finansowej na realizacje inwestycji w ramach dziatania 123 ,,Zwiekszenie
wartosci dodanej podstawowej produkcii rolnej i lesnej”, objetego Programem Rozwoju Obszarow
Wiejskich na lata 2007-2013. Przedmiotowa inwestycia ma, przynajmniej w czesci, charakter
innowacyjny i bedzie polegac na zakupie nowych maszyn i urzgdzen, w tym: (1) Instalacji ultrafiltracji
do zageszczania na ciepto mleka ukwaszonego w celu produkcji serow twarogowych — planowany
koszt: 951.175 2t (netto),; (2) Autocysterny skupowej do transportu mieka — planowany koszt: 379.121
zt (netto); (3) Urzadzenia stacjonarnego do pomiaru ilosci przyjetego surowca — planowany koszt:
46.000,00 =t (netto); (4) dwdch tankow o poj. 4.000 | kazdy, do przechowywania mileka i smietanki —
planowany koszt: 80.400 zt (netto); (5) Pasteryzatora z odgazowywaczem do mleka — planowany
koszt: 407.520 zt (netto); (6) Zespotu pradotworczego przeznaczonego do Zzasilania ciggtego-
awaryjnego — planowany koszt: 48.432 zt (netto). Ponadto, przedmiotowa inwestycia obejmuje
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rowniez opracowanie biznes-planu — planowany koszt: 31.000 zt (netto). taczny koszt planowanej
inwestycji wynosi 1.943.648 zt (netto). Na podstawie zawartej umowy ARIMR zobowigzata sie do
wyplacenia Spofce, na warunkach szczegotowo okreslonych w umowie, pomocy finansowej w
wysokosci 777.459,20 21, jednak nie wiecej niz 40% poniesionych kosztow kwalifikowanych operacyi,
Spotka zobowigzata sie do ztoZenia do ARIMR stosownego wniosku o pfatnosc¢ kwoty pomocy
przewidzianej przedmiotowq umowg po zakoriczeniu realizacji catosci operacji (inwestycji), w terminie
od dnia 15 maja do dnia 25 maja 2010 roku.

Wiestaw Niedziatek Jerzy Swierczynski Grazyna Swierczynska
Prezes Zarzadu Vice Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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