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Dokument informacyjny

Sporzgdzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii A, B spdtki Milkpol S.A. do
Alternatywnego Systemu Obrofu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzgdzony w zwiqgzku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentdw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w
Warszawie S.A., przeznaczonym gtéwnie dla spdtek, w ktdrych inwestowanie moze by
zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentdw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentédw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie za sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe nofowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne
powinny by¢ poprzedzone wtasciwg analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacija,
konsultacjg z doradcq inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde

Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informaciji w nim
zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

AUTORYZOWANY DORADCA

Chtopecki Sobolewska i Wspdlnicy
Doradcy Prawni
Spoétka Komandytowa

ul. Kaniowska 106, 01-529 Warszawa
kancelaria@smlegal.pl

Data sporzadzenia: 13 pazdziernik 2008 r.
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Liczba, rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego, wprowadza sie do
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect, organizowanym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie:

1) 1.000.000 (stownie:jeden milion ) Akcji na okaziciela serii A o wartoéci nominalnej 1 zt
(stownie: jeden ztoty) kazda Akcja,

2) 60.350 (stownie: szescdziesigt tysiecy trzysta piecdziesigt ) Akcji na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda Akcja,

3) tgcznie warto$¢ nominalna Akcji serii Ai B, wprowadzanych do Alternatywnego
Systemu Obrotu na rynku NewConnect wynosi 1.060.350 zt (stownie: jeden milion
sze$cdziesiat tysiecy trzysta piecdziesigt ztotych).

. Termin waznosci Dokumentu Informacyjnego

Termin wazno$ci Dokumentu Informacyjnego uptywa z dniem rozpoczecia obrotu
instrumentami finansowymi Emitenta, dla ktérych zostat sporzgdzony. Jednakze nie
pdzniej, niz 12 miesiecy od daty jego sporzgdzenia.

Tryb i sposéb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Dokumencie
Informacyjnym, w terminie jego waznosci, bedqg podawane do publicznej wiadomosci

Zmiany danych, zawartych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, w terminie jego
waznosci, bedq publikowane na stronach internetowych:

1) Emitenta : www.milkpol.pl,
2) Organizatora Rynku NewConnect : www.newconnect.pl.

Informacje aktualizujgce dokument informacyjny bedqg publikowane w trybie, jaki zostat
przewidziany dla publikacji Dokumentu Informacyjnego.
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1.1

1.1

Rozdziat 1 »Czynniki ryzyka”

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczgcych instrumentow
finansowych Emitenta, potencjalni inwestorzy powinni doktadnie przeanalizowaé czynniki
ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w niniejszym Dokumencie
Informacyjnym.

Ponizej zostaty przedstawione gtéwne, pod wzgledem prowadzonej dziatalnosci, jej
otoczenia, rynku kapitatowego oraz inwestycji w instrumenty finansowe, czynniki ryzyka
dotyczgce Emitenta. Kazde z omdwionych ponizej ryzyk moze miec istotnie negatywny
wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowq i perspektywy rozwoju Spobtki, a tym samym
moze miec istotnie negatywny wptyw na cene instrumentdw finansowych Emitenta lub
praw inwestorow wynikajgcych z tych instrumentdw, w wyniku, czego inwestorzy mogg
stracic cze$¢ lub catose zainwestowanych srodkdéw finansowych.

Potencjalni inwestorzy powinni miec $swiadomosg, ze ryzyka opisane ponizej mogg nie by¢
wszystkimi ryzykami, na jakie narazona jest Spotka. Emitent przedstawit tylko te czynniki
ryzyka, ktére sg mu znane w chwili sporzgdzania Dokumentu Informacyjnego. Ze wzgledu
jednak na ztozonos$¢ i zmiennos¢ warunkdw dziatalnodci gospodarczej Emitenta oraz
otoczenia, w ktérym dziata Emitent i w ktérym notowane sqg jego instrumenty finansowe,
moggq istniec jeszcze inne czynniki ryzyka, ktére zdaniem Emitenta nie sg obecnie przez
niego zidentyfikowane, a ktére mogtyby wywotac skutki, o ktérych mowa powyzej. W
zwigzku z powyzszym przedstawiona lista ryzyk nie stanowi listy zamknietej i nie powinna
by¢ w ten sposdb interpretowana.

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem oraz otoczeniem, w jakim dziata Emitent

.1 Ryzyko zwigzane z umowami na zakup surowca

Spoétka podpisuje dtugoterminowe umowy na dostawy surowca z rolnikami na mocy
ktérych mleko skupowane jest przez caty czas trwania umowy w ilosci dostarczanej przez
rolnika. Jest to powszechnie stosowana praktyka w branzy, a odstgpienie od nigj
skutkowatoby trudnosciami w nabywaniu surowca. Biorgc pod uwage sezonowo$é
sprzedazy produktow Spdtki, istnieje ryzyko braku mozliwosci zagospodarowania
skupionego surowca w okresach mniejszej sprzedazy, co moze wptywac negatywnie na
sytuacje finansowqg Spotki. Powyzsze ryzyko wystepuje od poczatku dziatalnosci Spotki i
ograniczane jest poprzez sprzedawanie skupionego surowca do innych mleczarni. W
historii dziatalno$ci Spotki nie wystgpita sytuacja braku mozliwosci sprzedazy nadwyzek
surowca.

1.1.2 Ryzyko niesciggalnych naleznosci

W przesztodci Spdtka miata problemy ze $cigganiem naleznosci, co skutkuje wysokoscig
wierzytelnosci  zasgdzonych od kontrahentdéw na dzieh 31.08.2008 rowng 618.362,24 zt
(stownie: szes¢set osiemnascie tysiecy trzysta sze§¢dziesigt dwa ztote i dwadzie$cia cztery
grosze). Zwazywszy jednak na fakt, iz w poprzednich latach MILKPOL Sp. z o.0. dokonata
odpisu na catg kwote wierzytelnoSci dochodzonych na drodze sadowej, powyzsza
sytuacja nie bedzie miata negatywnego wptywu na ptynnos¢ ani wyniki MILKPOL S.A.
Wrecz przeciwnie — w przypadku udanej egzekucji wierzytelnosci kazdy wptyw z tego
tytutu zwiekszy zysk MILKPOL S.A. jako prawnej nastepczyni MILKPOL Sp. z 0.0. Ponadto
na dzien 31.08.2008 stan wierzytelnosci dochodzonych na drodze sgdowej przez MILKPOL
S.A. wynosi 0,00 zt (stownie zero ztotych). Nie mozna jednak wykluczyé, ze powyzsza
sytuacja nie powtdrzy sie w przysztosci co moze negatywnie wptyngé na ptynnosé Spotki.
Spoétka prowadszi polityke zarzgdzania nalezno$ciami opartg na wewnetrznym systemie
monitoringu naleznosci, ktdéry ogranicza ryzyko pogorszenia ptynnosci przez stabg
sciggalnos$¢ naleznosci.
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1.1.3 Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty kadry menadzerskiej Spotki oraz kluczowych
pracownikéw

Kadra zarzgdzajgca Spotki oraz wysoko wykwalifikowani pracownicy odgrywajqg istotng
role dla rozwoju dziatalnosci Spobtki. Realizowanie strategii Spdtki w duzej mierze zalezy od
ich umiejetnosci, doswiadczenia, zaangazowania oraz kontaktdéw handlowych. Odejicie
wiekszej ilosci kluczowych pracownikdw, w tym szeroko pojetej kadry menadzerskiej, moze
negatywnie wptyng¢ na realizacje strategii oraz sytuacje majgtkowq i finansowqg Spofki.
Przecietny okres zatrudnienia kluczowych pracownikdw zajmujgcych stanowiska
kierownicze wynosi ponad 10 Iaft.

1.1.4 Ryzyko zwigzane z sezonowosciq sprzedazy

W dziatalnodci Spotki mozna zaobserwowad sezonowos¢ sprzedazy produktdw. Przy
procesie skupu mleka, ktéry jest realizowany w oparciu o umowy dtugoterminowe
gwarantujgce staty poziom dostaw, istnieje ryzyko braku mozliwosci zagospodarowania
skupionego surowca w okresach mniejszej sprzedazy, co moze wptywacé negatywnie na
sytuacje finansowqg Spdtki. Powyzsze ryzyko wystepuje od poczgtku dziatalnosci Spotki i
ograniczane jest poprzez sprzedawanie skupionego surowca do innych mleczarni.

1.1.5 Ryzyko zwigzane z zanieczyszczeniem srodowiska

Produkcja realizowana przez Spdtke powoduje powstawanie zanieczyszczeh wod
gruntowych oraz emisji spalin do powietrza.

Spoétka posiada stosowne decyzje oraz pozwolenia w zakresie gospodarczego korzystania

ze Srodowiska naturalnego:

« decyzje ustalenia warunkéw emisji spalin do powietrza z 1999 roku oraz zgtoszenie
aktualizacyjne do decyzji z 2004 roku zgtoszone do Wydziatu Rolnictwa i Ochrony
Srodowiska Starostwa Powiatowego w Piotrkowie Trybunalskim wazne bezterminowo,

+ decyzje zatwierdzenia programu gospodarowania odpadami niebezpiecznymi z 1999
roku oraz zatwierdzenie decyzji z 2004 roku przez Wydziat Rolnictwa i Ochrony
Srodowiska Starostwa Powiatowego w Piotrkowie Trybunalskim wazne do 09.08.2014
roku,

» pozwolenie dotyczgce gospodarowania pozostatymi odpadami (np. serwatka, tektura,
osad) wydane przez Wojta gminy Czarnocin dnia 25.07.2004 roku wazne bezterminowo,

« decyzje na odprowadzanie sciekdw deszczowych z zaktadu z 2004 roku wydana przez
Wydziat Rolnictwa i Ochrony Srodowiska Starostwa Powiatowego w  Piotrkowie
Trybunalskim wazna do 30.11.2014 roku.

Jedli w przysztosci odpowiednie pozwolenie nie zostanie uzyskane zgodnie z
obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami, odpowiednie organy administraciji publicznej
mogqg wstrzymad uzytkowanie instalaciji eksploatowanej bez wymaganego pozwolenia.
Powyzsza sytuacja moze negatywnie wptyngé na dziatalno$¢ operacyjng Spotki. Spdtka
ogranicza ryzyko nieotrzymania stosownych pozwoleh zwigzanych z zanieczyszczeniem
srodowiska uzytkujgc wtasng podczyszczalnie Sciekdw gwarantujgcg uzyskanie w
wysokim stopniu redukcje zanieczyszczeh oraz stosujgc i modernizujgc  wtasng
ekologiczng kotftownie na olej opatowy oraz gaz LPG. Wedtug oceny Spdtki ryzyko
nieotrzymania przez Spodtke pozwolen jest znikome.

1.1.6 Ryzyko zwigzane z posiadanymi certyfikatami i uprawnieniami

Spotka  posiada  zezwolenie na  wprowadzanie bez ograniczeh do handlu,
wyprodukowanych wyrobdw mleczarskich na teren Unii  Europejskiej (Decyzja
Powiatowego Lekarza Weterynari w Piotrkowie Trybunalskim nr. 223/2008 z dnia
11.07.2008r. utrzymujgca w mocy uprawnienia nadane w dniu 29.04.2004r. dla Spotki
MILKPOL Sp. z 0.0).
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Spdtka  posiada  ponadto wdrozony system HACCP, czyli system zapewnienia
bezpieczenstwa zdrowotnego produkcji poprzez kontrole w punktach krytycznych.
Przestrzeganie systemu HACCP jest pod kontrolg Powiatowego Lekarza Weterynarii.

1.1.7 Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu w aspekcie dominujgcego wptywu
wiekszo$ciowych akcjonariuszy na dziatalno$¢ Spdiki

Na dzieh sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego znaczgcy Akcjonariusze tgcznie
posiadajg 88,4 % gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Pan Wiestaw Niedziatek we wspdtwtasnosci majatkowej z zong, posiada 45,4 % gtosow
(wobec objecia przez Panig Izabele Niedziatek 1,2 % Akcji Serii B). Pan Jerzy Swierczynski
posiada 44,2 % gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Koncentracja akcji wobec dwodch akcjonariuszy (zatozycieli Spotki) stwarza ryzyko iz
akcjonariusze, ktorzy obejmqg akcje Spdtki mogg nie posiadac odpowiedniegj iloSci gtoséow
na walnym zgromadzeniu, aby przegtosowac projekty uchwat inne niz zaproponowane
przez dwdch najwiekszych akcjonariuszy. W szczegdlnosci dotyczy to projektdéw uchwat
traktujgcych o obsadzie stanowisk Rady Nadzorczej i Zarzgdu. Ponadto istnieje ryzyko
zwigzane z podjeciem decyzji przez dotychczasowych akcjonariuszy o zbyciu czesci lub
wszystkich posiadanych przez siebie akcji, co moze doprowadzi¢ do obnizenia kursu akciji
i narazi¢ innych akcjonariuszy na poniesienie strat. Nalezy jednak zauwazyé, ze Panowie
Wiestaw Niedziatek oraz Jerzy Swierczyhski zobowiqgzali sie do niezbywania 90% z
posiadanych przez siebie Akcji serii A - pierwszy z Pandw przez okres 12 miesiecy, drugi
przez okres é miesiecy od daty wprowadzenie Akcji do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu (opis struktury akcjonariatu oraz blokady Akcji serii A pkf. 4.22 Dokumentu
Informacyjnego ).

1.1.8 Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng.

Spotka  prowadzi dziatalno$¢ na  terytorium Polski, w zwigzku z czym sytuacja
makroekonomiczna Polski ma bezpodredni wptyw na jego pozycje rynkowq, sytuacije
finansowq i perspektywy rozwoju. Spdtka narazona jest na dziatanie szeregu czynnikdw
makroekonomicznych, ktérych zmiany mogqg wywota¢ negatywny wptyw na rezultaty
osiggane przez Spodtke. Do najwazniejszych czynnikbw nalezg m.in. stopa wzrostu PKB,
stopy procentowe, inflacja, poziom bezrobocia, wysokos¢ dochoddw osobistych oraz
wskazniki koniunktury w sektorze produkcji i przetwodrstwa mlecznego. Wedtug prognoz
Komisji Europejskiej, wzrost PKB w Polsce w 2008 roku ma wynies$¢ 5,3%, ale jednoczesnie
Polska narazona jest na negatywny wptyw wzrostu cen — prognozowany wskaznik inflaciji
w 2008 roku wynosi 3,8%. Na sytuacje makroekonomiczng w Polsce siiny wptyw wywiera
sytuacja w Stanach Zjednoczonych oraz w innych krajach Unii Europejskiej. Istnieje realne
niebezpieczenstwo, ze dalsze pogarszanie sie koniunktury w Stanach Zjednoczonych
odbije sie negatywnie na sytuacji makroekonomicznej Polski. Rdwniez instrumenty polityki
pienieznej i fiskalnej panstwa mogg spowodowad pogorszenie czynnikdw wptywajgcych
na biezgcqg dziatalno$¢ Spodtki, w  szczegdlnosci obnizy¢  aktywno$é podmiotdw
gospodarczych na rynku krajowym i przyczynic sie do wzrostu stopy bezrobocia lub tez w
nadmierny sposéb przy$pieszy¢ tempo wzrostu cen w gospodarce.

1.1.9  Ryzyko braku mozliwosci pozyskania dotacji unijnych

W dotychczasowej dziatalnosci Spotka wykorzystywata dotacje z Unii Europejskiej. Spotka
zamierza kontynuowad ubieganie sie o bezzwrotne Srodki pomocowe w ramach PROW
(Programu Rozwoju Obszardw Wiejskich) na lata 2007 do 2012. Istnieje ryzyko, iz po
rozszerzeniu UE o kolejne kraje nastgpi przesuniecie srodkédw unijnych do innych stabiej
rozwinietych panstw jak Butgaria, Rumunia. Brak mozliwosci korzystania z dotacii unijnych
moze spowodowac spadek konkurencyjnosci produktdéw Spodtki i w  nastepstwie
pogorszenie sie wynikow finansowych Spotki.
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.10 Ryzyko konkurenciji

Rynek mleczarski w Polsce jest rozdrobniony, jednak od kilkku lat mozna zauwazyc
tendencje konsolidacji sektora. Wiele podmiotdw prowadzqcych dziatalno$¢ na
poréwnywalng lub mniejszg skale niz Spobtka, w ostatnich latach zaprzestato prowadzenia
dziatalnosci lub zostato przejetych przez najwieksze firmy na rynku. W segmencie
produktdw Swiezych, ktére maja istotny udziat w przychodach Spdtki, gtdwnymi
konkurentami sg lokalne podmioty (lokalne mleczarnie). Poza segmentem produkidw
Swiezych, konkurencjg Spoétki sg duze podmioty zagraniczne i krajowe. Nie mozna
wykluczy¢, ze w przysztoSci nastgpi zaostrzenie walki konkurencyjnej na rynku produktow
mleczarskich. Mogtoby to wptyngc¢ na konieczno$¢ zmniejszenia marz, co skutkowatoby
pogorszeniem rentownosci dziatalnosci prowadzonej przez Spotke. Istnieje rowniez ryzyko
utraty klientdbw na rzecz innych mileczarni ze wzgledu na mniej atrakcyjng oferte
produktowq. Spodtka stara sie zapobiegal tego rodzaju sytuacjom poprzez rozwijanie
swoich produktéw i wprowadzanie nowych. Spdtka monitoruje takze dziatania
konkurencji w celu szybkiego reagowania na zmiany zachodzgce na rynku.

.11 Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Regulacje prawne w Polsce ulegajg nieustannym zmianom. Konsekwencjg zmian jest
konieczno$¢ ponoszenia kosztédw monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztéw
dostosowywania do zmieniajgcych sie przepisow. W przypadku niejasnych sformutowan
w przepisach istnieje réwniez ryzyko rozbieznosSci w interpretacji przepisdw, pomiedzy
Emitentem a innymi podmiotami, takimi jak kontrahenci czy organy administracyjne. W
przypadku Emitenta ryzyko zwigzane z przepisami prawa jest istotne, poniewaz oprécz
ogdlnych regulacji, ktérym podlegajg wszystkie podmioty prowadzgce dziatalnosc
gospodarczg, podlega on réwniez szczegdlnym regulacjom  zwigzanym @z
funkcjonowaniem rynku kapitatowego. W Unii Europejskiej trwajg procesy zmierzajgce do
stworzenia spdéjnych i jednolitych przepisow prawa regulujgcych funkcjonowanie rynkéw
kapitatowych. Stwarza to dodatkowy czynnik, mogqgcy zwieksza¢ zmiennos¢ regulacii
prawnych.

.12 Ryzyko zmian w przepisach podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisdw. Wiele z nich nie
zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej i
kompleksowej wyktadni. Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym
zmianom, a zaréwno praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze
opodatkowania, sq wcigz niejednolite. Dodatkowym czynnikiem powodujgcym brak
stabilnosci polskich przepisow podatkowych jest przystgpienie Polski do Unii Europejskiej,
ktére dodatkowo zwieksza wyzej wymienione ryzyko. Zmiany prawa Unii Europejskiej
pocigga za sobg nowelizacje przepisdw krajowych. Emitent nie jest w stanie przewidziec
wszystkich zmian przepiséw prawa podatkowego ani konsekwenciji takich zmian.

.13 Ryzyko zwigzane z umowami kredytu

Emitent jest strong 4 umdw kredytu zawartych z nastepujgcymi bankami:

Dwie umowy o numerach 30/KK/2005 z dnia 21.03.2005 r. oraz 29/KK/2005 z dnia
21.03.2005 r. wraz z aneksami z dnia 16.03.2006 r. oraz 20.03.2008 r. — zawarte z Bankiem
Spoétdzielczym z siedzibg w Radomsku na kwote 1 milion ztotych kazda. Kredyt zgodnie z
umowq numer 30/KK/2005 sptacany jest w 46 rownych miesiecznych ratach, natomiast
kredyt zgodnie z umowq 29/KK/2005 jest kredytem w rachunku biezgcym, ktérego sptata
nastgpi 20.03.2009 r. Prawne zabezpieczenie sptaty kredytu numer 30/KK/2005 stanowi
hipoteka zwykta w kwocie 1 milion ztotych oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 250.000
totych, natomiast zabezpieczenie sptaty kredytu numer 29/KK/2005 stanowi hipoteka
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kaucyjna do kwoty 1.400.000 zt. Wymienione hipoteki obcigzajg nieruchomosci potozone
w Czarnocinie, dla ktérych Sgd Rejonowy w Piotrkowie Trybunalskim prowadzi ksiegi
wieczyste odpowiednio o numerach: KW numer PTIP/000083089/8 oraz KW
PTIP/00039905/2. Tytutem zabezpieczenia sptat kredytdéw Emitent poddat sie egzekucii w
trybie art. 97 ust. 1-2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo Bankowe oraz wyrazit
zgode na wystawienie przez Bank bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 2.000.000
ztotych.

Dwie umowy o numerach KR\07004638 oraz KR\07004639 zawarte w dniu 06.08.2007 z
RCI Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie na zakup samochoddéw na kwote 47.477,52
ztotych oraz 60.445,81 ztotych. Kredyty sqg ptatne w 36 réwnych ratach miesiecznych.
Labezpieczeniem obu kredytéw jest przewtaszczenie na zabezpieczenie kazdego
samochodu na rzecz banku oraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowej. Tytutem
zabezpieczenia sptaty kredytdw o numerach KR\07004638 oraz KR\07004639 Emitent
poddat sie egzekucji w trybie art. 97 ust. 1-2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo
Bankowe, wyrazit zgode na wystawienie przez Bank bankowego tytutu egzekucyjnego do
kwoty 120.891 ztotych oraz 94.55 ztotych, w przypadku nie wywigzania sie z zobowigzan
oraz udzielit petnomocnictwa Bankowi do rachunku bankowego.

Sptaty sg regulowane zgodnie z umowami i na dzieh 31.08.2008 pozostaje do sptaty:
- umowa nr 30/KK/2005 z dnia 21.03.2005 - 173.600,00 zt,

- umowa nr 29/KK/2005 z dnia 21.03.2005 — 422.367,54 zt,

- umowa nr KR\07004638 z dnia 06.08.2007 — 32.542,92 zt,

- umowa nr KR\07004639 z dnia 06.08.2007- 41.431,94 zt.

Zdaniem Zarzgdu Emitenta, w chwili obecnej nie wystepujg zadne okolicznosci, ktére
wskazywatyby na niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie zobowigzan
wynikajgcych z umow kredytowych.

.14 Ryzyko wystgpienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia znaczqcych zdarzeh losowych, Spoétka tak jak kazdy podmiot
narazona jest na zmiany w koniunkturze oraz rynku, na ktérym dziata, co moze
negatywnie wptyngé na prowadzong dziatalnos$¢ i sytuacje finansowqg Spotki. Spdtka
zabezpiecza sie przed negatywnym wptywem zdarzen losowych dotyczgcych majatku
poprzez umowy ubezpieczenh. Ponizej przedstawiono ubezpieczycieli oraz podstawowe
warunki umoéw zawartych z nimi:

Ubezpieczyciel T.U. Allianz S.A. oddziat tédz 1, ubezpieczenie budynkdéw, w ktérych
znajduje sie siedziba Spotki w Czarnocinie ul. Gtowna 162, polisa nr 012-07067-30043318 do
dnia 27.09.2008. Suma ubezpieczenia - 2.668.000 PLN. Polisa ubezpiecza nieruchomosc
spotki tgcznie na kwote 2.715.000 PLN. Sktadka ubezpieczenia 2.114.000 PLN - ptatne w 4
ratach.

T.U. Allianz S.A. oddziat £&6dz 1, polisa nr 012-07-09300120575 do dnia 27.09.2008 na rzeczy
ruchome; suma ubezpieczenia 1.402.000 PLN; wysokos¢ sktadki 1.572,02 PLN w 4 ratach

T.U. Allianz S.A. oddziat t6dz 1, polisa nr 012-07-430-0585869 do 26.08.20078; 1j. od
odpowiedzialnosci cywilnej zwigzanej z prowadzonqg dziatalnoscig gospodarczg i
posiadanym mieniem Spotki, kwota gwarancyjna 200.000 PLN; wysokos$¢ sktadki 1.400 PLN
w 4 ratach

.15 Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy cztonkami organdw

zarzqdzajgcego i nadzorujgcego

Przewodniczgca Rady Nadzorczej Aleksandra Swierczynska jest cérkg V-ce Prezesa
Zarzgdu Jerzego Swierczynskiego. Cztonek i zarazem Sekretarz Rady Nadzorczej Konrad
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Niedziatek jest synem Prezesa Zarzgdu Wiestawa Niedziatek. V-ce Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej Piotr Wtodarczyk jest teSciem Prezesa Zarzgdu Wiestawa Niedziatek. V-ce
Prezes Zarzgdu Jerzy Swierczynski oraz cztonek Zarzgdu Grazyna Swierczyhska sqg
matzehstwem.

Jest to oczywiscie sytuacja niosgca za sobqg ryzyko, ale na dzieh dzisiejszy MILKPOL S.A. jest
praktycznie spdtkg dwurodzinng i takg jest od poczgtku dziatalnosci tj. od 1990 roku. W
przyszto$ci gdy pojawiq sie w akcjonariacie osoby dysponujgce pakietami akcji powyzej
dziesieciu procent bedqg one wprowadzane do Rady Nadzorczej. Obecnie w Radzie
Nadzorczej znajduje sie juz dwdch akcjonariuszy, ktérzy dysponujg pakietami akcji po trzy
procent kazdy. Sq to Panowie Stanistaw Strzebiecki i Mirostaw Nowak.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym oraz inwestycjg w instrumenty
finansowe Emitenta

1 Ryzyko zwigzane z brakiem doSwiadczenia w dziatalnoSci w charakterze Spotki
publicznej

Mimo posiadanego doswiadczenia w branzy przetwdrstwa mleka, kierownictwo Spotki nie
posiada praktyki w realizowaniu obowigzkédw informacyjnych Spotki  publiczne).
Skuteczna dziatalnod¢ Spdtki bedzie wymagad dalszego wdrazania zmian w niektérych jej
aspektach, a takze ulepszania i rozwijania systemdw informacyjnych oraz wtasciwego
prowadzenia i szkolenia kadry zarzgdzajgcej i innych pracownikdw w celu spetnienia
wymogow obowigzujgcych Spdtki publiczne. Brak takich dziatan lub opdznienie ich
realizacji moze negatywnie wptyngc¢ na dziatalnos¢ i wyniki operacyjne Spotki.

1.2.2 Ryzyko zwigzane z powddziwem o uchylenie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu

zaktadowego

Zgodnie z art. 422 KSH uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem bqdz
dobrymi obyczajami i godzgca w interes Spdtki lub majgca na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze powddztwa o uchylenie uchwaty
wytoczonego przeciwko Spoétce. Ponadto, art. 425 KSH umotzliwia zaskarzenie uchwaty
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawqg poprzez wytoczenie przeciwko Spodtce
powddztwa o stwierdzenie niewaznosci takiej uchwaty.

Spoétka podijeta wszelkie wymagane czynnosci majgce na celu zapewnienie zgodnosci
uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii B z przepisami
prawa, Statutem, dobrymi obyczajami i interesem Spoétki. Nie moze jednak zapewnic, ze
nie zostang wytoczone powddztwa wskazane powyze,.

1.2.3 Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie przysztego kursu instrumentdw finansowych

Emitenta oraz ich ptynnosci

Emitent nie wprowadzat do tej pory zadnych swoich papierdw wartosciowych (np. akcji,
praw do akgcji, kwitdw depozytowych i innych) do obrotu na krajowym lub zagranicznym
rynku regulowanym lub do jakiegokolwiek alternatywnego systemu obrotu. Nie ma wiec
pewnosci, ze instrumenty finansowe Emitenta bedqg przedmiotem aktywnego obrotu po
ich wprowadzeniu do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect.
Na skutek szeregu czynnikdw cena instrumentéw finansowych Emitenta moze by¢ nizsza
niz ich cena emisyjna. Wptyw na takg sytuacje mogg mie¢ miedzy innymi okresowe
zmiany wynikdw operacyjnych Emitenta, czy tez niedostateczna ptynnosé wszystkich
notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect instrumentéw
finansowych. Ponadto o spadku ceny instrumentdw finansowych notowanych w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect mogq decydowaé czynniki
typowo makroekonomiczne takie jok wahania kurséw wymiany walut, poziom inflaciji,
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zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikdw ekonomicznych i politycznych,
a takze sytuacja na innych gietdach papieréw wartosciowych na swiecie.

Inwestorzy nabywajgcy instrumenty finansowe Emitenta w kazdej sytuacji powinni brac
pod uwage ryzyko niskiej ptynnosci obrotu, ktére moze wystgpi¢ w przypadku matej liczby
Zleceh kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych sktadanych w danej sesji oraz
rozbieznych limitéw cenowych zlecen strony popytowej i podazowej. Niska ptynnosé
moze decydowalé o przejsciowe] lub state] niemoznosci dokonania tfransakcji w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect wedtug satysfakcjonujgcej
inwestordw ceny i w oczekiwanym przez nich czasie. Ryzyko spadku ceny instrumentéw
finansowych Emitenta wywotanej nadmierng ich podazg wywotang checiq ich sprzedazy
przez znaczgcych akcjonariuszy, ograniczane jest poprzez umowne ograniczenia w
obrocie Akcjami Serii A.

Ograniczenie w rozporzgdzaniu instrumentami finansowymi Emitenta tj. Akcjami serii A
bedgcymi w posiadaniu Pandéw: Wiestawa Niedziatka i Jerzego Swierczynskiego w ilosci
po 421.875 Akcji serii A, wynika z tre$ci nieodwotalnego zobowigzania kazdego z tych
akcjonariuszy ztozonych w dniu 25 lipiec 2008 roku.

le zobowigzania tego wynika, iz w terminie odpowiednio 12 i 6 miesiecy od dnia
rozpoczecia notowan Akcji Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect, zadna z wyzej wymienionych oséb nie dokona zbycia posiadanych Akciji
Spoétki ani w zaden inny sposéb nie bedzie rozporzgdza¢ posiadanymi Akcjami, jesli w
wyniku takiego rozporzgdzenia Akcje mogtyby zosta¢ w w/w czasie zbyte. W
szczegolnosci wskazane osoby nie bedqg zawiera¢ umoéw sprzedazy, jak réwniez
warunkowych umoéw sprzedazy, zastawiac¢ ani obejmowac ich blokadg na rachunku
papierow wartosciowych, jesli efektem takiego zastawu lub blokady mogtoby bycé
przeniesienie wtasnosci Akcji (szczegdtowy opis pkt. 4.22 Dokumentu Informacyjnego).

1.2.4 Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan oraz wykluczeniem instrumentéw
finansowych Emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z
zastrzezeniem § 12 ust. 31 § 16 ust. 2 Regulaminu ASO:

1) na wniosek emitenta,
2) jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu
zawiesza obrdt instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Ponadto zgodnie § 16 ust 1. pkt 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdt
instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie, jezeli emitent nie
wykonuje obowigzkdw okreSlonych w rozdziale V Regulaminu ASO (,,Obowigzki
emitentéw instrumentéw finansowych”). W takim przypadku termin zawieszenia moze
przekraczac¢ 3 miesigce.

Jezeli informacje przekazane przez emitenta mogg miec istotny wptyw na notowanie
jego instrumentow finansowych w  Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect, ich przekazanie moze stanowi¢ podstawe czasowego zawieszenia przez
Organizatora Alternatywnego Systemu obrotu tymi instrumentami w  Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
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1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

2) jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

3) wskutek ogtoszenia upadtoici emitenta albo w przypadku oddalenia przez sqd
whniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkdw w majgtku emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Natomiast zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu
wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdéw stata sie ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdéw finansowych z obrotu Organizator
ASO moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi. Termin zawieszenia moze
przekraczac¢ 3 miesigce.

Ponadto zgodnie § 16 ust 1. pkt 3 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczyé
instrumenty finansowe emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect jezeli emitent nie wykonuje obowigzkédw okreSlonych w rozdziale V
Regulaminu ASO (,Obowigzki emitentéw instrumentdw finansowych”).
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2.1

Rozdzial 2

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie

Informacyjnym oraz o§wiadczenia o odpowiedzialnosci

Emitent

Nazwa Spoiki:
Siedziba, adres:

Nr telefonu, faksu:

Adres strony internetowej:
Adres poczty elekironicznej

Sqd Rejestrowy:

Data rejestracji w KRS:
Nr KRS:

Nr REGON

NIP:

Milkpol S.A. z siedzibg w Czarnocinie

Milkpol Spétka Akcyjna

Czarnocin, ul, Gtoéwna 162, 97-318 Czarocin
+48 44 616 62 13

+48 44 616 51 82

www.milkpol.pl, www.milkpol.com.pl

czarnocin@milkpol.com.pl , milkpol@milkpol.com.ol

Sad Rejonowy dla todzi- Srédmieicia, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

30 kwietnia 2008 r.

0000304913

004703448

771-01-06-183

jest odpowiedzialna za wszelkie informacje

zamieszczone w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

W imieniv Emitenta wystepujg nastepujgce osoby:

Wiestaw Niedziatek — Prezes Zarzqdu
Jerzy Swierczynski — Vice Prezes Zarzgdu

Oswiadczenie Emitenta:

Niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z naszg ndjlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezyte;
starannoici, by zapewnié taki stan, wszystkie informacje zawarte w  ninigjszym
Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz
7ze w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich
Znaczenie.

L”sA.
(pREZES ZXRZADU
S Lo
inz. \Wis3D dziatek
N [ Fe
Wiestaw Niedzialek Jerzy Swierczynski
Prezes Zarzadu Vice Prezes Zarzadu
Milkpol S.A. Milkpol S.A.
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2.2 Autoryzowany Doradca

Nazwa Spotki: Chtopecki Sobolewska i Wspdlnicy
Doradcy Prawni Spétka Komandytowa
Siedziba, adres: Warszawa, ul. Kaniowska 106, 01-529 Warszawa
Nr telefonu, faksu: +48 22 560 80 60
+48 22 560 80 61
Adres sirony internetowej: www.smlegal.pl
Adres poczly elekironicznej kancelaria@smlegal.pl
Sqd Rejestrowy: Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejesfru Sgqdowego
Data rejesiracji w KRS: 30 pazdziernik 2002
Nr KRS: 0000137168
Nr REGON 015270593
NIP: 526-26-62-035

W imieniu Autoryzowanego Doradcy wystepuje:

Prof. UW dr hab. Aleksander Chtopecki
Radca Prawny, Komplementariusz

Oéwiadczenie Autoryzowanego Doradcy:

Niniejszym o$wiadczamy, ze niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzgdzony zgodnie
z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku NewConnect w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 147/2007 Zarzgdu
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007r. (z pdiniejszymi
zmianami), oraz ze wedtug nasze] najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumenftami i
informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene
instrumentéw  finansowych wprowadzonych do cbrotu, a takie, ze Dokument
Informacyjny opisuje rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi
instrumentami finansowymi.

Prof. UW dr hab. Aleksander Chiopecki
Radca Prawny, Komplemeniariusz
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3.1

3.1

Rozdziat 3 Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego

systemu obrotu

Szczegdtowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tqgcznej wartosci instrumentéw
finansowych z wyszczegdlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen,
co do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen Iub
swiadczen dodatkowych

.1 Rodzaje, liczba oraz tgczna warto$¢ instrumentéw  finansowych Emitenta

wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego, wprowadza sie do Alternatywnego
Systemu Obrotu na rynku NewConnect, organizowanym przez Gietde Papierdow
Wartosciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie:

1) 1.000.000 (stownie: jeden milion ) Akcji na okaziciela serii A o wartoéci nominalnej 1zt
(stownie: jeden ztoty) kazda Akcja,

2) 60.350 (stownie: szescdziesigt tysiecy trzysta piecdziesigt) Akcji na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda Akcja.

tgcznie warto$¢ nominalna Akcji serii A, B, wprowadzanych do Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku NewConnect wynosi 1.060.350 zt (stownie: jeden milion sze$cdziesigt
tysiecy trzysta piecdziesigt ztotych).

Akcje Serii A'i B, stanowiq 100% ogdtu wyemitowanych przez Emitenta Akcji i dajg prawo
do wykonywania 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wedtug parytetu odpowiednio
94,31 % oraz 569 %. Akcje te w takiej samej proporcji stanowiqg czesci kapitatu
zaktadowego Emitenta.

Objecie Akciji serii B odbyto sie w trybie art. 431 § 2 pkt 1 w zw. z art. 433 § 2 KSH, to jest w
drodze subskrypcji prywatnej z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy.

Umowy objecia Akcji Serii B zostaty zawarte w dniu 30 czerwca 2008 roku, 1j. zgodnie z
treScig uchwaty Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 25 czerwca
2008 roku, po cenie emisyjnej ustalonej przez Zarzad Spdtki po 10 zt (stownie: dziesiec
totych) kazda Akcja.

W ofercie prywatnej instrumenty finansowe zostaty objete przez 11 inwestordw.

W dniu 25 lipiec 2008 roku Zarzgd Spdtki, dziatajgc zgodnie z art. 310 § 2 4 w zw. z art. 431
§ 7 KSH, ztozyt stosowne o$wiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Spdiki
oraz o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie Spotki.

Catkowite koszty zwigzane z przygotowaniem i przeprowadzeniem oferty prywatnej oraz
wprowadzeniem Akcji Seri A i B na NewConnect wyniosty 147.969,13 zt. Koszty
Autoryzowanego Doradcy wyniosty 70.680,15 zt, w tym koszty przygotowania Dokumentu
Informacyjnego — 40.000,00 zt

Pozostate koszty obejmujq:

- Koszty przygotowania i przeprowadzenia sprzedazy akcji — 75.000,00 zt,

- Koszty notarialne, sgdowe — 2.288,98 zt.

Navigator Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jest zwigzany z Emitentem umowq, na
podstawie ktérej petni role doradcy finansowego Emitenta w zakresie przeprowadzenia
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emisji prywatnej akcji serii B. Navigator Capital Sp. z 0.0. nie brat udziatu w sporzgdzaniu
niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

3.1.2 Uprzywilejowanie oraz S$wiadczenia dodatkowe i zabezpieczenia zwigzane z
instrumentami finansowymi Emitenta.

Akcje Emitenta nie sq akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 - 353 KSH.
Akcjonariuszom nie przystugujg zadne uprawnie osobiste w rozumieniu w Art. 354 KSH.

Akcje Emitenta nie sqg przedmiotem zabezpieczen lub Swiadczenh dodatkowych, z
wyjgtkiem ograniczen (blokady) na Akcjach serii A, w zwigzku z ustanowionym na tych
Akcjach zakazem zbywania (szczegdtowy opis pkt. 4.22 Dokumentu Informacyjnego).

3.1.3 Ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta
3.1.3.1 Ograniczenia wynikajgce z tre$ci Statutu Spdiki

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych szczegdlnych ograniczeh w obrocie Akcjami
Emitenta poza ograniczeniami wynikajgcymi z obowigzujgcych przepisdw prawa.

3.1.3.2 Obowiqgzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Ofercie

Ustawa o Ofercie naktada na podmioty zbywajgce i nabywajgce okreslone pakiety akciji
oraz na podmioty, ktérych udziat w ogdlnej liczbie gtosow w spdtce publicznej ulegt
okreslonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykcji i obowiqzkéw odnoszgcych sie do
takich czynnosci i zdarzen. Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie akcjonariusz, ktéry osiggnat
lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdinej liczby gtoséw w spodtce
publicznej, albo posiadat, co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdinej
liczby gtosdw w tej spdtce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggngt odpowiednio
5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej ogdinej liczby gtosdw jest zobowigzany
zawiadomi¢ o tym KNF oraz spdtke, w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu w ogdinej
liczbie gtoséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu
nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedziec. Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o Ofercie -
obowigzek dokonania zawiadomienia powstaje réwniez w przypadku zmiany dotychczas
posiadanego udziatu ponad 33% ogdinej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby
gtosow. Wykaz informaciji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony
jest w art. 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie. Jezeli zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z
osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtosdw musi ono zawierad
dodatkowo informacje dotyczgce zamiardw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej
liczbie gtosdw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania. W
przypadku zmiany zamiardw lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, jednak
nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowad¢ o tym KNF oraz te
spotke. Stosownie do art. 89 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywacé prawa
gtosu z akcji nabytych z naruszeniem wskazanych powyzej obowiqzkéw dotyczgcych
ujawnienia stanu posiadania znacznych pakietdw akcji spdtek publicznych. Prawo gtosu
wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikdw gtosowania
nad uchwatg walnego zgromadzenia. Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie akcje
obcigzone zastawem nie mogg byc¢ przedmiotem obrotu do chwili jego wygasniecia, z
wyjgtkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o
ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartq przez uprawnione podmioty na
warunkach okreSlonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akcji tych stosuje sie tryb
postepowania wskazany w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt. 1
Ustawy o Obrocie. Stosownie do tresci art. 87 Ustawy o Ofercie obowigzki okreslone

powyzej sSpoCczywajq:
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

réowniez na podmiocie, ktdéry osiggnat lub przekroczyt okreSlony w ustawie prég ogdlnej
liczby gtosow w zwigzku z:

a) zajciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego,

b) nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spdtki publicznej,
kwitdw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spotki, jak rowniez
innych papieréw warto$ciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia
iej akciji,

c) uzyskaniem statusu podmiotu dominujgcego w spdtce kapitatowej lub innej
osobie prawnej posiadajgce] akcje spodtki publiczne], lub w innej spodtce
kapitatowej bgdz innej osobie prawnej bedgcej wobec niej podmiotem
dominujgcym,

d) dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajsciem
innego zdarzenia prawnego dotyczgcego tego podmiotu zaleznego.

na funduszu inwestycyjnym - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreSlonego w tych przepisach nastepuje w
zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzgdzane przez ten sam podmiot.

réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego

progu ogodlnej liczby gtosdw okreSlonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z

posiadaniem akcji:

a) przez osobe frzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego
podmiotu, z wytgczeniem cakcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o
ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 2 Ustawy o Obrocie,

b) w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 4 Ustawy
o Obrocie - w zakresie akcji wchodzgcych w sktad zarzgdzanych portfeli
papierdw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzqgdzajgcy, moze w
imieniu zleceniodawcdéw wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

Cc) przez osobe trzeciq, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

rowniez na podmiocie prowadzgcym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

dziatalno$s¢ maklerskg, ktéry w ramach reprezentowania posiadaczy papierdw

wartociowych wobec emitentdéw tych papierdbw wykonuje, na zlecenie osoby
trzeciej, prawo gtosu z akcji spdtki publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wigzgcej
dyspozycji co do sposobu gtosowania,

rbwniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tqczy pisemne lub ustne

porozumienie dotyczgce nabywania przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub

zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczgcego istotnych spraw spotki,
chociazby tylko jeden z tych podmiotodw podjgt lub zamierzat podjgé czynnosci
powodujgce powstanie tych obowigzkdw,

na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt. 5), posiadajgc

akcje spoétki publicznej w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie

danego progu ogdlnej liczby gtosdw okreSlonego w tych przepisach. W przypadkach,

o ktérych mowa w punktach 5) i 6), obowiqgzki okreSlone w tym rozdziale mogq by¢

wykonywane przez jednq ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w punkcie 5), domniemywa sie w przypadku
podejmowania czynnosci okreSlonych w tym przepisie przez:
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1) matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzehstwo oraz powinowatych w tej samej
linii lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i
kurateli,

2) osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym,

3) mocodawce Iub jego petnomocnika, nie bedgcego firmg inwestycyjng,
upowaznionego do dokonywania na rachunku papierdw warto$ciowych czynnosci
zbycia lub nabycia papierdw wartoéciowych,

4) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Obowigzki okreSlone powyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg
zwigzane z:

1) papierami wartoSciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to
sytuaciji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo
wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim
przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie,

2) akcjami, z ktérych prawa przystugujg danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

3) papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktory
moze nimi rozporzgdzaé wedtug wtasnego uznania.

Do liczby gtosdw, ktéra powoduje powstanie powyzej okreslonych obowigzkdw:

1) po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego
podmioty zalezne,

2) po stronie podmiotu prowadzgcego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnosc
maklerskg, ktéry w ramach reprezentowania posiadaczy papierdw wartosciowych
wobec emitentdw tych papierdw wykonuije, na zlecenie osoby tfrzeciej, prawo gtosu z
akcji spotki publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wigzgcej dyspozycji co do sposobu
gtosowania — wlicza sie liczbe gtosdw z akcji spdtki objetych zleceniem udzielonym
temu podmiotowi przez osobe frzeciq,

3) wilicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet, jezeli wykonywanie z nich prawa
gtosu jest ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.
Zgodnie z postanowieniami Art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie, na kazdego, kfo nie
dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkdw okreslonych w tych przepisach, a takze, kto
dopuszcza sie czynu okreslonego powyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej KNF moze,
w drodze decyzji, nastepujgcej po przeprowadzeniu rozprawy natozy< kare pieniezng
do wysokosci 1.000.000 PLN. Zgodnie z postanowieniami Art. 97 ust. 2 Ustawy o Ofercie
kara ta moze zostaé natozona odrebnie za kazdy z czyndw wyszczegdlnionych
powyzej.

Kara moze tez by¢ natozona odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzgcych w sktad
porozumienia, o ktérym mowa w Art. 87 ust. 1 pkt. 5 Ustawy o Ofercie. W decyzji o
natozeniu kary KNF moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub
dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto podstawqg
natozenia kary pienieznej. W razie bezskutecznego uptywu tego terminu KNF moze
powtdrnie wydac decyzje o natozeniu kary.

3.3 Obowiagzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Obrocie

Zgodnie z postanowieniami Art. 7 Ustawy o Obrocie, prawa ze zdematerializowanych
papierdw wartosciowych powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku
papierdw warto$ciowych i przystugujg osobie bedqcej posiadaczem tego rachunku.
Umowa zobowigzujgca do przeniesienia zdematerializowanych papierdw warto$ciowych
przenosi te papiery z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw
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wartosciowych. W przypadku gdy ustalenie prawa do pozytkédw ze zdematerializowanych
papierédw wartosciowych nastgpito w dniu, w ktérym w depozycie papierdéw
wartosciowych powinno zosta¢ przeprowadzone rozliczenie transakcji, lub pdzniej, a
papiery te sg nadal zapisane na rachunku zbywcy, pozytki przypadajg nabywcy w chwili
dokonania zapisu na jego rachunku papierdw warto$ciowych. W przypadku gdy nabycie
zdematerializowanych papierdéw wartosciowych nastgpito na podstawie zdarzenia
prawnego powodujgcego z mocy ustawy przeniesienie tych papierdw, zapis na rachunku
papierdw wartoéciowych nabywcy jest dokonywany na jego Zgdanie.

Na podstawie Art. 159 Ustawy o Obrocie, cztonkowie Zarzgdu, Rady Nadzorczej,
prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci
albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogg nabywac lub zbywac na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcij
Emitenta oraz innych instrumentow finansowych z nimi powigzanych. Nie mogq
dokonywa¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych,
powodujgcych Ilub moggcych powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami
finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w Art. 159 ust. 2
Ustawy o Obrocie.

Okresem zamknietym jest:

1) okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczgcej
Emitenta lub instrumentéw finansowych, spetniajgcych warunki okreSlone w Art. 156
ust. 4 Ustawy o Obrocie do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

2) w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy kohcem roku obrotowego a przekazaniem
tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych,
na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport,

3) w przypadku raportu pétrocznego — miesige przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakohczenia danego poétrocza a przekazaniem
tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych,
na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport,

4) w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od
pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport.

Osoby wchodzgce w sktad organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych Emitenta albo
bedqgce prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcije
kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczgcych
bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania
decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, sq obowigzane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego informacii
o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w Art.
160 ust. 2 Ustawy o Obrocie, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akciji
Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz innych instrumentow
finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedqgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrofu
na takim rynku.

Zgodnie z postanowieniami Art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie, osoba wymieniona w Art. 156
ust. 1 pkt. 1 lit. a tej ustawy (osoba, ktéra posiada informacje poufng w zwigzku z
petnieniem funkcji w organach Spdtki, posiadaniem w Spdtce akcji lub udziatdw lub w
zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a
takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze — w
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szczegolnosci cztonek zarzqgdu, rady nadzorczej, prokurent lub petnomocnik, Emitenta lub
wystawca, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z Emitentem
lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze), ktéra w czasie tfrwania okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o ktérych
mowa w Art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie, tj. nabywa lub zbywa na rachunek wtasny lub
osoby trzeciej, akcje Emitenta, prawa pochodne dotyczgce akcji Emitenta oraz inne
instrumenty finansowe z nimi powigzane albo dokonuje, na rachunek wtasny lub osoby
trzeciej, inne czynnosci prawne powodujgce lub moggce powodowad rozporzgdzenie
takimi instrumentami finansowymi, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze
decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 200 tys. ztotych. Kara taka nie moze
zosta¢ natozona, jezeli wyzej wymieniona osoba zlecita uprawnionemu podmiotowi,
prowadzgcemu  dziatalno$¢  maklerskg  zarzqdzanie  portfelem jej papieréw
wartosciowych, w sposéb, ktéry uniemozliwia jej ingerencie w podejmowane na jej
rachunek decyzje. Wydanie takiej decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.
Zgodnie z postanowieniami Art. 160 ust. 1 ustawy osoby wchodzgce w sktad organdw
zarzqdzajgcych lub nadzorczych Emitenta albo bedgce jego prokurentami oraz inne
osoby, petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcije kierownicze, ktére posiadajg
staty dostep do informacji poufnych dotyczqgcych bezposrednio lub posrednio tego
Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na
jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej sg obowigzane do
przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego oraz temu Emitentowi informacji o
zawartych przez nie oraz osoby blisko z nimi zwigzane, na wtasny rachunek, transakcjach
nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartoSciowymi,
dopuszczonych do obrofu na rynku regulowanym lub bedgcych przedmiotem ubiegania
sie 0 dopuszczenie do obrotu na takim rynku. Na podstawie Art. 175 ust. 1 Ustawy o
Obrocie na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek wynikajgcy
z Art. 160 ust. 1 tej ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji
administracyjnej kare pieniezng do wysokoséci 100.000 ztotych. Jezeli jednak osoba ta
zZlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzgcemu dziatalnos¢ maklerskg zarzgdzanie
portfelem jej papierdw wartosciowych, w sposdb ktéry wytgcza jej ingerencie w
podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie
wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakciji kara, o ktérej mowa
powyzej nie zostanie natozona. Wydanie takie] decyzji nastepuje po przeprowadzeniu
rozprawy.

Zgodnie z brzmieniem Art. 161 ust. 3 Ustawy o Obrocie, wyzej omdwione zakazy i wymogi
wynikajgce z przepisdw art. 156-160 tej ustawy, majg zastosowanie réwniez wobec akciji
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

.3.4 Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsiebiorcodw obowigzek
zgtoszenia zamiaru koncentraciji Prezesowi UOKIK, o ile tgczny obrdt przedsiebiorcéow
uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia
przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000 Euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod
uwage obrét zardwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczgcych w koncentraciji, jak
i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do grup zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym
ma byc¢ przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcdw zaleznych art. 16 cytowanej ustawy.

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) potgczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcdw,

2) przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papierdw warto$ciowych, udziatdow
lub w jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub
wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsiebiorcdw wspdlnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
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5) przedsiebiorstwal), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej rownowartos¢ 10 000 000 Euro.

Dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez
przedsiebiorce dominujgcego (art. 15 cyt. Ustawy)

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:
1) jezeli obrét przedsiebiorcy:

a) nad ktérym ma nastgpic przejecie kontroli,
b) ktérego akcje lub udziaty bedg objete lub nabyte,
c) zktdérego akciji lub udziatéw ma nastgpi¢ wykonywanie praw.

nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartoéci 10 000 000 Euro. Zwolnienia
tego nie stosuje sie w przypadku koncentracji, w wyniku, ktérych powstanie lub umocni
sie pozycja dominujgca na rynku, na ktérym nastepuje koncentracja (a contrario art.
18 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i Konsumentow).

2) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowqg akcji w celu
ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych
przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od
dnia nabycia oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy
lub

b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub
czesci przedsiebiorstwa, jego majgtku lub tych akcji.

Prezes UOKIK na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢é w drodze decyzji
fermin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliiwa lub
uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajgcej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z
wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdw,
gdy zamierzajgcy przejgc kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowe;,
do ktérej nalezq konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie tgczgcey sie przedsiebiorcy, wspdlnie
wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy,
przedsiebiorca przejmujgcy kontrole lub przedsiebiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego
przedsiebiorcy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakohczone nie
pozniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Sposéb  wyliczenia  wysokos$ci obrotu decydujgcego o koniecznosci zgtoszenia
koncentraciji do urzedu antymonopolowego okresla Rozporzgdzenie Rady Ministrow z 17
lipca 2007 roku w sprawie sposobu obliczania obrotu przedsiebiorcdéw uczestniczgcych
koncentracji (Dz. U. Nr 134, poz. 935). Rozporzgdzenie to w §3 wskazuje, iz obrdt
przedsiebiorcoéw uczestniczgcych w koncentracji oblicza sie jako sume przychoddéw
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uzyskanych w roku poprzedzajgcym ze sprzedazy produktow oraz sprzedazy towardw i
materiatéw, sktadajgcych sie na operacyjng dziatalnos$¢ przedsiebiorcdw, po odliczeniu
udzielonych rabatéw, opustdw i innych zmniejszen oraz podatku od towardw i ustug, a
takze innych podatkdw zwigzanych z obrotem, jezeli nie zostaty odliczone, wykazanych w
rachunku zyskdéw i strat sporzgdzonym na podstawie przepisdéw o rachunkowosci. Sume
przychoddéw powieksza sie o warto$¢ uzyskanych dotacji przedmiotowych.

Do momentu podjecia decyzji przez Prezesa UOKIK lub do uptywu terminu, w ktérym
decyzja powinna ta zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu, sq zobowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracii.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentraciji, w wyniku,
ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez
powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.

Ponadto Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na przedsiebiorce Iub
przedsiebiorcdéw zamierzajgcych dokonac¢ koncentracji obowigzek Ilub przyjgé ich
zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catoici lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreSlonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w
szczegdlnosci przez zbycie okresSlonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z
funkcji cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego jednego lub  kilku
przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, zakazuje dokonania koncentracji, w wyniku, ktérej
konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub
umocnhienie pozycji dominujgcej na rynku. Jednak w przypadku, gdy odstgpienie od
zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do rozwoju
ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrzeé pozytywny wptyw na
gospodarke narodowgq, zezwala na dokonanie takiej koncentraciji.

Prezes UOKIK moze uchyli¢ powyzsze decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych
informacjach, za ktére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczgcy w koncentracii,
lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg okreSlonych w decyzji warunkdw.

Jednakze, jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji na rynku
nie jest mozliwe w inny sposdb, Prezes UOKIK moze w drodze decyzji, okredlajgc termin jej
wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakazac w szczegdlnosci:

1) podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji,

2) zbycie catoscilub czesci majgtku przedsiebiorcy,

3) zbycie udziatdéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub
przedsiebiorcami lub rozwigzanie spdtki, na ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspding
kontrole, z zastrzezeniem, ze decyzja taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od
dnia dokonania koncentracii.

Prezes UOKIK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w
wysokosci nie wieksze] niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym,
poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, chocby nieumysinie
dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes UOKIK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w
wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ od 1.000 do 50.000.000 Euro, jezeli, chocby
nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i
Konsumentdw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracii, podat nieprawdziwe dane.
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Prezes UOKIK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w
wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ do 10.000 Euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu
m.in. wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentraciji.

Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcqg funkcje kierowniczg lub
wchodzgcg w sktad organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéw
kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w
szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru
koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o
zakazie koncentracji, Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, okrellajgc termin jej
wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akciji
zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcq lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spofki,
nad ktérq przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole. Decyzja taka nie moze zostac
wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania
decyzji Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, dokonac¢ podziatu przedsiebiorcy.

Do podziatu spoétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi UOKIK
przystugujg kompetencje organdw spdtek uczestniczgcych w podziale. Prezes UOKIK
moze ponadto wystgpi¢ do sqdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkdéw
prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKIK uwzglednia w szczegdlnosci okres,
stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy.

3.5 Ograniczenia wynikajgce z rozporzgdzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie

koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrdt akcjami, wynikajqg takze
z regulacji zawartych w Rozporzqdzeniu dot. koncentracji. Zawiera ono uregulowania
odnoszgce sie do koncentracji o wymiarze wspdlnotowym, a wiec obejmujgcych
przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu
towarami i ustugami.

Rozporzgdzenie dot. koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzgce do
trwate] zmiany struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe
podlegajqg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1) zawarciu umowy,
2) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
3) przejeciu wiekszo$ciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia dot. koncentracii
mozna réwniez dokonac w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w
zakresie dokonania koncentraciji o wymiarze wspdlnotowym.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takigj
koncenftracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

1) tgczny Swiatowy obrdét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczgcych w koncentracii
wynosi wiecej niz 5.000.000.000 Euro, oraz

2) tgczny obrdét przypadajgcy na Wspdlnote Europeijskq kazdego, z co najmniej dwu
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000 Euro,
chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz
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3.2.

3.2.

dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw, przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym
samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma rowniez wymiar wspodlnotowy, gdy:

1) tgczny Swiatowy obrdét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracii
wynosi wiecej niz 2.500.000.000 Euro, oraz

2) w kazdym, z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrdt wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentraciji wynosi wiecej niz 100.000.000 Euro,

3) w kazdym, z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrdt wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 Euro, z
czego tgczny obrdt, co najmniej dwodch przedsiebiorstw uczestniczgcych w
koncentracji wynosi, co najmniej 25.000.000 Euro, oraz

4) tgczny obrét, przypadajgcy na Wspdlnote Europejskq, kazdego, z co najmniej dwu

przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 Euro, chyba

ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie
trzecie swoich tqgcznych obrotdw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

tgczny obrét w rozumieniu Rozporzgdzenia dot. koncentracji obejmuje kwoty uzyskane
przez zainteresowane przedsiebiorstwa w poprzednim roku finansowym ze sprzedazy.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy instyfucje kredytowe lub inne
instytucje finansowe, bqgdz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalnos$e
obejmuje transakcje dotyczqce obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na
wtasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe
nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem, ze nie wykonujg one
praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartoSciowych w celu okreslenia zachowan
konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem, ze wykonujqg te prawa wytgcznie
w celu przygotowania sprzedazy catosdci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywdw,
bqdz tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w
ciggu jednego roku od daty nabycia.

Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych

1. Datai formy podjecia decyzji o emisji instrumentdw finansowych z przytoczeniem jej
tresci:

1.1 Dataiformy podjecia decyzji o emisji AKcji serii A wraz z przytoczeniem jej tresci:

W dniu 3 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw spdtki ,Milkpol”

Spoétka. z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibog w Czarnocinie dziatajgc na

podstawie art. 551 § 1 w zw. art. 577 ksh podjeto uchwate w sprawie przeksztatcenia

Milkpol Sp. z 0.0. w spdtke Milkpol S.A. (Akt Notarialny A Nr 3086/2008).

Akcje Serii A zostaty wydane wytgcznie uczestniczgcym w przeksztatceniu wspdlnikom

spotki Milkpol Sp. z.0.0., ktérzy z dniem przeksztatcenia stali sie akcjonariuszami Spotki

Milkpol S.A.

Tre$¢ uchwaty zostata przytoczona ponizej:

UCHWALA NR 1

1.,,Przeksztatca sie spotke Milkpol Spdtke z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w
Czarnocinie, w spotke Milkpol Spdtka Akcyjna z siedzibqg w Czarnocinie.
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2. Ustala sie, ze stosownie do planu przeksztatcenia i sprawozdania finansowego
sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2007 roku, w zwiqzku z przeksztatceniem, wartos¢
bilansowa majgtku spotki Milkpol Sp. z o.0. z siedzibg w Czarnocinie, wynosi 2.597.374,29
(dwa miliony piecset dziewiecdziesigt siedem tysiecy trzysta siedemdziesigt cztery i
29/100) zt.

3. Przyjmuje sie wycene sktadnikdw majqtku (aktywow i pasywdw) spdiki przeksztatcanej
ustalong na dzien 31.12.2007 roku- wykazujgcqg sume aktywow i pasywow w wysoKosci
5.562.053, 93 (pie¢ miliondw piecset szes¢dziesigt dwa tysigce piecdziesigt trzy i 93/100) zt.

4. Ustala sie, ze wartos¢ nominalna jednej akcji w kapitale zaktadowym Spdtki Milkpol S.A.
z siedzibqg w Czarnocinie wynosi¢ bedzie 1 (jeden) zt.

5.Ustala sie, ze kapitat zaktadowy spotki Milkpol S.A. z siedzibqg w Czarnocinie wynosi¢
bedzie 1 000 000 (milion) ztotych i bedzie sie dzielit na 1 000 000 (milion) akcji zwyktych na
okaziciela serii A (....)"

W wyniku przeksztatcenia kazdy ze wspdlnikdw spdtki przeksztatcanej, po ztozeniu
oSwiadczenia o przystgpieniu do spotki przeksztatconej oraz po wyrazeniu zgody na
brzmienie Statutu spdtki Milkpol S.A., otrzymat po 31250 (trzydziesci jeden tysiecy dwiescie
piecdziesigt) Akcji spotki Milkpol S.A. w zamian za 1 (jeden) udziat w kapitale
zaktadowym spdtki Milkpol Sp. z o.0.

Ponizej przedstawiono wyciqg ze Statutu Spoétki Milkpol S.A. stanowigcy dalszy  cigg
cytowanej uchwaty :

»(...) lll. KAPITAL ZAKLADOWY SPOLKI. AKCJE.

§6
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1 000 000 zt (jeden milion ztotych) i dzieli sie na 1 000 000
(jeden milion) akcji na okaziciela Serii A o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda
akcja (...)"”

UCHWALA NR 2

W sktad Zarzgdu Spotki Milkpol S.A. powotany zostaje
Wiestaw Niedziatek- Przezes Zarzqdu
Jerzy Swierczyniski- Vice Prezes Zarzqdu”

UCHWALA NR 3

W sktad Rady Nadzorczej Spotki Milkpol S.A. powotany zostaje:

Mirostaw Nowak
Grazyna Swierczyriska
Stanistaw Strzebiecki
Aleksandra Swierczyriska
Piotr Wtodarczyk”

3.2.1.2 Dataiformy podjecia decyzji o emisji Akcji serii B wraz z przytoczeniem jej fresci
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W dniu 25 czerwca 2008 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate
dotyczgcqg podwyzszenia kapitatu zaktadowego Milkpol S.A. w drodze emisji Akcji serii B,
0 pozbawieniu prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w sprawie wyrazenia
zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect Akcji emisji serii Ai B oraz o dematerializacji tych Akcji.

Tre$¢ powyzszych uchwat, uwzglednigjgca zmiane dokonang na mocy uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MILKPOL Spbétka Akcyjna z siedzibg w
Czarnocinie z dnia 9 pazdziernika 2008 r. w sprawie zmiany tresci uchwaty nr 1 z dnia 25
czerwca 2008 r. nadzwyczajnego walnego zgromadzenia MILKPOL Spdétka Akcyjna z
siedzibg w Czarnocinie i przyjecia tekstu jednolitego uchwaty, zostata przytoczona
ponizej.

UCHWALA NR 1

Dziatajgc na podstawie art. 431§1 i 2 pkt. 1, art. 432 §1 pkt.1,2,4-6 oraz art. 433 §2, 430 §5
oraz art. 310 §2 i 4 w zw. z art. 431 §7 Kodeksu spdtek handlowych oraz §8 Statutu Spotki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Milkpol S.A. niniejszym uchwala co nastepuje:

~Kapitat zaktadowy Spdétki podwyisza sie o kwote nie mniejszq niz 35.000 (trzydziesci pie¢
tysiecy) ztotych i nie wiekszq niz 120.000 (sto dwadziescia tysiecy) ztotych z kwoty
1.000.000 (jeden milion ztotych) do kwoty nie mniejszej niz 1.035.000 (jeden milion
trzydziesci piec tysiecy )ztotych i nie wiekszej niz 1.120.000 (jeden milion sto dwadziescia
tysiecy) ztotych, poprzez emisje nie mniej niz 35.000 (trzydziesci piec tysiecy) i nie wiecej niz
120.000 (sto dwadziescia tysiecy) akcji na okaziciela serii B o numerach od 000001 do
120000 i o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda.

Cene emisyjnq akcji serii B ustali Zarzgd Spdtki do czego niniejszym Walne Zgromadzenie
upowaznia Zarzgd Spotki, z tym zastrzezeniem ze cena emisyjna za jedng akcje nie moze
by¢ nizsza od 10 (dziesieciu) ztotych i wyzsza od 12 (dwunastu) ztotych.

Akcje serii B bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od wyptaty zysku za rok
obrotowy 2008, to jest od dnia 1 stycznia 2008 roku.

Akcje serii B zostang zaoferowane nie wiecej niz 99 (dziewiecdziesieciu dziewieciu)
Inwestorom w ramach subskrypcji prywatnej. Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia
Zarzqd Spotki do zaoferowania akcji serii B Inwestorom wybranym przez Zarzqd oraz do
zawarcia z nimi umow o objeciu akcji serii B w trybie subskrypciji prywatne;.

Akcje serii B zostang objete za wktady pieniezne. Wptata na akcje w petnej wysokosci
zostanie uiszczona przez Inwestorédw najpdziniej w dniu podpisania umowy o objeciu akcji
serii B.

Umowy o objeciu akcji serii B w trybie art. 431 § 2 pkt. 1 Kodeksu spdtek handlowych
zostanq zawarte do dnia 20 lipca 2008 roku.

W interesie Spotki na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych pozbawia sie w
catosci prawa poboru przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom w stosunku do
wszystkich akcji nowej emisji serii B. {...)"

W zwiqzku z tresciqg uchwaty odnoszqcej sie do podwyzszenia kapitatu o emisje Akcji serii B
§6 Statutu Spditki otrzymuje nowe brzmienie:

» 1. Kapitat zaktadowy wynosi nie mniej niz 1.035.000 ( jeden milion trzydziesci piec tysiecy)
ztotych i nie wiecej niz 1.120.000 (jeden milion sto dwadziescia tysiecy ) ztotych i dzieli sie
na:
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o 1.000.000 ( jeden milion) akcji na okaziciela serii A © numerach od 0000001 do 1000000 i
o wartosci nominalnej 1,00 zt ( jeden ztoty) kazda,

o0 hie mniegj niz 35.000 ( trzydziesci piec tysiecy) i nie wiecej niz 120.000 ( sto dwadziescia
tysiecy ) akcji na okaziciela serii B o numerach od 000001 do 120000 o wartosci nominalnej
I (jeden) ztoty kazda”

Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowiqzuje Zarzqd Spodtki do ztozenia oswiadczenia o
wysokosci podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spdtki oraz o dookresleniu wysokosci
kapitatu zaktadowego w Statucie Spdtki, w trybie art. 310 § 2 i 4 w zw. z art. 431 § 7
Kodeksu spdtek handlowych przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do
rejestru (....)"

.(...) Upowaznia i zobowiqzuje sie Zarzqd Spdtki do dokonania wszelkich czynnosci
prawnych i faktycznych, wymaganych do dokonania skufecznego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spdtki w wyniku emisji akcji serii B i jego rejestraciji(...).”

Dziatajgc na podstawie art. art. 5 ust.] pkt 3, ust. 4 i ust. 8 ustawy z 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi. Nr 183, poz 1538 z pdin. zm.) w zw. z art. 12 pkt 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (Dz. U Nr poz. 1539 z pdin. zm.)

»(...) Upowaznia sie Zarzqd Spdtki do:

podjecia wszelkich czynnosci prawnych i organizacyjnych, ktére bedq zmierzaty do
wprowadzenia akcji Spotki serii A i B do Alternatywnego Systemu Obrotu ,,NewConnect”
organizowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

ztozenia akcji Spotki seri A i B do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (KDPW);

podjecia wszelkich czynnosci prawnych i organizacyjnych, majqgcych na celu dokonanie
dematerializacji akcji Spotki serii A iB w tym w szczegdinosci do zawarcia z Krajowym
Depozytem Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. umdw o rejestracje w depozycie
papierdw wartosciowych, prowadzonym przez KDPW, akcji serii A iB”

Dnia 17 lipca 2008 roku oswiadczeniem w formie aktu notarialnego, akcjonariusz
Stanistaw Strzebiecki, nieobecny na cytowanym wyzej WZA, potwierdzit tres¢ wszystkich
podjetych na tym Zgromadzeniu Uchwat dotyczgcych emisji Akcji Serii B oraz
wynikajgcych z tego podwyzszenia zmian statutu Spotki oraz oSwiadczyt ,,ze nie bedzie
teraz, ani w przysztosci sktadat zadnych uwag, zastrzezeh ani sprzeciwdw do podjecia
uchwaty. Zrzeka sie prawa do wniesienia powddztwa o uchylenie podjetej w dniu 25
czerwca 2008 roku uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki Milkpol S.A. z siedzibg w Czarnocinie.

W dniu 21 sierpnia 2008 roku Zarzgd Emitenta, dziatajgc na podstawie art. 310 § 21i 4 w zw.
z art. 431 § 7 Kodeksu spoétek handlowych oraz stosownego upowaznienia Walnego
Zgromadzenia Spotki, ztozyt oSwiadczenie o wysokosci podwyzszonego kapitatu
zaktadowego Spodtki oraz do dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie
Spotki . TreS¢ oSwiadczenia zostata przytoczona ponize;j.

Oswiadczenie Zarzqdu z dnia 21 sierpnia 2008r.
ztozone w trybie art. 310 § 2 kodeksu spétek handlowych
w zwiqzku z art. 431 § 7 kodeksu spotek handlowych

§l.

Strona 30z 153



Wiestaw Niedziatek i Jerzy Swierczynski jako Zarzqd spdtki MILKPOL Spdtka Akcyjna z
siedzibg w Czarnocinie oswiadczajq, ze w dniu 25 czerwca 2008 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie spdtki MILKPOL Spdtka Akcyjna przyjeto uchwate N 1w sprawie
podwyizszenia kapitatu zaktadowego spotki MILKPOL S.A., objetq aktem notarialnym
sporzqgdzonym w Kancelarii Notarialnej Notariusz Ewy Stugockiej w todzi za Repertorium
A nr 233/208, o kwote nie mniejszg niz 35.000 i nie wiekszq niz 120.000 ztotych tj. z kwoty
1.000.000 ztotych do kwoty nie mniejszej niz 1.035.000 ztotych i nie wiekszej niz 1.120.000
ztotych, poprzez emisje nie mnigj niz 35.000 i nie wiecej niz 120.000 akcji na okaziciela serii
B o numerach 000001 do 120000 o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

§2

Wiestaw Niedziatek i Jerzy Swierczynski jako Zarzqd spdtki MILKPOL Spdtka Akcyjna z
siedzibg w Czarnocinie na podstawie art. 310 § 2 kodeksu spdtek handlowych zwigzku z
art. 431 § 7 kodeksu spotek handlowych oswiadczajq, ze zwiqzku z zamknieciem
subskrypcji prywatnej akcji seri B, emitowanych na podstawie uchwaty Nr |
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powotanej w § 1, w ramach powotanego
podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spdtki objety zostat kapitat zaktadowy w kwocie
60.350 ztotych, to jest objetych i optaconych gotéwkq zostato 60.350 akcji serii B na
okaziciela o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda akcja, co powoduje, ze kapitat zaktadowy
spotki MILKPOL Spotka Akcyjna ulega podwyzszeniu o kwote 60.350 ztotych (...)".

Wiestaw Niedziatek i Jerzy Swerczynski jako Zarzqd spdétki MILKPOL Spétka Akcyjna z
siedzibqg w Czarnocinie, na podstawie art. 310 § 4 kodeksu spdtek handlowych,
dookreslajg wysokos¢ kapitatu zaktadowego w Statucie w ten sposdb, iz kapitat
zaktadowy wynosi 1.060.350 ( jeden milion szesc¢dziesigt tysiecy trzysta piecdziesigt
ztotych) i dzieli sie na 1.000.000 (jeden milion) akcji seri A zwyktych na okaziciela
oznaczonych numerami od 000001 do 1000000 o wartosci nominalnej 1 ztoty (jeden ztoty)
kazda, oraz 60.350 ( szes¢dziesiqt tysiecy trzysta piecdziesiqgt) akcji serii B zwyktych na
okaziciela oznaczonych numerami od 000001 do 060350 o wartosci nominainej 1 ztoty
(jeden ztoty) kazda.

W zwiqzku z powyzszym§ 6 ust. 1 Statutu spotki MILKPOL S.A. otrzymuje brzmienie:-

,Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 1.060.350 (milion szescdziesiqt tysiecy  trzysta
piecdziesiqt ztotych) idzieli sie na:

a) 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A od numeru 0000001 do numeru
1000000 o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty ) kazda,

b) 60.350 ( szes¢dziesigt tysiecy trzysta piecdziesigt) akcji na okaziciela serii B od numeru
0000001 do numeru 060350 o wartosci nominalnej 1 zt. (jeden ztoty) kazda.,(...)"

W dniu 30 lipca 2008 ztozone zostato do Sgdu Rejonowego dla todzi Srédmiescia w todzi,
XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o$wiadczenie Zarzgdu ktdrym
mowa wyzej.

W dniu 03 wrzeénia 2008 roku Sqgd Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Emitenta o emisje Akcji Serii B, 1j. z kwoty 1.000.000 ztotych do kwoty
1.060.350 ztotych.

3.2.2 Podmiot prowadzqcy rejestr Akcji Emitenta

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji Akcji Emitenta bedzie
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
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Akcje serii A i B objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym, z upowaznienia uchwaty
nr 1 NWZ z dnia 25 czerwca 2008 bedqg podlegaty dematerializacii z chwilg ich rejestracii
w KDPW, zgodnie z umowq zawartq przez Emitenta z KDPW, (szczegdtowy opis uchwaty,
pkt. 3.2.1.2 Dokumentu Informacyjnego).

3.3 Oznaczenie dat od kitérych akcje uczestniczg w dywidendzie

Akcje serii A i B sg rbwne w prawie do dywidendy, wobec czego na jedng akcje
przypada dywidenda w wysokos$ci kwoty przeznaczonej przez Walne Zgromadzenie
Emitenta do wyptaty akcjonariuszom podzielonej przez liczbe wszystkich akcji Emitenta.

Akcje serii A uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wyptaty z zysku za rok obrotowy
2008.
Akcje serii B uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wyptaty z zysku za rok obrotowy
2008.

Dnia 29 kwietnia 2008 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Milkpol Sp. z o.0.,
na ktérym zatwierdzono sprawozdanie Zarzgdu Spotki z dziatalno$ci w roku 2007 i
sprawozdanie finansowe Spodtki za rok obrotowy 2007, udzielono absolutorium cztonkom
organdw Spodtki z wykonania przez nich obowigzkéw w roku 2007, a takze podjeto
uchwate w sprawie przeznaczenia zysku wypracowanego w roku obrotowym 2007 w
wysokosci 1.141.371,01 zt netto, w sposdb nastepujacy:

- na zwiekszenie kapitatu zapasowego 834.171,01 zt,

- na wyptate dywidendy 307.200,00 zt.

3.4 Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji

Wszystkie Akcje serii A i B, sg akcjami na okaziciela. Akcje te nie sq w jakikolwiek sposdb
uprzywilejowane. Prawa i obowigzki zwigzane z instrumentami finansowymi sg okre$lone w
Kodeksie Spoétek Handlowych, Statucie Spdtki, Ustawie o Obrocie oraz w innych
przepisach prawa.

3.4.1. Prawa majgtkowe przystugujgce akcjonariuszowi
Akcjonariuszowi Spotki przystugujg nastepujgce prawa o charakterze majgtkowym:

a) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne
Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk rozdziela sie w
stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejéw w zakresie tego
prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej
wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze,
ktorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze zostac wyznaczony przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzieh powziecia uchwaty o podziale zysku
albo w okresie kolejnych frzech miesiecy, liczgc od tego dnia (art. 348 KSH).
Ustalajgc dzienh dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzigé pod
uwage regulacje KDPW i GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowac KDPW o wysokosci dywidendy przypadajgcej na
jedng Akcje, oraz o terminach dnia dywidendy i terminie wyptaty, przesytajgc
niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz 10 dni przed dniem dywidendy uchwate wtasciwego
organu spoétki w tych sprawach. Dzien wyptaty moze przypadaé najwczesniej dziesigtego
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dnia po dniu dywidendy. KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom
bezposrednim, ktérzy ustalajg liczbe papieréw wartoSciowych dajgcych prawo do
dywidendy, znajdujgcych sie na prowadzonych przez nich rachunkach.

Uczestnicy przesytajg do KDPW informacje o: wysokosci srodkdw pienieznych, ktére
powinny zostac przekazane uczestnikowi w zwigzku z wyptatg dywidendy; tgcznej kwocie
naleznego podatku dochodowego od osdb prawnych, ktdéry powinien zostaé pobrany
przez Emitenta od dywidend wyptacanych za posrednictwem uczestnika; liczbie
rachunkdw papierdw warto$ciowych prowadzonych dla oséb bedgcych podatnikami
podatku dochodowego od osdb prawnych.

W dniu wyptaty Emitent obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW Srodki
przeznaczone na realizacje prawa do dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala
réwniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH). W nastepstwie podjecia uchwaty o
przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie © wyptate
dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w
uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych.
Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Lastosowanie stawki wynikajgcej z zawarte] przez Rzeczypospolitg Polskg umowy w
sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie
z takg umowq w przypadku dochoddéw z dywidend jest mozZliwe wytqcznie po
przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do pofrgcenia zryczattowanego podatku
dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wtasciwg administracje
podatkowq. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktory
uzyskuje ze zrédet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede
wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowac stawke (bgdz zwolnienie) ustalong
w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejgce waqgtpliwosci, potrgcic
podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent
udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy
miedzynarodowej, ktdére przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do
catkowitego zwolnienia wtqgcznie), bedzie mogt zgdac stwierdzenia nadptaty i zwrotu
nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza tym nie
istniejg inne ograniczenia ani szczegdlne procedury zwigzane z dywidendami w
przypadku akcjonariuszy bedqgcych nie rezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac zysku za
ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére mogg
by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszyé o niepokryte
straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawq lub statutem powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art.
348 §1 KSH). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy
lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego
charakteru wyptat.

b) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
akgji (prawo poboru); przy zachowaniu wymogdw, o ktérych mowa w art. 433 KSH
Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w
interesie Spbtki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjete] wiekszoscig, co
najmniej czterech pigtych gtosdw; przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci
co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje
finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okresSlonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by
objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo
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3.4.2

poboru, nie obejmqg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia.

c) Prawo do wudziatu w majgtku Spdtki pozostatym po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacii; Statut Spdtki nie przewiduje
zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

d) Prawo do zbywania posiadanych akcjii praw do akcji.

e) Z Akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

f)  Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie,
gdy akcje dopuszczone do publicznego obrotu, na ktérych ustanowiono  zastaw
lub uzytkowanie, sq zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu

maklerskim lub w banku prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych, prawo
gtosu z tych akgji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

g) Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela i odwrotnie dokonana
na zqgdanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej ( 334 KSH).

Statut Emitenta nie wprowadza zadnych ograniczen w tym zakresie.

Prawa korporacyjne przystugujgce akcjonariuszowi

Akcjonariuszom Spotki przystugujg nastepujgce uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w
Spotce:

1)
2)

3)

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do
gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § TKSH).

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz
do ztozenia wniosku o umieszczenie w porzgdku obrad poszczegdlnych spraw
przyznane akcjonariuszom posiadajgcym, co najmniej jedng dziesigtg kapitatu
zaktadowego Spodtki (art. 400 § 1 KSH). We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia
nalezy wskazac¢ sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwdch tygodni
od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, sqgd rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzgdu do ztozenia o$wiadczenia,
upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego ZIgromadzenia akcjonariuszy
wystepujgcych z tym zgdaniem (art. 401 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w
art. 422-427 KSH. Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem bgdz
dobrymi obyczajami i godzgca w interes spdtki lub majgca na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spdtce
powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie
uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje:

a) zarzgdowi, radzie hadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

b) akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat
zaprotokotowania sprzeciwu; wymaog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akciji
niemej,

c) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w  walnym
zgromadzeniu,

d) akcjonariuszom, kitdérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w
przypadku wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia
uchwaty w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad.
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W przypadku Spdtki Publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia
powziecia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spdtce
powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z
ustawqg. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia Spobtki
Publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie
pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

4) Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 §
3 KSH na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych, co najmniej jedng pigtg czesc
kapitatu zaktadowego wybdér Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez
najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Podczas
wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami kazdej akcji (za wyjatkiem akcji
niemych) przystuguje jeden gtos bez przywilejow lub ograniczen.

5) Prawo do zgdania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z
utworzeniem Spodtki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegdlnych); uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na
whiosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych, co najmniej 5% ogdlne;j liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu; jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o
wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o
wyznaczenie takiego rewidenta do Sgdu Rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia
uchwaty.

6) Prawo do uzyskania informacji o Spoétce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami
prawa, w szczegdlnosci zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego
Zgromadzenia Zarzgd jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zgdanie
informaciji dotyczgcych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzgdkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacii
podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze
ztozy¢ wniosek do Sqdu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia
informacii (art. 429 KSH).

7) Prawo do imiennego S$wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot
prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o
Obrocie (art. 328 § 6 KSH). Na zadanie posiadacza rachunku papierow
wartosciowych, podmiot prowadzgcy ten rachunek wystawia mu na pismie,
oddzielnie dla kazdego rodzaju papierdw wartoSciowych, imienne Swiadectwo
depozytowe. Swiadectwo potwierdza legitymacje do redlizacji  uprawnien
wynikajgcych z papierdw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie sg lub nie
mogqg by¢ realizowane wytqcznie na podstawie zapisdbw na rachunku papierdw
wartosciowych.

Warunkiem uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spdtki publicznej z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest ztozenie w jej siedzibie, najpdzniej na tydzien przed
terminem Walnego Zgromadzenia, $wiadectwa wystawionego celem potwierdzenia
uprawnien posiadacza akcji zdematerializowanych do uczestnictwa w  tym
zgromadzeniu. Swiadectwo zawiera:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajgcego oraz numer swiadectwa;

b) liczbe papierow wartosciowych;

c) rodzajikod papieru wartoSciowego;

d) firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta;

e) warto$¢ nominalng papieru wartosciowego;

f) imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku
papierdw wartosciowych;

g) informacje o istniejgcych ograniczeniach przenoszenia papierdw wartosciowych
lub o ustanowionych na nich obcigzeniach;
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8)

?)

10)

1)

12)

13)

14)

15)

16)

h) date i miejsce wystawienia Swiadectwa;

i) cel wystawienia Swiadectwa;

j) termin waznosci Swiadectwa;

k) w przypadku gdy poprzednio wystawione Swiadectwo, dotyczgce tych samych
papierdw warto$ciowych, byto niewazne albo zostato zniszczone lub utracone
przed uptywem terminu swojej waznosci - wskazanie, ze jest to nowy dokument
Swiadectwa;

) podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajgcego
Swiadectwa, opatrzony pieczecig wystawiajgcego.

Prawo do zgdania wydania odpiséw sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spdtki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz
opinii  biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie dni  przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 395 § 4KSH).

Prawo do przeglgdania w lokalu Zarzgdu listy akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztow
jego sporzgdzenia (art. 407 § 1KSH). Lista akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez Zarzqd, zawierajgca
nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich migjsce zamieszkania
(siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujgcych im gtoséw,
powinna by¢ wytozona w lokalu Zarzgdu przez trzy dni powszednie przed odbyciem
Walnego Zgromadzenia.

Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzgdkiem
obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2KSH).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu
przez wybrang w tym celu komisje, ztozong, z co najmniej z trzech osdb. Wniosek
mogqg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajgcy jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego
reprezenfowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo
wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2KSH).

Prawo do przeglgdania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych
przez Zarzgd odpisdw uchwat (art. 421 § 3KSH). Wypis z protokotu wraz z dowodami
zwotania Walnego Zgromadzenia oraz z petnomocnictwami udzielonym przez
akcjonariuszy Zarzgd dotgcza do ksiegi protokotédw. W protokole nalezy stwierdzi¢
prawidtowos¢ zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolno$¢ do powziecia
uchwat, wymieni¢ powziete uchwaty, liczbe gtosdw oddanych za kazdg uchwatq i
zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu nalezy dotgczyC liste obecnosci z podpisami
uczestnikdw Walnego Zgromadzenia. Dowody zwotania Walnego Zgromadzenia
Zarzgd powinien dotgczy¢ do ksiegi protokotow.

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spdtce na zasadach
okreslonych w art. 486 i 487KSH, jezeli Spdtka nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzgdzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego
szkode. Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a powdd, wnoszgc je, dziatat w
ztej wierze lub dopuscit sie razgcego niedbalstwa, obowigzany jest naprawic¢ szkode
wyrzgdzong pozwanemu.

Prawo do przeglgdania dokumentdw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spotki
bezptatnie odpisow dokumentdéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku
potqgczenia spotek), w art. 540 § 1 KSH (przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 § 1
KSH (w przypadku przeksztatcenia Spofki).

Prawo do przeglgdania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztow
jego sporzgdzenia (art. 341 § 7KSH). Zarzgd obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji
imiennych i swiadectw tymczasowych (ksiega akcyjna), do ktérej nalezy wpisywac
nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza albo adres do
doreczen, wysokos¢ dokonanych wptat, a takze, na wniosek osoby uprawnionej,
Wpis 0 przeniesieniu akcji na inng osobe wraz z datg wpisu.

Prawo zgdania, aby spdtka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita
informaciji, czy pozostaje ona w stosunku dominaciji lub zaleznosci wobec okreslonej
spotki handlowej albo spdétdzielni bedgcej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki
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stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zqgdac¢ réwniez ujawnienia
liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatow lub gtoséw, jakie ta spdtka handlowa
posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z
innymi osobami. Zgdanie udzielenia informacii oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone
na pismie (art. 6 § 4i 6 KSH).

17) Prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akciji
(przymusowy wykup akcji) przystugujgce akcjonariuszowi Spoétki publicznej, ktéry
samodzielnie lub wspdinie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego
dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia, o
ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie osiggngt lub przekroczyt 90%
ogodlnej liczby gtoséw w tej spdtce (art. 82 Ustawy o Oforcie);

18) Prawo zgdania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza,
ktory osiggngt lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtosdw w tej spdtce (art. 83 Ustawy o
Ofercie). Takiemu zgdaniu sg zobowigzani zado$cuczyni¢ solidarnie akcjonariusz,
ktory osiggnat lub przekroczyt 90 % ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzenia,
jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od jego
zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie
na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o
Ofercie, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami
zaleznymi i dominujgcymi, co najmniej 90 % ogdlnej liczby gtoséw.

3.5 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta, co do wyptaty dywidendy w
przysztosci

Akcje Ai B sgréwne w prawach, co do dywidendy. Statut Spdtki nie ustanawia zadnego
uprzywilejowania w tej kwestii oraz nie zawiera szczegdlnych postanowien dotyczgcych
zasad podziatu zysku. Dywidenda wyptacana bedzie w polskich ztotych (PLN).

Zgodnie z art. 395 KSH. organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku lub o
pokryciu straty oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére
powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
Iwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok
obrotowy wysoko$¢ dywidendy, dzieh ustalenia prawa do dywidendy oraz dzieh wyptaty
dywidendy (art. 348 § 3 KSH). Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sq
akcjonariusze, ktérzy posiadajg na swoim rachunku akcje na zakonczenie dnia (to jest o
godzinie 24: 00), ktéry Walne Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzien ustalenia
prawa do dywidendy. Walne Zgromadzenie okrella dzien prawa do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy.

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie do wyptaty dla nich. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby Akciji. Zgodnie z
art. 347§2 KSH jezeli akcje nie sq catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do
dokonanych wptat na akcje. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie
moze przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z
lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i
rezerwowych, ktére mogqg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawq lub
statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty
zapasowy lub rezerwowe.

Statut Emitenta przewiduje mozliwo$¢ wyptaty zaliczki na dywidende. Wyptata zaliczki
wymaga zgody Rady Nadzorczej. Spdtka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet
przewidywanej dywidendy, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni
rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego
od kohca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z
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zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowac Zarzgd, oraz pomniejszonego o
niepokryte straty i akcje wtasne (art. 349 §2 KSH).

Warunki i fermin przekazania dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie
podejmie decyzje o jej wyptacie, ustalane bedq zgodnie z zasadami przyjetymi dla
Spotek publicznych.

IZgodnie z § 91 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych, Emitent jest zobowigzany poinformowaé KDPW o wysokosci dywidendy,
o dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 91
ust. 2 cytowanych przepisdw, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem
wyptaty dywidendy musi uptywaé, co najmniej 10 dni. Wyptata dywidendy bedzie
nastepowac za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Wyptata dywidendy
przystugujgcej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje Spoétki publicznej,
nastepuje poprzez pozostawienie, przez Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkédw na
realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub
rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW $rodkdw otrzymanych od
Emitenta na rachunku uczestnikdw KDPW, ktérzy nastepnie przekazg je na poszczegdlne
rachunki akcjonariuszy.

Zarzgd Spotki nie planuje wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2008 i 2009. Zysk wykazany
w sprawozdaniach finansowych za wymienione okresy planuje sie przeznaczyé w catosci
na inwestycje rozwojowe Spotki. Od 2010 roku do momentu uzyskania zadowalajgcej
wielko$ci produkciji, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy, planuje sie
uzyskany zyska za kolejne lata obrotowe w potowie przeznaczaé na dywidende dla
akcjonariuszy, a drugg potowe na dalszy rozwdj i modernizacje przedsiebiorstwa. Zadna z
Akcji Emitenta nie jest uprzywilejowana, wiec wyptata dywidend bedzie odbywac sie na
jednakowych zasadach dla wszystkich akcjonariuszy.

3.6 Zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
instrumentami finansowymi objetymi niniejszym Dokumentem, w tym wskazanie
ptatnika podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania
dochoddéw zwigzanych z posiadaniem instrumentdw  finansowych. Inwestorzy
zainteresowani uzyskaniem szczegdtowych odpowiedzi powinni skorzystaé z porad
Swiadczonych przez doradcéw podatkowych.

3.6.1 Opodatkowanie dochoddw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychoddow z tytutu
dywidendy odbywa sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy
o podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz. U. Nr 14, poz. 176 z pdzn. zm.):

1) podstawqg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

2) przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na
zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(art. 30a ust. 7 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych),

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 Ustawy o
podatku dochodowym od osdéb fizycznych),

4) ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajgcy dywidende, ktéry potrgca kwote
podatku z przypadajgcej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego
dla ptatnika urzedu skarbowego.
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Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansow, sformutowanym w pismie z dnia 5 lutego
2002r. skierowanym do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzgce rachunek
papierdow wartosciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

3.6.2 Opodatkowanie dochoddw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug
nastepujgcych zasad, okre$lonych w Ustawie o podatku dochodowym od oséb
prawnych:

1) podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu dywidendy,
2) podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych),

Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej spotek, ktdre tgcznie spetniajg nastepujgce warunki (art. 22 ust. 4
Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych):

1) wyptacajgcym dywidende oraz inne naleznosci z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest spdtka bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe
lub Zarzad na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej,

2) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych, o ktérych mowa w lit. a, jest spdtka podlegajgca w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim
Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spdtka, o ktdérejf mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 15% udziatdw (akcji)

w kapitale
spotki, o ktdrej mowa w pkt 1,

4) odbiorcg dochoddw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu

udziatu w zyskach oséb prawnych jest:

a) spoétka, o ktérej mowa w pkt 2, albo

b) potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, w
rozumieniu art. 2 ust. 13 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych,
spotki, o ktérej mowa w pkt 2, jezeli osiggniety dochdd (przychdd) podlega
opodatkowaniu w tym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, w ktérym ten
zagraniczny zaktad jest potozony.

Iwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujgca dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych posiada
udziaty (akcje) w spdtce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22
ust. 4 pkt. 3 Ustawy podatku dochodowym od oséb prawnych, (do 31 grudnia 2008 roku
nie mniej niz 15 %) nieprzerwanie przez okres dwodch lat. Zwolnienie to ma réwniez
zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatow
(akciji), przez spdtke uzyskujgca dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej, uptywa
po dniu uzyskania tych dochoddéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania
udziatow (akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwoch lat, spdtka jest
obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19%
przychoddéw, z uwzglednieniem umdw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania,
ktérych stronq jest Rzeczpospolita Polska.

Iwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotdw wymienionych w zatgczniku nr 4 do
Ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych. Zwolnienie ma zastosowanie w
stosunku do dochoddw osiggnietych od dnia uzyskania przez Rzeczpospolitg Polskg
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cztonkostwa w Unii Europejskiej. Ptatnikiem podatku jest spdtka wyptacajgca dywidende,
ktéra potrgca kwote ryczattowanego podatku dochodowego z przypadajgcej do
wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek witasciwego dla podatnika urzedu
skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

3.6.3 Opodatkowanie osdéb prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym ze zbycia
papierdw wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierdw wartosciowych
podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem
opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, fj. kwotqg
uzyskang ze sprzedazy papierdw wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli
wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papierdw wartosciowych. Dochdéd ze
sprzedazy papieréw wartoSciowych tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega
opodatkowaniu na zasadach ogdinych.

Zgodnie z art. 25 Ustawie o podatku dochodowym od osdb prawnych, osoby prawne,
ktére sprzedaty papiery warto$ciowe, zobowigzane sq do wykazania uzyskanego z tego
tytutu dochodu w sktadanej, co miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub
straty, osiggnietych od poczgtku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek
wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw
uzyskanych od poczgtku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest, jako rdznica
pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietfego od poczgtku roku
podatkowego a sumq zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybrac uproszczony sposdb deklarowania dochodu (straty),
okreslony w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z
art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajgcej z umdw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub
niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez
podatnika zadwiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicq dla celéw
podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji
podatkowe;.

3.6.4 Opodatkowanie oséb fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym ze zbycia
papierdow wartosciowych

Od dochoddw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia
papierdw warto$ciowych lub pochodnych instrumentdw finansowych, i z realizacji praw z
nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatdw w spdtkach majgcych osobowose
prawnq (...) podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu (art. 30 b ust. 5
Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych).

Dochoddw (przychoddw) z przedmiotowych tytutdw nie tgczy sie z pozostatymi
dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Wyjgtkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i
pochodnych instrumentow finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych, jezeli
czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej ( art. 30
ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osoéb fizycznych).

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych, jest:

1) réznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych a kosztami uzyskania przychoddéw, okreSlonymi na podstawie art. 22
ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 14,
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2) réznica miedzy sumqg przychoddw uzyskanych z readlizacji praw wynikajgcych z
papieréow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b Ustawy o Obrocie, a
kosztami uzyskania przychoddw, okreSlonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

3) réznica miedzy sumqg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia
pochodnych instrumentdw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a
kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

4) rdéznica miedzy sumq przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatdéw w
spotkach majgcych osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddw, kreslonymi
na podstawie art. 22 ust. 1f pkt. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt. 38,

5) réznica pomiedzy wartosciq nominalng objetych udziatdw (akcji) w spdtkach
majgcych osobowos¢ prawng albo wktaddw w spdtdzielniach w zamian za wktad
niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a
kosztami uzyskania przychoddéw okresSlonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w
roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o
ktorym mowa w art. 45 ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych,
wykazaé dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych,
a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatdw w spodtkach majgcych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatdw (akcji)
w spdtkach majgcych osobowose prawng albo wktaddw w spdtdzielniach w zamian za
wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czese, i
obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawie o podatku dochodowym
od oséb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
zastosowanie stawki podatkowej, wynikajgcej z umdw zapobiegajgcych podwdjnemu
opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem
przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub
siedzibie za granicqg dla celdéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydenciji), wydane przez
wtasciwy organ administracji podatkowe.

3.6.5 Opodatkowanie dochoddw (przychoddw) podmiotéw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu
spoczywa na podmiocie prowadzgcym rachunek papierdw warto$ciowych podmiotu
zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane z udziatem w zyskach oséb prawnych
wyptacane sg na rzecz inwestorow zagranicznych, ktérzy podlegajg w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

1)  oséb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej siedziby lub
Zarzgdu (art. 3 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych) oraz

2) oséb fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania (art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych).

3) Jednak zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochoddéw z
tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw
zagranicznych mogq by¢ zmienione postanowieniami umoéw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg i krajem miejsca siedziby
lub Zarzgdu osoby prawnej lub migjsca zamieszkania osoby fizyczne).

W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady
opodatkowania dochoddw osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, wigzgce sg postanowienia tej umowy i wytgczajg one stosowanie
przywotanych powyzej przepisdw polskich ustaw podatkowych.
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Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwe] umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo niedobranie podatku zgodnie z takg umowq jest
mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celdéw
podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydenciji), wydanym
przez wtasciwy organ administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z
art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od
podatnika certyfikatu rezydencii.

Ponadto nalezy pamietaé, ze zgodnie z art. 22 ust.4 zwalnia sie od podatku
dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach osdb prawnych, jezeli spetnione sq tqcznie nastepujgce warunki:

1) wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest spdtka bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe
lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach osdéb prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spdtka podlegajgca w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim
Unii Europejskiej lub w innym panhstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spdtka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 15 %udziatow (akcji)

w
kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt 1,

4) odbiorcg dochoddw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu

udziatu w zyskach osdéb prawnych jest:

a) spoétka, o ktdrej mowa w pkt 2, albo
b) zagraniczny zaktad spdtki, o ktdrej mowa w pkt 2.

3.6.6 Podatek od spadkdw i darowizn

Zgodnie z Ustawqg o podatku od spadkdéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w
drodze spadku lub darowizny, praw majatkowych, w tym rowniez praw zwigzanych z
posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od
spadkdw i darowizn, jezeli:

1) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca Ilub
obdarowany byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, lub

2) prawa majgtkowe dotyczgce papierdw wartosciowych sg wykonywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysoko$¢ stawki podatku od spadkdw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju
pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy
spadkobiercq i spadkodawcqg albo pomiedzy darczyncg i obdarowanym. W celu
uzyskania szczegodtowych informacji akcjonariusz powinien zasiegngc¢ porady doradcy
podatkowego.

3.6.7 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Igodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz
maklerskich  instrumentéw  finansowych  firmom  inwestycyjnym, baqdz za ich
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posSrednictwem, oraz sprzedaz tych instrumentdéw dokonywana w ramach obrotu
zorganizowanego, czyli dokonywanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku
regulowanym albo w alternatywnym systemie np. w Alternatywnym Systemie Obrotu na
rynku NewConnect (art. 3 pkt. 9 Ustawy o Obrocie zwolniona jest od podatku od
czynnosci cywilnoprawnych.

W innych przypadkach zbycie praw z papierdw wartosciowych podlega opodatkowaniu
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych
papierdw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych). W takiej sytuaciji, zgodnie z art. 4 pkt. 1 wskazanej Ustawy, kupujgcy
zobowiqgzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych w terminie 14 dni
od zawarcia umowy.

3.6.8 Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 10rdynacji Podatkowej ptatnik, kiéry nie wykonat
cigzgcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia
go we witasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci
catym swoim majgtkiem. Odpowiedzialnoé¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepiséw
o odpowiedzialno$ci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne
przepisy stanowiq inaczej, albo, jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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Rozdziat 4 Dane o Emitencie

4.1 Dane rejestrowe i teleadresowe

Nazwa Spotki:
Siedziba, adres:

Nr telefonu, faksu:

Adres strony internetowej:

Adres poczty elekironicznej

Sad Rejestrowy:

Data rejestracji w KRS:
Nr KRS:

Nr REGON
NIP:

Milkpol Spotka Akcyjna
Czarnocin, ul. Gtéwna 162, 97-318 Czarnocin

+48 44 616 62 13
+48 44 616 51 82

www.milkpol.pl, www.milkpol.com.pl

czarnocin@milkpol.com.pl, milkpol@milkpol.com.pl

Sgd Rejonowy dla todzi- Srédmiescia, XX Wydziat
Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego

30 kwietnia 2008 r.

0000304913

004703448
771-01-06-183

4.2 Wskazanie czasu frwania Emitenta

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

4.3 Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych zostal zawigzany Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepisdw prawa powszechnie obowigzujgcego
w Rzeczpospolitej Polskiej, w szczegdlnosci na podstawie Kodeksu Spdtek Handlowych.
Emitent, jako Spdtka publiczna bedzie dziatat ponadto na podstawie regulacii
dotyczgcych funkcjonowania rynku kapitatowego.

44 Wskazanie sqdu, ktéry wydal postanowienie o wpisie Emitenta do rejestru

przedsiebiorstw

W dniu 30 kwietnia 2008 roku Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000304913 zgodnie z postanowieniem
Sgdu Rejonowego dla todzi- Srédmiescia, XX. Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego. Milkpol S.A. powstata z przeksztatcenia Milkpol Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, ktéra byta wpisana do rejestrow przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000182443.

4.5 Historia Emitenta

Najwazniejsze wydarzenia w historii Spotki
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1990 - zatozenie przez Pandw Wiestawa Niedziatka i Jerzego Swierczynskiego firmy Milkpol
Sp. z 0.0., pierwszej prywatnej mleczarni w Polsce. Siedzibg Spotki jest Czarnocin potozony
na wzniesieniu mazowieckim, gdzie brak duzych osrodkéw przemystowych gwarantuje
czystoS¢ wody oraz powietrza. Niewielka odlegto$¢ od duzych miast regionu (tédz,
Piotrkéw Trybunalski) zapewnia dostep do duzych rynki zbytu.

1991 - zakohczenie budowy zaktadu mleczarskiego; rozpoczecie dziatalnosci
produkcyjne;.

1993/1994 - gruntowa modernizacja i rozwdj przedsiebiorstwa — wybudowanie drugiej hali
produkcyjnej, kottowni, modernizacja instalacji cieptowniczej, wymiana linii pasteryzacji i
wirowania mleka.

e 1994 — wprowadzenie do dystrybucji wyrobdw innych producentéw w celu zapewnienia
kompleksowego zaopatrzenia sklepdw w produkty mleczarskie.

2003 - rozbudowa i modernizacja pomieszczeh socjalnych oraz hali produkcyjnej w celu
spetnienia  wymogdw kategorii A. Oddanie do wuzytku podczyszczalni Sciekow
technologicznych i socjalnych.

2005 - zakonczenie procesu certyfikacji HACCP upowazniajgcej do skupu mieka,
produkciji i sprzedazy wyrobdw mlecznych na terenie UE, Medal zdobyty na XXI Krajowej
Ocenie Serow

2006 — Nagroda ,,Gazele Biznesu 2006”

2007- zakup dziatki inwestycyjnej o powierzchni 1,16 ha przylegajgcej bezposrednio do
terenu zaktadu oraz nabycie na wtasnos¢ dziatki o powierzchni 0,96 ha - Nagroda
»Przedsiebiorstwo Fair Play 2007"

2008 - Przeksztatcenie Spodtki Milkpol Sp. z 0.0. w Spdtke Milkpol S.A. z siedzibg w
Czarnocinie w trybie art. 551 § 1 w zw. z art. 577 KSH.

Sgd Rejonowy dla todzi Srodmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta o emisje
Akcji Serii B, 1j. z kwoty 1.000.000 ztotych do kwoty 1.060.350 ztotych.

Firma ,,MILKPOL" zostata zatozona w 1990 roku przez dwdch udziatowcdw: Pandw
Wiestawa Niedziatka i Jerzego Swierczyhskiego, jako pierwsza prywatna mleczarnia w
Polsce. W nastepnym roku zostata zakohczona budowa zaktadu i rozpoczeta sie
dziatalno$¢ produkcyjna. W kolejnych latach trwat ciggty rozwdj przedsiebiorstwa,
wybudowano drugg hale produkcyjng oraz koftownie, wymieniono linie pasteryzacji i
wirowania mleka. Ponadto firma rozpoczeta dystrybucje wyrobdw innych producentéw w
celu zapewnienia kompleksowego zaopatrzenia sklepdw w produkty mleczarskie. W 2003
roku zakohczona zostata kolejna rozbudowa zaktadu oraz modernizacja pomieszczen
socjalnych i hali produkcyjnej w celu spetnienia wymogdw Unii Europejskiej. Od momentu
pojawienia sie mozliwosci skorzystania z dofinansowania inwestycji z funduszy unijnych,
Emitent podejmowat dziatania majgce na celu ich pozyskanie. Zaowocowato to
przyznaniem w 2003 roku dofinansowania ze $Srodkéw pomocowych funduszu SAPARD,
oraz w 2005 roku dofinansowaniem realizacji projektu w ramach Sektorowego Programu
Operacyjnego ,Restrukturyzacja i modernizacja sektora zywnosciowego oraz rozwdj
obszaréw wiejskich 2004-2006". Ponadto w 2004 roku w firmie ustanowiono Zaktadowy
System HACCP, ktéry w roku nastepnym uzyskat certyfikat stanowigcy potwierdzenie
spetniania wymagan, stawianych przez Unie Europejskq dla przedsiebiorstw, ktdrych
zakres funkcjonowania skupia sie na przemysle spozywczym. W roku 2007 roku Emitent
zakupit dziatke inwestycyjng o powierzchni 1,16 ha przylegajacg bezposrednio do terenu
zaktadu.

Podczas prowadzenia dziatalnosci Emitent nieustannie poszerzat swojqg sprzedaz o kolejne
rynki zbytu. W chwili obecnej produkty Emitenta sygnowane markg ,,Czarnocin”,
sprzedawane sg na terenie wojewddztwa tddzkiego, w tym todzi, Zgierza, Piotrkowa
Trybunalskiego, Pabianic, Tomaszowa Mazowieckiego oraz na terenie Czestochowy.

4.6 Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) wiasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia
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Kapitat zaktadowy zostat utworzony w procesie przeksztatcenia Milkpol Spdtka z. 0.0. w
spotke Milkpol S.A. w trybie art. 551 §1 KSH w zw. art. 577 KSH i wynosit 1 milion ztotych i
dzieli sie na 1 milion Akcji na okaziciela Serii A.

Dnia 25 czerwca 2008 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu o emisje Akcji serii B. Dnia 3 wrzeénia Sgd Rejonowy dla m. todzi -
Srédmiescie w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego emitenta o emisje Akcji Serii B w
kwocie 60.350 zt. Kapitat zaktadowy po podwyzszeniu wynosi 1.060.350 zt.

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
zgodnie z treScig art. 430-432 KSH poprzez emisie akcji, jest Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Emitenta. Spdtka ma prawo podwyzszac kapitat zaktadowy w drodze emisji
nowych akcji lub poprzez zmiane wartoéci dotychczasowych Akcji.

Zgodnie z § 14 Statutu, Spoétka tworzy réwniez nastepujgce kapitaty i fundusze:

1) kapitat zapasowy,
2) fundusz inwestycyjny
3) inne fundusze, ktérych utworzenia wymagajg obowigzujgce przepisy prawa

Na kapitat zapasowy ftworzony na pokrycie ewentualnej straty Emitenta, w braku
poszczegdlnych postanowien statutu Emitenta, przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany
rok obrotowy dopdki kapitat ten nie osiggnie przynajmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego. Do kapitatu zapasowego nalezy réwniez przelewac nadwyzki, osiggniete
przy emisji Akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw emisji.
Do kapitatu zapasowego wptywajg rowniez doptaty, ktére uiszczajg Akcjonariusze w
zamian za przyznanie szczegdinych uprawnien ich dotychczasowym Akcjom, o ile te
doptaty nie bedqg uzyte na wyrbwnanie hadzwyczajnych odpiséw lub strat.

Spotka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia inne kapitaty na poczgtku
i w trakcie roku obrotowego. Walne Zgromadzenie moze przeznaczy¢ cze$c zysku na
pozostate kapitaty i fundusze.

Kapitat wtasny Emitenta stanowi suma nastepujgcych funduszy:

- kapitat zaktadowy

- kapitat zapasowy

- kapitat z aktualizacji wyceny

- pozostate kapitaty rezerwowe
- zysk ( strata) z lat ubiegtych

Tabela 1
Wysokos¢ kapitatu wiasnego Emitenta (w zi)
na dzien 30 kwietnia 2008r. (rejestracja Spotki w KRS)

KAPITAL KWOTA
Kapitat zaktadowy 1.000.000,00
Kapitat zapasowy 1.147.300,34
Kapitat z  aktualizacji 136.906,56
wyceny

Pozostate kapitaty 0,00
rezerwowe
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4.7

4.8

4.9

Zysk (straty) z lat 0.00
ubiegtych

Wynik tqczny biezgcego -57.721,02
okresu

LACINIE 2.226.485,88

Zrédto” Emitent

Tabela 2

Wysokosé kapitatu wiasnego Emitenta (w zi)

na dzien 3 wrzesnia 2008r.

(rejestracja podwyiszenia kapitatu Spétki o emisje Akciji serii B w KRS)

KAPITAL KWOTA
Kapitat zaktadowy 1.060.350,00
Kapitat zapasowy 1.147.300,34
Kapitat z  akfualizacji 136.906,56
wyceny

Pozostate kapitaty 0,00
rezerwowe

Zysk (straty) z lat 0,00
ubiegtych

Wynik tqczny biezgcego 233.052,38
okresu

LACINIE 2.577.609,28

7rédto” Emitent

Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zakiadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego w wyniku realizacji
przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajgcych
pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci
warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw
obligatariuszy do nabycia tych akcji

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzgdu, Spdtka nie przewiduje zmian kapitatu zaktadowego w
wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacii
dajgcych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji.

Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktére - na podstawie
statutu  przewidujgcego upowaznienie zarzgdu do podwyziszania kapitatu
zakladowego, w granicach kapitalu docelowego — moze byé podwyiszony kapitat
zakladowy, jak réwniez liczby akcji i wartosci kapitatu zakiadowego, o kitére w
terminie waznosci Dokumentu Informacyjnego mozie byé jeszcze podwyiszony
kapitat zaktadowy w tym trybie

Statut Spdtki nie przewiduje upowaznienia Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.
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Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta w okresie waznosci Dokumentu Informacyjnego nie
zostanie zmieniony Statut w kwestii upowaznienia Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

4.10 Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sq lub byly notowane
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nim kwity depozytowe

Igodnie z o$wiadczeniem Zarzgdu instrumenty finansowe Emitenta, jok rowniez
wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe nie sq i nie byty dotychczas notowane na
jakimkolwiek rynku instrumentdw finansowych.

4.11 Podstawowe informacje na temat powiqzan organizacyjnych lub kapitatowych
Emitenta, majgcych istotny wplyw na jego dziatalnosé, ze wskazaniem istotnych
jednostek jego grupy kapitatlowej z podaniem w stosunku do kazidej z nich co
najmniej nazwy (firmy), formy prawnej siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu
Emitenta w kapitale zaktadowym i ogdinej liczbie gtosow

Emitent nie posiada podmiotdw zaleznych, podobnie nie ma podmiotdw, ktdre bytyby
wobec niego podmiotami dominujgcymi zardwno w rozumieniu KSH jok i Ustawy o
Rachunkowosci.

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzgdu nie istniejg powigzania kapitatowe, organizacyjne oraz
personalne z innymi podmiotami, ktére miatyby wptyw na prowadzong przez Emitenta
dziatalno$¢, z wyjatkiem powigzan wskazanych ponizej.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu, istniejg powigzania kapitatowe i
personalne Emitenta z osobami wchodzgcymi w sktad organdw Emitenta ze znacznymi
akcjonariuszami, ktérymi sq: Pan Wiestaw Niedziatek oraz Pan Jerzy Swierczynski.

Po objeciu Akcji Serii B Pan Wiestaw Niedziatek posiada we wspdtwtasnosci z zonqg 45,4 %
Akcji w kapitale zaktadowym i gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, a Pan
Jerzy Swierczynski posiada odpowiednio 44,2 % (szczegdtowy opis struktury kapitatu pkt.
4.22 Dokumentu Informacyjnego).

Pomiedzy wymienionymi wyzej osobami wchodzgcymi w sktad organdw  Emitenta
wystepujg powigzania rodzinne.

Pan Piotr Wtodarczyk, bedqcy cztonkiem Rady Nadzorczej (Zastepca Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej), jest teSciem Pana Wiestawa Niedziatka petnigcego funkcje Prezesa
Zarzgdu. Pan Piotr Wtodarczyk nabyt 2000 Akciji Serii B.

Cztonek i zarazem Sekretarz Rady Nadzorczej Konrad Niedziatek jest synem Prezesa
Zarzgdu Wiestawa Niedziatek.

Pani Grazyna Swierczynska, bedgca cztonkiem Zarzgdu pozostaje w zwigzku matzehskim z
Panem Jerzym Swierczyhskim, petnigcym funkcje Wiceprezesa Zarzgdu. Pani Aleksandra
Swierczynska, petnigca funkcje Przewodniczgcej Rady Nadzorczej jest cérkg Pana
Jerzego Swierczyhskiego, petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzgdu. Pani Aleksandra
Swierczynska nabyta 8100 Akcji Serii B.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu, nie wystepujg powigzania majgtkowe,
organizacyjne lub personalne pomiedzy emitentem (lub osobami wchodzgcymi w sktad
organdw emitenta i gtobwnymi akcjonariuszami) a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami
wchodzgcymi w sktad jego organdw).

412 Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z
ich okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegdlnych grup
produkiow, towaréw i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegdinych produkiéw,
towaréw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogdétem dla grupy kapitalowej i
Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci
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Gtéwnymi produktami Emitenta sg wyroby Swieze, pasteryzowane, typu: mleko, Smietany,
Smietanki, twarogi, serki, kefir, jogurt i masetka smakowe. Emitent oferuje swoje produkty
na rynku lokalnym.

Sery twarogowe

Gtéwnymi produktami Emitenta w tej grupie sq Swieze sery twarogowe (o terminie
przydatnosci ponizej 4 dni). Emitent szacuje, ze jest liderem w tym segmencie w regionie
todzkim. Oprécz Swiezych serdw twarogowych, Emitent produkuje i sprzedaje sery
twarogowe o terminie przydatnosci do spozycia powyzej 14 dni. Sery twarogowe sg
wyrobem flagowym mleczarni w Czarnocinie. Byty wielokrotnie nagradzane na targach
ogdlnokrajowych. Uzywane sq zarowno przez klientdw indywidualnych jok i zaktady
cukiernicze.

Sprzedaz twarogdw Emitenta na przestrzeni ostatnich kilku lat wykazuje tendencje
wzrostowq.

Podziat seréw twarogowych ze wzgledu na przydatnos$¢ do spozycia:

zawartosé
Kategoria Produkt
Huszczu
potttusty 15%
twarogi o przydatnoséci do ttusty 30%
spozycia w ciggu 4 dni chudy 0%
bio 30%
. Otttust 15%
twarogi o przydatnosci do P Y
spozycia w ciggu 14 dni
pozy a9 ttusty 30%

Zrédto: Emitent

Dodatkowo w okresie Swiat Bozego Narodzenia oraz Swigt Wielkanocnych twardg
sprzedawany jest w kilogramowym wiaderku.

Smietana

Gtéwnym produktem z gamy Smietan jest Smietana 30%, ktéra stanowi wazny surowiec
cukierniczy zarowno dla klientéw indywidualnych jak i zaktaddw cukierniczych.
Sprzedawana jest ona w opakowaniach 250 ml i 500 ml a takze w galonach 51 10 1.
Termin przydatnosci do spozyci wynosi 5 dni. Smietana nie jest homogenizowana, aby
konsystencjqg i smakiem byta zblizona do $mietany wiejskie;.

Poza Smietang 30% Emitent oferuje dwa produkty z gamy $mietan:

«  Smietana 12% - sprzedawana w opakowaniu 250 g oraz 400 g z ferminem
przydatnosci do spozycia 14 dni

«  Smietana 18% - sprzedawana w opakowaniu 200 g z terminem przydatnosci do
spozycia 14 dni

Mleko

Mleko skupowane jest wytgcznie w klasie ekstra i sprzedawane jest w litrowych
opakowaniach z pieciodniowym terminem przydatnosci do spozycia. Emitent oferuje
mleko w dwdch wariantach zawartosci ttuszczu — 1,5% oraz 3,2%. Mleko pasteryzowane
jest w temperaturze 78°C, a w jego sktad wchodzi minimum 3% biatka oraz petny zestaw
witamin naturalnych A, B1,B12, C
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Pozostate produkty

Szeroka gama pozostatych produktéw Emitenta uzupetnia jego oferte i pozwala na
kompleksowe zaopatrzenie sklepdw, gdzie dystrybuowane sg jego produkty. Do
pozostatych produktdw zaliczane sq:

+  Kefiry

« Jogurty

+ Opracowany na bazie wtasnej receptury produkt zastepujgcy masto (Boryna z
Czarnocina - zastrzezony znak fowarowy oraz nazwa)

*  Mleczka smakowe

*  Maslanki

« Jogurt pitny z dodatkiem kwasu foliowego

Sprzedaz obca

W celu uzupetnienia oferty, Emitent oferuje takze produkty innych mleczami. Sg to
wyroby, ktére nie posiadajg odpowiednika w ofercie produktdw wtasnych (m.in. sery
76tte, masto, ttuszcze, serki homogenizowane, serki topione itp.). Produkty te zwiekszajg
atrakcyjno$¢ Emitenta jako dostawcy nabiatu poprzez kompleksowe zaopatrzenie
odbiorcéw.

Produkty przerzutowe

Sg to nisko przetworzone produkty sprzedawane do innych zaktaddw przemystu
spozywczego w celu dalszego przerobu. Dziatalno$¢ ta wynika z charakterystyki umow
skupu surowca, ktéra polega na podpisywaniu dtugoterminowych uméw z dostawcami
mleka. Ze wzgledu na swdj regionalny charakter sprzedaz wyrobdéw gotowych Spodiki
ulega obnizeniu w miesigcach wakacyjnych (lipiec, sierpien). Surowiec, ktory jest
wdowczas skupowany, odsprzedawany jest innym mleczarniom w postaci mleka lub
Smietany. Warto$¢ przerzutdw rocznie wynosi okoto 30% sprzedazy wtasnej.

Sprzedaz

Emitent w 2007 roku zanotowat wzrost wartoéci sprzedazy o 15,3%. W roku 2007 w
poréwnaniu do 2006 nastgpit wzrost przychoddw ze sprzedazy mleka przerzutowego oraz
Smietany przerzutowej odpowiednio o 26,5% i 30,3%. Wzrost ten wynika z wysokich cen
skupu mleka w Polsce w roku 2007. lloSciowo sprzedaz Smietany przerzutowej w tym
okresie spadta o 1,5% a mileka przerzutowego o 14,7%. Spadek wolumenu sprzedazy
mleka przerzutowego oraz Smietany przerzutowej wynika z wiekszego popytu na produkty
Emitenta. W 2007 roku spoérdd wyrobdw wtasnych iloSciowo zwiekszyta sie sprzedaz
twarogdw. Warto$ciowe wzrosty sprzedazy w innych kategoriach produktowych wynikajg
ze wzrostu cen.

Sprzedaz wtasna w ujeciu warto$ciowym

Przychody ze sprzedazy w tys PLN 2006 2007 Zmiana r/r
mleko spozywcze 1375 1434 4,28%
mleko przerzutowe 2077 2 627 26,51%
Smietana spozywcza 2753 3072 11,57%
Smietana przerzutowa 2753 3588 30,34%
twardg 7 051 7 800 10,62%
kefir, jogurt, mleczko smakowe 487 487 0,12%
Razem 16 496 19 008 15,23%

7rédto: Emitent
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Sprzedaz wtasna w ujeciu ilosciowym

Sprzedaz w tys litrow* 2006 2007 zmianar/r
mleko spozywcze 1 084 1 053 -2,84%
mleko przerzutowe 3316 2828 -14,71%
Smietana spozywcza 45] 453 0.43%
Smietana przerzutowa 688 678 -1,45%
twardg 717 816 13,94%
kefir, jogurt, mleczko smakowe 163 151 -7.26%

Zrédto: Emitent
Struktura sprzedazy w ujeciu wartosciowym (bez sprzedazy przerzutowej)

2007:

pozostate  mleko
3,8% 11,2%

Smietana
24,0%

Sprzedaz obca:

W celu zapewnienia kompleksowej obstugi sklepdw Spdtka sprzedaje réwniez wyroby
wyprodukowane przez inne mleczarnie. Udziat wyrobdw obcych w przychodach ze
sprzedazy detalicznej w 2007 roku wynidst 2 906 tys. PLN, co stanowito 13,3% przychoddéw

ze sprzedazy.
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Proces Technologiczny

Skup mleka oraz dostarczenie go do mleczarni

Schtodzenie surowca

Pasteryzacja i wirowanie z normalizacjq

Mieko

Pakowanie

Dostarczenie
do chtodni

Twardg

Dodanie kultur
bakterii
(ukwaszenie)

Obrobka
fermiczna
(wytrgcenie
biatka)

Reczne
pakowanie

Dostarczenie
do chtodni

$mietana

Dodanie kultur
bakterii
(ukwaszenie)

Schtadzanie

Pakowanie

Dostarczenie
do chtodni

Wydajnos$é: Wydajnosé: Wydajnosé:
15 tys. I na 3,5 tys. kg na 5tys.1 na
dobe dobe dobe

Zrédto: Emitent
Charakterystyka skupu i wstepnej obrobki surowca

Emitent skupuje mleko tylko w klasie Ekstra od okoto 450 gospodarstw w promieniu do 20
km od mleczarni. Surowiec skupowany jest od wysoko wyspecjalizowanych gospodarstw,
dzieki czemu przecietna ilos¢ mleka dostarczana dziennie przez gospodarstwo wynosi
okoto 80 litrow. Wirdd dostawcdw surowca znajduje sie 20 gospodarstw, z ktérych kazde
dostarcza powyzej 10 tys. litrdw mleka miesiecznie.

Po skupie mleka od gospodarstw surowiec dowozony jest tfransportem wtasnym lub przez
doworzicieli mleka do zaktadu produkcyjnego. Na fransport wtasny Emitenta sktadajqg sie 4
cysterny, ktére dostarczajg okoto 80% skupowanego surowca w czasie ponizej 4 godzin
od rozpoczecie procesu skupu. Po dostarczeniu surowca do mleczarni mleko jest
schtadzane a nastepnie poddawane pasteryzacji oraz wirowaniu z normalizacjqg. Kolejne
etapy procesu produkcyjnego uzaleznione sq od kohcowego przeznaczenia surowca.
Proces produkcyjny odbywa sie w oparciu o pasteryzacije bez stosowania konserwantow.
Pozwala to na wytwarzanie produkiéw Swiezych o krétkim terminie przydatnosci do
spozycia oraz wysokich walorach smakowych.

Obecnie w zaktadzie produkcyjnym przetwarzane jest 35 tys. litrbw mleka wobec
zdolnosci produkcyjnych na poziomie 60 tys. litrow.
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Maszyny i urzgdzenia wykorzystywane w procesie produkcji

Maszynq/ Wydajnosé Proces
urzagdzenie
Wytwornice wody Schitadzanie
lodowej 500 000 kcal/h mieka
Pasteryzator 10000 1/h Pasteryzacja
mleka
Wirowka 10 000 I/h Wirowanie
mleka
. 1500 Pakowanie
Pakowaczki opakowan/h mleka i $mietany
Pasteryzacja
Pasteryzator 1 5001/h smietany

Zrodto: Emitent
Dystrybucja

Warto$ciowa struktura dystrybucji detalicznej produktéw wedtug miast

Pozostate
15%
Lgierz
8%
Piotrkow Tryb. £dz
10% 55%
Pabianice

12%

Irédto: Emitent

Sprzedaz detaliczna, ktéra generuje 75% przychoddw, oparta jest na tradycyjnych
kanatach dystrybucii. Poprzez kanat detaliczny Emitent sprzedaje najwiecej produktéow w
gtébwnych miastach regionu todz, Pabianicach, Piotrkowie Trybunalskim i Zgierzu. Do
powyzszych miast trafia tgcznie 85% sprzedazy detalicznej. Do sklepdw detalicznych
produkty dostarczane sq przez 13 firm logistycznych, ktére pokrywajg wszystkie koszty
dystrybucji. Wynagrodzenie za ustugi transportowe stanowi od 6% do 6, 5% wartosci
sprzedanego towaru przez dana firme.

Sprzedaz hurtowa generuje okoto 25% przychoddw i jest realizowana gtéwnie na terenie
wojewddztwa $lgskiego poprzez dwie hurtownie w Katowicach i dwie w Czestochowie.
Produkty dystrybuowane sq do hurtowni w oparciu o wtasng flote pojazddw oraz na
zasadzie umow z podwykonawcami.
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Struktura dystrybuciji detalicznej produktéw wedtug firm logistycznych w 2006 roku

5%1%  10%
7%

1% .
= Firma 7 Firma 8 =" Firma 9
1% 10%
6%
8%

Firma 1 = Firma 2 = Firma 3

12%
Firma 4 Firma 5 = Firma 6

=" Firma 10 " Frma 11 Firma 12

7%
% 5% " Firma 13

Zrédto: Emitent
Charakterystyka procesu dystrybucji produktéw gotowych:

Konkurencja

Gama produktowa Milkpol na tle konkurenciji w regionie

Milkpol Jogo (LSM) OSM OSM task
Radomsko

sery twarogowe swieze X - X X
sery twarogowe X X X X
serki homogenizowane - X - -
twarozki - X - X
mleko swieze X X X X
mleko UHT - X X -
Smietany X X X X
Smietanki 30% X X X X
jogurty X X - -
kefiry X X X X
masto - X X X
mleczka smakowe X - X -
maslanki X X X X
probiotyki X X - -
desery - X - -
lody - X - -
sery topione - - - X
sery podpuszczkowe - - - X

Zrédto: Opracowanie wtasne, Emitent

Sredni dzienny skup mleka w konkurencyjnych mleczamiach dziatajgcych w
bezposérednim sgsiedztwie Emitenta:

+ OSM Radomsko — 300 tys. litrow

* Jogo (£SM) — 150 tys. litrow

* OSM task — 30 tys. Litrow

Emitent szacuje, ze w kategorii serdw twarogowych swiezych jest liderem na swoich
rynkach zbytu.
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W kategoriach jogurtéw oraz serkdbw homogenizowanych najwiekszy udziat w rynku
regionalnym majqg ogdlnopolscy producenci (Danone, Bakoma) oraz tédzka Spdtdzielnia

Mleczarska (Jogo).

Mleczarnie dziatajgce w sgsiedztwie Milkpol
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Wyniki finansowe - rachunek wynikéw
Rachunek zyskdéw i strat

000 PLN
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug
Zmiana stanu produktéw
Przychody netto ze sprzedazy towarow
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Amortyzacja
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne $swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw
WYNIK ZE SPRZEDAZY
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
WYNIK Z DZIALALN. OPERACYJNEJ
PRZYCHODY FINANSOWE
KOSZTY FINANSOWE
WYNIK Z DZIALALN. GOSPODARCZEJ
WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH
WYNIK BRUTTO
PODATEK DOCHODOWY
WYNIK NETTO

7rédto: Emitent

2005
20 625

17 234
-86
3476
20 383
447
12 408
1743
148
1865
506
266
3001
242
733
378
597
20
202
416

0

416
136
279

2006
19 354

16 496
-109
2967
19 267
418
11652
1 641
128
2008
543
294
2583
87
2901
46
2941
12

Nn
2862
0
2862
87
2776

2007
21 990

19 008
76
2906
20 924
472
13361
1646
139
1942
558
333
2473
1066
444
47
1463
9

60
1412
0
1412
271
1141

Strona 55 z 153



Wyniki finansowe - komentarz

Wyniki finansowe:

W latach 2005 - 2006 nastgpit spadek przychoddéw ze sprzedazy o 6%, natomiast w latach
2006 — 2007 przychody ze sprzedazy wzrosty o 14%. Wynik ze sprzedazy w latach 2005, 2006
i 2007 wynidst odpowiednio 242 tys. PLN, 87 tys. PLN i 1 066 tys. PLN. Wynik operacyjny w
latach 2005, 2006 i 2007 wynidst odpowiednio 597 tys. PLN, 2 941 tys. PLN i 1 463 PLN. W
drugim kwartale 2006 roku za 2 582 tys. PLN zostato sprzedane gospodarstwo rolne w
Gebarzewie. Wptyneto to na zwiekszenie pozostatych przychoddw operacyjnych i
zwiekszenie zysku netto w roku 2006. Rentownos$¢ netto Emitenta w 2005 wyniosta 1,4%, w
2006 roku 14,3% oraz 5,2% w 2007 roku. Marza na dziatalnosci handlowej ze sprzedazy
produktéw innych mleczarni w latach 2005 — 2007 wynosita od 15% do 17%.

Struktura kosztdw rodzajowych:

% 2005 2006 2007
Amortyzacja 2% 2% 2%
Zuzycie materiatow i energii 61% 60% 64%
Ustugi obce 9% 9% 8%
Podatki i optaty 1% 1% 1%
Wynagrodzenia 9% 10% 9%
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2% 3% 3%
Pozostate koszty rodzajowe 1% 2% 2%
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw 15% 13% 12%
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 100% 100% 100%

Wsérdd kosztow rodzajowych najwiekszg grupg kosztdw sg koszty zuzycia materiatéw i
energii, ktérych udziat w kosztach rodzajowych w latach 2005 - 2007 wynosit od 60% do
64%. Udziat kosztodw skupu mleka w kosztach zuzycia materiatdw i energii w 2007 roku
wynidst 85%. Udziat kosztéw wartosci sprzedanych towardw i materiatéw w latach 2005 -
2007 wynosit od 12% do 15%. Koszty wynagrodzen w latach 2005 - 2007 stanowity od 9%
do 10%, natomiast koszty ustug obcych od 8% do 9% kosztdw rodzajowych. W 2007 roku
koszty transportu stanowity 69% kosztow ustug obcych.

Przychody ze sprzedazy oraz marza na sprzedazy 2002 — 2007

=== Przychody —e— Marza na sprzedazy

25000 21990 10,0%
20000 | 20 470 20 625 19 354 1 son
15000 - — 6,0%
10 000 - — 4,0%
5000 + — 2,0%
0 - 1 1 1 1 1 - 0,0%

2002 2003 2004 2005 2006 2007

7rédto: Emitent
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Przychody ze sprzedazy Emitenta w latach 2002 — 2007 rosty $redniorocznie o 6%. Marza
na sprzedazy w tym okresie wahata sie od 0,5% do 8,5%. W 2007 roku marza na sprzedazy
wyniosta 4,85%.

EBITDA oraz marza EBITDA 2002 — 2007

=== FRITDA —e— marza EBITDA

4000 20,0%
3 500
3000 - 15,0%
2 500
2000 - 10,0%
1500 +—
1000 +— - 5,0%

500 —

0+ - 0,0%

2002 2003 2004 2005 2006 2007

7rédto: Emitent

Wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje (EBITDA) w 2007 roku wynidst 1 934 tys. PLN.
Marza EBITDA w latach 2002 — 2007 wynosita od 4,0% do 17,4%. W 2007 roku marza EBITDA
wyniosta 8,7%.

Plany inwestycyjne Emitenta

Zgodnie z zamierzeniami Zarzgdu, w 2008 roku Emitent zrealizuje plan inwestycyjny
zaktadajgcy odnowienie parku maszynowego oraz zakup $rodkdw transportu do skupu
mleka. tgczna wartos¢ inwestyciji szacowana jest na ok. 450 tys. PLN, z czego ok. 100 tys.
PLN zostanie przeznaczone na zakup $rodkdw transportu. Ponadto w 2008 roku Emitent
zamierza zintensyfikowaé dziatania marketingowe w celu poszerzenia bazy odbiorcow
produktéw oraz odniesienia rozpoznawalnos$ci marki Milkpol. Na dziatania zmierzajgce do
wsparcia sprzedazy w 2008 roku Emitent planuje przeznaczyé dodatkowo ok. 150 tys. PLN.
W celu realizacji zadan inwestycyjnych Spdtka przeprowadzita prywatng emisie Akcji serii
B skierowang do wybranych inwestoréw. Warto$¢ pozyskanych srodkédw w wyniku
realizacji oferty Akciji serii B wyniosta 603.500 zt, po odliczeniu kosztow emisji i kosztow
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrofu na rynku NewConnect w tgcznej
wysokosci 147.969,13zt., do dyspozycji Spdtki pozostata kwota 455.530,87 zt.
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Planowane wykorzystanie srodkdw pochodzgcych z prywatnej emisji akcji

500 -
400 -
150 Promocja i wsparcie sprzedazy
300 -
00l Zakup Ssrodkdw transportu
200 -
100 - POl Odnowienie parku maszynowego
O ,

7rédto: Emitent

4.13 Opis gidwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestyciji
kapitatowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

e 16.11.2006: umowa przeniesienia wtasnosci (Akt Notarialny Rep. A nr 4715/2006) dziatki
gruntu nr 1767/22 o powierzchni 1 hektara 19 aréw, 93 metrow kwadratowych potozong
we wsi i gminie Czarnocin, objetqg ksiega wieczystg KW nr PT1P/00083089/8, prowadzonq
przez Sgd Rejonowy w Piofrkowie Trybunalskim, za kwote 136.774,20 ztotych od Gminy
Czarnocin. Dziatka bezposrednio przylega do terenu zaktadu. Daje to mozliwosSe
rozbudowy zaktadu i powiekszenie produkcji o nowe technologie;

e 11.07.2007: umowa sprzedazy (Akt Notarialny Rep A nr 3636/2007) dziatek gruntu nr
1767/1111767/12 o tgcznej powierzchni 96 ardw, ksiega wieczystg KW nr PT1P/00039905/2,
prowadzong przez Sqgd Rejonowy w Piofrkowie Tryb. za kwote 141.434,60 ztotych od
Gminy Czarnocin. Na wyzej wymienionych dziatkach, bedgcych wczesniej przedmiotem
uzytkowania wieczystego, znajduje sie zaktad Emitenta.

« 15.11.2007: zakohczenie modernizacji pakowaczki do mleka BL300/140. Catosé
modernizacji wyniosta 35.000,00zt (netto).

e 10.12.2007: wptata pierwszej zaliczki w wysokosci  100.000,00 zt (netto) na zakup
pasteryzatora. Druga ptatnos¢ za pasteryzator nastgpita 30.04.2008 roku w wysokosci
140.000,00 zt (netto).Do chwili obecnej nie nastgpito podpisanie protokotu odbioru i
przekazanie zgodnie z umowq ftrzeciej ptatnosci w wysokosci 24.000,00 zt (netto).
Pasteryzator jest zainstalowany i pracuje od 01.06.2008 roku, trwa jeszcze usuwanie
drobnych usterek i poprawki w oprogramowaniu urzgdzenia.

« 8.01.2008: przystosowanie kottowni do opalania gazem, inwestycja zostata zakohczona
podpisaniem stosownego protokotu. Przejscie na opalanie gazem daje juz teraz wymierne
korzysci dla firmy. Dodatkowo w 2008 roku zostaty poniesione koszty montazu, instalacji i
prac dodatkowych. Catos¢ inwestycji zamkneta sie w kwocie 66.043,53;
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Wszystkie inwestycje przeprowadzone w 2007 roku byty finansowane ze srodkdw wtasnych
spotki oraz ze Srodkdw pochodzgcych z kredytu nr 30/KK/2005. Umowa kredytu zawarta
zostata 21 marca 2005 przez poprzednika prawnego Emitenta z Bankiem Spdétdzielczym z
siedzibg w Radomsku

4.14 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym,
uktadowym, likwidacyjnym

Zgodnie z oSwiadczeniem Zarzgdu wobec Emitenta nie zostaty wszczete postepowania:
upadtosciowe, uktadowe lub likwidacyjne.

415 Informacje o wszczelych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym, egzekucyjnym

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzgdu, wobec Emitenta nie zostato wszczete postepowania
ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne, ktérych wynik ma lub moze miec istotne
znaczenie dla dziatalnosci Spdfki.

IZgodnie z oswiadczeniem Zarzqgdu Emitent prowadzi jaoko wierzyciel postepowania
wobec podmiotdw trzecich , ktdre to postepowania nawet przy nieskutecznej egzekuciji,
nie bedg miaty negatywnego wptywu na sytuacje finansowqg Spodtki ze wzgledu na
dokonanie w latach poprzednich odpiséw aktualizacyjnych.

4.16 Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzqgdowymi,
postepowan sqdowych lub arbitrazowych wiqcznie z wszelkimi postepowaniami w
toku za okres obejmujgcy, co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére mogq
wystgpi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a kiére to postepowania mogty mieé lub mialy w
niedawnej przesztosci, lub mogqg mieé istotny wplyw na sytuacje finansowq Emitenta,
albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postepowan

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzgdu aktualnie, a takze za okres obejmujgcy ostatnie 12
miesiecy, Emitent nie wystepuje w innych postepowaniach przed organami rzgdowymi, w
postepowaniach sgdowych lub arbitrazowych.

Nie toczqg sie rowniez, zadne postepowania, ktére mogg miec lub miaty w niedawnej
przesztosci, istotny wptyw na sytuacje finansowgq Emitenta.

4.17 Iobowiqzania Emitenta istotne z punkiu widzenia realizacji zobowiqzan wobec
posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére zwiqzane sq w szczegdlnosci z
ksztaltowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Zgodnie z oSwiadczeniem Zarzgdu Emitent nie ma zadnych zobowigzah wobec
posiadaczy instrumentdw finansowych.

Nie istniejg inne zobowigzania Emitenta, ktdére bytyby istotne z punktu widzenia realizaciji
zobowigzan wobec posiadaczy jego instrumentdw finansowych, a ktére zwigzane bytyby
w szczegodlnosci z ksztattowaniem sie sytuaciji ekonomicznej i finansowej Emitenta.

4.18 Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majgcych wplyw na
wynik dziatalnosci gospodarczej za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w Dokumencie
Informacyjnym
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Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzgdu w okresie objetym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonym w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, nie wystgpity zadne nietypowe
zdarzenia lub okolicznosci majgce wptyw na wyniki dziatalnosci gospodarczej Emitenta.

419 Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majgtkowej i
finansowej Emitenta i jego grupy kapitalowej oraz innych informaciji istotnych dla ich
oceny, ktére powstaly po sporzgdzeniu danych finansowych.

W dniu 3 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spdtki ,,Milkpol”
Spoétka. z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czarnocinie dziatajgc na
podstawie art. 551 § 1 w zw. art. 577 ksh podjeto uchwate w sprawie przeksztatcenia
MilKpol Sp. z 0.0. w spdotke Milkpol S.A. (Akt Notarialny A Nr 3086/2008), (szczegdtowy opis
przeksztatcenia pkt. 3.2.1.1).

W dniu 25 czerwca 2008 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate
dotyczgcqg podwyzszenia kapitatu zaktadowego Milkpol S.A. o emisie Akcji serii B, o
pozbawieniu prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w sprawie wyrazenia zgody
na ubieganie sie o wprowadzenie do wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu
na rynku NewConnect Akcji emisji seri A i B oraz o dematerializacji tych Akcji,
(szczegdtowy opis pkt. 3.2.1.2)

W dniu 3 wrzeénia 2008 roku Sqd Rejonowy dla todzi - Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Emitenta z kwoty 1.000.000 ztotych do kwoty 1.060.350 ztotych.

420 Osoby zarzqgdzajqgce i nadzorujgce Emitenta
4.20.1 Zarzgd Spotki

Zgodnie z § 10 ust 1 Statutu Spoétki Zarzad sktada sie z jednej do trzech osdb. Cztonkdw
Zarzgdu powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie Spdbtki na okres 3 — letniej kadenciji.
Rada Nadzorcza okredla wysokosc¢ i zasady ich wynagradzania. Zgodnie z § 10 ust. 1
Statutu  Spotki  pierwszy  Zarzgd Spdtki powotany  zostat  zgodnie z  uchwatg
przeksztatceniowq Zgromadzenia  Wspdlnikdéw  Milkpol  spdtki  z  ograniczong
odpowiedzialnoscig w dniu 3 kwietnia 2008 rok. Mandaty cztonkéw Zarzgdu aktualnie
sprawujgcych  swojg funkcje, wygasng najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia Spdtki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spdtki za 2011 rok, ktdre
zgodnie z art. 395 § 1 KSH powinno odby¢ sie do dnia 30 czerwca 2012 roku.

Mandat cztonka Zarzgdu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie z dziatalnosci oraz sprawozdanie finansowe Spdtki za
ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzqgdu. Nadto zgodnie z art. 369 § 5
KSH mandat cztonka Zarzgdu wygasa wskutek $mierci, rezygnacji albo odwotania
cztonka Zarzgdu ze sktadu Zarzgdu. Poniewaz cztonkdw Zarzgdu powotuje sie na wspding
kadencje, dlatego tez data powotania do sktadu Zarzgdu nie ma wptywu na date
kohcowq kadenciji, ktéra jest wspdlna dla wszystkich cztonkédw Zarzgdu, dziatajgcych w
ramach danej kadenciji.

Zgodhnie z tresciqg art. 369 §1 KSH ponowne powotania tej samej osoby na cztonka zarzgdu
jest dopuszczalne na kadencje nie dtuzsze niz pie¢ lat kazda. Powotanie moze nastgpic
nie wczesniej niz na rok przed uptywem biezgcej kadencji cztonka Zarzgdu.

Na dziehn sporzqgdzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzgd Spotki jest trzyosobowy i w
jego sktad wchodza:

i. Wiestaw Niedziatek- Prezes Zarzgdu
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ii. Jerzy Swierczynski- V-ce Prezes Zarzgdu
ii. Grazyna Swierczynska — Cztonek Zarzgdu

Wiestaw Niedziatek - jest absolwentem Politechniki £oédzkiej. W 1981 rok uzyskat tytut
Inzyniera Elekiryka

W latach 1973- 1982 petnit funkcje Kierownika w Zaktadzie Mechaniczno- Energetycznym
Zaktadow Miesnych w todzi. Od 1982 r. do 1990r. — wtasciciel Zaktadu Instalatorstwa
Elektroenergetycznego. W latach 1990- kwiecieh 2008 petnit funkcje Zastepcy Prezesa
Zarzgdu w Spdtce ,Milkpol” Sp. z 0.0., a od maja 2008 roku petni funkcje Prezesa Zarzgdu
w Spoétce ,Mikpol” S.A. Termin uptywu kadencji — z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Emitenta i
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011, ktére zgodnie z art. 395 § 1 KSH
powinno odby¢ sie do dnia 30 czerwca 2012 roku.

Jerzy Swierczynski - jest absolwentem Politechniki £oédzkiej. W 1976 rok uzyskat tytut
Inzyniera Elekiryka

Swojqg droge zawodowq rozpoczgt w 1970 roku od pracy w Elektromontazu £6dz. Rok
pdzniej rozpoczat prace w Zaktadzie Igiet i Czesci do Maszyn Dziewiarskich ,FAMID". W
1972 roku podjgt prace w Biurze Projektow ,Chemitex” na sanowisku starszego
Kosztorysanta. W 1976 roku jako Kierownik Utrzymania Ruchu pracowat w firmie
+SKOGAR". W latach 1981-1990 prowadzit wtasng dziatalno$¢ gospodarczg- Zaktad
Instalatorstwa Elektrycznego. W latach 1990 — kwiecieh 2008 petnit funkcje Prezesa
Zarzgdu w Spodtce ,,Milkpol” Sp. z 0.0., a od maja 2008 roku petni funkcje Zastepcy Prezesa
Zarzgdu w Spoétce ,Milkpol” S.A. Termin uptywu kadencji — z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Emitenta i
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011, ktére zgodnie z art. 395 § 1 KSH
powinno odby¢ sie do dnia 30 czerwca 2012 roku.

Grazyna $wierczynska — od 1982r. do 1999r. wtasciciel Firmy P.P.H.U. ,,GRAZYNA" w todzi.
Termin uptywu kadencji — z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnos$ci Emitenta i sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2011, ktére zgodnie z art. 395 § 1 KSH powinno odby¢ sie do dnia 30 czerwca
2012 roku.

4.20.2 Rada Nadzorcza Spofki

Zgodnie z § 11 ust 1 Statutu Spdtki, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 9 cztonkdw.
Cztonkdéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie Spdtki na okres 3 -
letniej kadencji. Zgodnie z § 12 ust. 8 Statutu Spodtki pierwsza Rada Nadzorcza Spdiki
powotana zostata zgodnie z uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikdw spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig, tj. uchwatqg podjetg w dniu 3 kwietnia 2008 rok. Mandaty cztonkéw
Rady Nadzorczej aktualnie sprawujgcych swojg funkcje, wygasng najpdzniej z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia Spotki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki
za 2011 rok, ktére zgodnie z art. 395 § 1 KSH powinno odby¢ sie do dnia 30 czerwca 2012
roku.

Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Nadto zgodnie z art. 369 § 5 KSH w zwigzku z
art. 386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa wskutek $mierci, rezygnacji lub
odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej. Poniewaz cztonkdw
Rady Nadzorczej powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania do
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sktadu Rady Nadzorczej nie ma wptywu na date kohcowq kadenciji, ktéra jest wspdina
dla wszystkich cztonkdw Rady Nadzorczej, dziatajgcych w ramach danej kadenciji.

Zgodnie z trescig art. 386 § 2 KSH w zw. z art. 369 §1 KSH ponowne powotania tej samej
osoby na cztonka Rady Nadzorczej sg dopuszczalne na kadencije nie dtuzsze niz piec lat
kazda. Powotanie moze nastgpi¢ nie wczesniej niz na rok przed uptywem biezqcej
kadenciji cztonka Rady Nadzorcze;.

Na dzieh sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego sktad Rady Nadzorczej przedstawia
sie nastepujgco:

1) Aleksandra Swierczyhska- Przewodniczgca Rady Nadzorczej

2) Piofr Wtodarczyk- Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
3) Konrad Niedziatek- Cztonek i zarazem Sekretarz Rady Nadzorczej
4) Mirostaw Nowak- Cztonek Rady Nadzorczej

5) Stanistaw Strzebiecki- Cztonek Rady Nadzorczej

Aleksandra $wierczynska — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji - z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej, tj. za rok 2011,
ktére powinno odby¢ sie do dnia 30 czerwca 2012 roku.

Wyksztatcenie: 2004-2009 Wyzsza Szkota Kupiecka kier. Zarzgdzanie i Marketing spec.
Zarzgdzanie w Logistyce

Przebieg drogi zawodowej:

= (07.2005 - 10.2005 - Supermarket CENTRA Dublin - Supervisor
= 2005-2008 - ,INTEGRA" S.C. — Wspotwtasciciel

= 0d 2003 - ,MILKPOL" Sp. z 0.0. — Przedstawiciel Handlowy

Piotr Wlodarczyk - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej - fermin uptywu
kadenciji - najpdzniej 30.06.2012r.
Przebieg drogi zawodowej

-od 1969r. do 1995r. nauczyciel i kierownik Szkoty Podstawowe.
Konrad Niedziatek - Sekretarz Rady Nadzorczej - termin uptywu kadencji - najpdzniej
30.06.2012r.

-od 2002r. do 2003r. Kierownik ds. Przygotowania Internetowych Programdw

Szkoleniowych w Wirtualnej Internetowej Akademii Biznesu Sp. z 0.0.

-od 2001r. Informatyk w ,MILKPOL"” Sp. z 0.0. w Czarnocinie.”
Mirostaw Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej - termin uptywu kadencji - najpdzniej
30.06.2012r.

-od 1968r. do 1999r. Dyrektor Sp. Rzemiedliniczej w Brzezinach.

-0od 1993r. do 30.04.2008r. Z-ca Prezesa ,,MILKPOL" Sp. z 0.0. w Czarnocinie.
Stanistaw Strzebiecki - Cztonek Rady Nadzorczej - termin uptywu kadencji — najpdzniej
30.06.2012r.

4.21 Strategia Spoétki na lata 2009-2014

Przy wsparciu srodkdw pomocowych UE w ramach programu PROW, firma ,MILKPOL" S.A.
planuje zakup linii produkcyjnej do pozyskiwania serkdw homogenizowanych metodqg
ultrafilfracii. Celem jest wytworzenie odpowiedniego produktu (serka
homogenizowanego) dla cukierni i producentéw pierogdw. W przypadku, gdyby produkt
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znalazt duzo nabywcdw, na obszarze przylegajgcym do obecnego terenu mleczarni
zostanie wybudowany nowy budynek z przeznaczeniem na produkcje serka. Przytgcza
kanalizacji i wody sg dostepne na tym obszarze, a w chwili powstawania niniejszego
Dokumentu trwajg prace montazowe nowej stacji trafo 15/0,4 kV o mocy 400 kVA z
czego 150 kVA jest przewidziane na zasilenie nowego obiekiu. Z tytutu rozszerzenia
dziatalnosci, liczymy na wzrost sprzedazy w przyblizeniu od 100.000 zt do 200.000 zt
miesiecznie.

Drugim strategicznym elementem dziatalnodci bedzie przejecie okreslonej hurtowni
nabiatowej na terenie aglomeracii $lgskiej. Przejecie tej hurtowni (rozmowy juz trwajqg)
nastgpi w ramach nowej emisji akcji serii C - od 100.000 do 200.000 akcji dla wtascicieli
hurtowni. Pozwoli to na wzrost ogdinej sprzedazy (z wliczeniem sprzedazy hurtowni) nawet
o 100%, a sprzedazy produktéw z Czarnocina minimum o 200.000 zt miesiecznie. W
przypadku powodzenia tego przedsiewziecia, nie wykluczamy dalszego rozszerzania
dziatalnoéci hurtowej réwniez na terenie Slgska.

4.22 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych

co najmniej 10 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego znaczni akcjonariusze Emitenta f].
Panowie Wiestaw Niedziatek i Jerzy Swierczyhski posiadajg po 468.750 Akcji serii A. Przed
rejestracjqg podwyzszenia kapitatu o emisjie Akcji Serii B Akcje te stanowity w kapitale
zaktadowym oraz w ilosciach gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy po 46,9 %.

Po objeciu przez nowych inwestorow emisji Akcji Serii B posiadane przez Pana Jerzego
Swierczynskiego Akcje Serii A stanowiq 44,2 % Akcji w kapitale zaktadowym Emitenta i
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, natomiast posiadane przez Pana Wiestawa Niedziatka
Akcje Serii A wraz z nabytymi przez jego zone (1,2 %), bedgcg we wspdotwtasnosci
majgtkowej, Akcjami Serii B stanowiq 45,4 % Akcji w kapitale zaktadowym Emitenta i
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

Tabela nr 3
Struktura akcjonariatu Emitenta przed emisjq Akcji serii B i po emisji Akcji serii B

Akcjonariusz (szt.) Liczba (%)  Akcji i (szt.) Liczba (%) i
Akcji przed glosow  przed Akciji po gltosow po
emisjg Akcji emisjg Akcji serii objeciu objeciu emisji
serii B B emisji Akcji Akciji serii B

serii B

Jerzy 468.750 46,88 % 468.750 44,21 %

Swierczynski

Wiestaw 468.750 46,88 % 468.750 4421 % *

Niedziatek

Pozostali 62.500 6,25% 62.500 5.89%

Razem Seria A 1.000.000 100,00 % 1.000.000 94,31 %

Razem Seria B 60.350 5,69 %

Razem 1.060350 100,00 %

Irédto: Emitent

* posiadane przez Pana Wiestawa Niedziatka Akcje Serii A wraz z nabytymi przez jego
zone (1,2 %), bedgcag we wspdtwtasnosci majgtkowej, Akcjami Serii B stanowiq 45,4 %
Akcji w kapitale zaktadowym Emitenta i gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

Ograniczenie zbywania akciji (lock — up)

W dniu 25 lipiec 2008 roku, 90% z posiadanych przez Pandw Wiestawa Niedziatka i Jerzego
Swierczynskiego Akciji serii A objetych zostato nieodwotalnymi zobowigzaniami.
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Z zobowigzania tego wynika, iz odpowiednio w terminach 12 (Pan Wiestaw Niedziatek) i 6
(Jerzy Swierczynski) miesiecy od dnia rozpoczecia notowan Akcji Emitenta w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, zadna z wyzej wymienionych oséb
nie dokona zbycia posiadanych Akcji Spdtki ,ani w zaden inny sposdb nie bedzie
rozporzgdzac¢ posiadanymi Akcjami, jesli w wyniku takiego rozporzgdzenia Akcje mogtyby
zostaé w w/w czasie zbyte. W szczegdlinoséci wskazane osoby nie bedqg zawiera¢ umdw
sprzedazy, jak réwniez warunkowych umdw sprzedazy, zastawiaé ani obejmowad ich
blokadg na rachunku papierdw warto$ciowych, jesli efektem takiego zastawu lub
blokady mogtoby by¢ przeniesienie wtasnosci Akcji”.

Zobowigzanie nie bedzie obowigzywaé w sytuacji ztozenia oferty nabycia akcji
skierowanej do wszystkich Akcjonariuszy Spodfki.

Jednoczesdnie zobowigzanie zostanie przedstawione Domowi Maklerskiemu PKO Banku
Polskiego w Warszawie z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Putawska 15, 02 - 515 Warszawa
niezwtocznie po zapisaniu akcji Milkpol S.A. na rachunku papierdw warto$ciowych w celu
ustanowienia na tych akcjach stosownej blokady. O ustanowieniu blokady zostanie
poinformowana Milkpol S.A.

Opisane w tym punkcie ograniczenia nie wywotujg skutkdw wobec Spdtki oraz nie majg
zastosowania do nabywania i zbywania tych akcji w alternatywnym systemie obrofu na
rynku NewConnect przez osoby nie bedgce stronami tych umow.

Szczegdtowa strukture lock- up zawiera ponizsza tabela:

udziat w Akcje objete
Akcjonariusz kapitale Liczba akcji  ograniczeniem
akcyjnym zbywania
Jerzy Swierczynskii 46,9% 468 750 421 875
Wiestaw Niedziatek 46,9% 468 750 421 875
Ltaczna liczba akcji objeta ograniczeniem zbywania 843 750
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Rozdziat 5 ~Sprawozdania finansowe”

Emitent powstat w procesie przeksztatcenia Spotki Milkpol Sp. z 0.0. w Milkpol S.A.

Wszystkie dane finansowe w rozdziale 5 zostaty zaprezentowane w zt, o ile nie wskazano
inaczej.

W zwiqzku z powyzszym Zarzgd Emitenta w niniejszym rozdziale zamiescit:
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Czarnocin

wrAiNa miejem pyna®  /
W

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI
MILKPOL Sp. z o.0.

za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007

obejmujace:

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BILANS

RACHUNEK ZYSKOW 1 STRAT

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA FINANSOWEGO

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

9. INFORMACIJE O ZATWIERDZENIU PRZEZ WALNE ZGROMADZENIE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ PODZIALE ZYSKU

NNk W=

2o

Czarnocin, data 25 marca 2008r.
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» Milkpol” spolka = ograniczonq
odpowiedzialnosciq

97-318 Czarnocin ul. Glowna 162

INFORMACJA DODATKOWA

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZANEGO ZA OKRES OD 01.01.2007 DO 31.12.2007

Nazwa firmy:

,»Milkpol” spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba firmy:

97-318 Czarnocin, ul. Glowna 162

Zarejestrowana w:

Krajowym Rejestrze Sadowym w Rejestrze Przedsiebiorcow
pod numerem: 0000182443

Spolka powstala dnia 5 kwietnia 1990 roku zgodnie z aktem notarialnym Repetytorium A-ITI-
2379-90 1 zostala zapisana do rejestru handlowego Sadu Gospodarczego w Piotrkowie

Trybunalskim pod numerem RHB-308. Czas trwania dzialalnosci jest nieograniczony.
Podstawowy zakres dzialalnosci:

Dzialalnos¢ spolki koncentruje si¢ na skupie i przetworstwie mleka. Od roku 1994 prowadzona
jest rowniez dzialalnos¢ handlowa produktami innych mleczarni, ktora urozmaica asortyment

towarow dostarczanych do sieci handlowej.

W latach 1999-2006 spolka prowadzila dzialalnos¢ rolnicza, ale w roku 2006 sprzedala

nieruchomosci rolne, zakanczajac tym samym ten rodzaj dzialalnosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku
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w trakcie, ktorego nie wystapilo polaczenie spolek.

Zgodnie z art. 64 ustep 1 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Tekst jednolity:
Dz. U. z dnia 17 czerwca 2002 1. Nr 76, poz. 694 ze zm.) sprawozdanie za rok 2007 podlega

obowiazkow1 corocznego badania.

Sporzadzone zostalo przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez jednostke

dajacej sie przewidziec przyszlosci.
Nie sa znane okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci.
Na podstawie nastepujacych przyjetych zasad polityki rachunkowosci:

1) Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
2) W ramach roku obrotowego okresami sprawozdawczymi sa miesiace.
3) Zasady funkcjonowania oraz opis kont przedstawione sa w ,.Zakladowym Planie Kont™.

4) Ewidencja 1 rozliczanie kosztow podstawowe] dzialalnosci odbywa sie z wykorzystaniem ko
zespohu 4 1 zespolu 5.

5) Rachunek zyskow 1 strat sporzadzany jest w wariancie porownawczyn.
6) Rachunek przeplywow pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

7) Przyjete sa nastepujace zasady amortyzacji srodkow trwalych oraz wartosci niematerialnych
prawnych:

7a) rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu, po miesiacu w ktorym przyjeto
srodek trwaly do uzytkowania oraz wartos¢ niematerialng 1 prawna

7b) jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w ciezar kosztow dokonuje si¢ w odniesieniu do
srodkow trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci poczatkowej ponizej
!

3.500,00 zt

7¢) wszystkie srodki trwale oraz wartosci niematerialne 1 prawne amortyzowane sa metoda
liniowa

8) Przyjeto nastepujace zasady ewidencji stanu 1 rozchodu materialow:
8a) ewidencja prowadzona jest na biezaco

8b) ewidencja analityczna prowadzona jest ilosciowo-wartoSciowo
8c) w cenach ewidencyjnych rzeczywistych (zmiennych)

8d) w oparciu o ceny zakupu

8e) wartos¢ rozchodu materialow w przypadku cen rzeczywistych ustala si¢ metoda identyfikac
kazdej partii

8d) nie wystepuja odchylenia od cen ewidencyjnych
9) Przyjeto nastgpujace zasady ewidencji stanu 1 rozchodu towarow:
0a) ewidencja prowadzona jest na biezaco

9b) ewidencja analityczna prowadzona jest ilosciowo-wartosciowo
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Oc) w wartosciach ewidencyjnych planowanych (stalych)

9d) w oparciu o ceny sprzedazy netto

10) Przyjeto nastepujace zasady ewidencji stanu 1 rozchodu produktow:
10a) ewidencja bedzie prowadzona jest na biezaco

10b) ewidencja analityczna prowadzona bedzie iloSciowo-wartosciowo
10c) w wartosciach ewidencyjnych planowanych (stalych)

10d) w oparciu o ceny sprzedazy netto

11) Przyjeto nastepujace zasady ewidencji stanu 1 rozchodu produktow niezakonczonych:

11a) ewidencja prowadzona jest na biezaco

11b) ewidencja analityczna prowadzona jest tylko ilosciowo

1 Lc) w wartosciach ewidencyjnych planowanych (stalych)

11d) w oparciu o ceny sprzedazy netto

12) Przyjeto nastepujace zasady ewidencji stanu 1 rozchodu inwestycji:

12a) kryterium podzialu inwestycji na dlugo- 1 krotkoterminowe stanowi data przeznaczenia ic
do zbycia liczona od dnia bilansowego

12b) aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym
wprowadza si¢ do ksiag (wybrana metoda ma zastosowanie rowniez w przypadku sprzedazy
aktywow finansowych na rynku regulowanym) pod datg ich nabycia

12¢) mstrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania klasytikowane sg do:
czterech kategorii, przy czym ich rozumienie jest zgodne z paragrafami 6-9 Rozporzadzenia
Ministra Finansow Dz.U.01.149.1674, a mianowicie:

1) aktywa finansowe 1 zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

2) pozyczkiudzielone 1 naleznosci wlasne,

3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

4) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

wedhig szezegolowych zasad przedstawionych ponizej:

12d) ewidencja bedzie prowadzona w oparciu o ceny zakupu

12e) jezeli ceny nabycia jednakowych albo uznanych za jednakowe mwestycji sa 10zne, to
rozchod ich odbywac sie bedzie wedhug metody cen przecietnych (sredniowazonych)

121) inwestycje dlugoterminowe na moment bilansowy wycenia sie na poziomie wartosci
rynkowe]

12g) inwestycje krotkoterminowe na moment bilansowy wycenia si¢ na poziomie ceny rynkow

13) Jednostka korzysta z uproszczenia i wykazuje VAT naliczony w fakturach dostawcow,
ktory na dzien bilansowy nie moze by¢ w mysl przepisow podatkowych potracany od VAT
naleznego, jako naleznos¢ w pozycji B.I1.2b.

14) Jednostka stosuje uproszczenie odnosnie zarachowanych na ostatni miesige roku
obrotowego skladek ubezpieczen od wynagrodzen wyplaconych w miesiacu nastepnym, ktére
nie stanowia na dzien bilansowy wymaganego zobowiazania wobec ZUS, gdyz stang sie nimi
dopiero w miesigcu wyplaty wynagrodzen. Nie jest tworzona rezerwa w wysokosci tych
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skladek, ze wzgledu na fakt, iz nie znieksztalci to obrazu sytuacji finansowej jednostki.
Zobowigzanie z tego tytulu wykazywane jest w pozycji B.I11.2g.

15) Zgodnie z art.37 ustgp 7 ustawy o rachunkowosci jednostka przyjela zasade
kompensowania aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

16) Nie sg tworzone rezerwy na Swiadczenia i nagrody jubileuszowe. Ze wzgledu na
kryterium istotnosci nie zachodzi potrzeba tworzenia rezerwy na odprawy pieni¢zne

w wysokosci jednomiesigcznego wynagrodzenia przyshugujacego pracownikowi w razie
przejscia na emeryturg lub rente inwalidzka w mysl art. 92 &1 Kodeksu pracy.

Katarzyna Druzbinska 25 marca 2008r.
Imie i nazwisko osoby sporzadzajacej sprawozdanie Data i{gg}lpis
Katarzyna Druzbinska '5 marca 2008r.
Imic¢ i nazwisko osoby ktérej powierzono prowadzenie ksiag A

Data i p&pis

Jerzy Swierczyﬁski

Imi¢ i nazwisko kierownika jednostki (cztonkéw zarzadu)

Wiestaw Niedziatek

Imig i nazwisko kierownika jednostki (czlonkdw zarzadu)

Mirostaw Nowak

Imie i nazwisko kierownika jednostki (cztonkéw zarzadu) .__D'.z'a..ta i podpis
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spitka z g dpowiedzialnosci ROK: 2007
37-318 Czamocin ul. Gléwna 162
NIP: 771-01-06-183 Bilans
AKTYWA
T3 l?m. P’im: pozycji Na koniec roku Poczrytek roku
2007-12-31 2007-01-01
- [A \ trwale 3.025.937,77 2.967.910,36
|- 1 | Wartoéci niematerialne | prawne 0,00 0,00
2,00 0,00
Wartoéé firmay () 0,00
Tane wartodei niciaterialne | prawne 0,00 0,00
4 Zaliczd na wartoici niematerialne | prewne 0,00 0,00
- m | Reecrowe akiywa trwale 3.016312,77 2.960.29336
= 1 [ Srodki trwale 2.861.074,01 292905724
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego grntu) 282 408,75 164.568.75
b) budynii, lokale § obiekty inzynierii ladowe 1 wodie] 1.562.285,08 157620993 |
© adzenia techniczne @ 7654 48514884
d) &odki transp #5153.97 586.390,74
) inoe drodki trwale TB.AB9,67 113.73898
F] B wale w budowi 55.238,76 31.236,12
3 m-mtﬂwh-lnt 100.000,00 0,00
[ [ [Naleiosci 0,00 0,00
[x | Ot jod h 0,00 0,00
2 [ 0,00
- v Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
Nieruchomodei 0,00 0,00
2 ‘Wartodcl miematerialne i prowne 0,00 0,00
= 1 Diupoterminowe finamowe 0 0,00
- a) [wi d ch 0,04 0,00
(1) | udaialy lub akcje 6,00 0,00
| €2) | inne papicry wartosciowe a.00 0,00
{3) | udzielone potyczki 6,00 0,00
{4) | imne i finansowe 0,00 0,00
) w h jednostkach 0,00 0,00
{1) | udzialy lub akeje 0,00 0,00
42) | inne papiery S 0.00 0,00
+3) | udzielone posyczki 0,00 0,00
+{4) | inne i aktywa finansowe 0,00 0,00
i Tnoe i 0,00 0,00
- A\ rminowe mw___!ggohuo 9.625,00 7.617,00
11 Aldyws 2 tytulu odroczoncge podatia dochodowego 9.625,00 7.617,00
[2 | inme rezdicrenia 0,00 0,00
[~ | | Aktywa obrotowe 2.536.851,17 3.140.519,86
= & [ Zapasy 404.625,95 265.780,74
155.000,66 114.445,87 |
Pélprodukdy i produldy w toku 28.996,86 301 544 |
172.658,08 103,49545 |
[ w 47.930,35 2582398
E Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
[ [ Naleinosei knbthkotermi 2.09541 2.787.992.64
=13 1N-u-ud 0,00 0,00
E_Is dostaw i ustug,. o okresie splaty- ),00 0,00
«1) [do IZW L00 0,00
+2) [ povyzej 12 miesigcy 0,00 000
b) [inne 0.00
- 2 [ Nalemodc od porostatyeh jednostek 209541420 2.787.992.64
= a 2 tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty 1.416.084,75 1.244.626.31
1) [ do 12 miesigey 1.416.084,75 Lmo:n
+(2)_| powyzej 12 miesigey 0,00 __000|
b) z tytuh podatiéw, dotacji, cel, ub tecznych i zdrowotnye 174.296,27 |
) e 453.066,92 0%
d dochodzon: 18 drodze Sadowe] L. i
b |k e kréth 17.946,10 67.886,49
= | shiywa finansowe 17.546,10 67.886,49
- a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 |
1) | udzialy lub akeje 0,00 0,00
<2) | inne papiery wartosciowe 0,00 z 0,00
+3) | udzielone pozyczki 6,00 0,00
«4) | inne krbtkoteaninowe akiywa finansowe 9,00 0,00
[ b [ w pozostafych jednostkach 6,00 0,00
(1) | udsialy lub akcje 0,00 0,00
) | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
«3) | udzielone pozyczki 0,00 0,00
H4) | e kroth inowe aktywa finansowe 0,00 0,00
[- o) [ $rodkd pienigzne i inne aktywa pi 17.946,10 67.886,4%
DRUK: 2008-03-25 SAGE Finanse| & premium 2008 Strona 1 pierwsza
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Milkpol spotka z ograniczona odpowicdzialnosci ROK: 2007
97-318 Cramocin ul. Glowna 162
NIP: 771-01-06-183

Bilans
AKTYWA
|+I— | Poz ‘Nazws pozyeji Na koniec roku Pocrgtek roku
2007-12-31 2007-01-01
(1) | Srodki pienigzne w kasic i na rachunkach 15.258.93 62..
«2) | inne srodki picni 2687,17 533116
+(3) | inee aktywa pienigzne 0,00 0,00 |
| [z | Inne inwestycje krothkotermi 0,00 0,00
[ [IV  [Krétkoterminowe roziczenia miedzyokresowe 18.864,92 18.859,99

5.562.788,94 |  6.108.430,22 |

¥

Z-CA PREZFSA
ZARZADU 1 p ’SARA—-

I
Mt'ros?au;,_ﬁowak
A

. Z0.0.

06 -1

NIP 771 -01-

DRUK: 2008-03-25 SAGE Finansa i K $& 2008
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Milkpol spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig ROK: 07
97-318 Czamocin ul. Glowna 162
NIP: 771-01-06-183 Bilans
PASYWA
‘ +- | Poz. | Nazwa pozycji Na koniec roku Poczatek roku-‘
2007-12-31 2007-41-01
[- A | Kapital (fundusz) wlasny 2.591.406,90 3.476.307,89
I Kapital (fundusz) podstawowy 1.000.000,00 251.200,00
1} Naleime wplaty na kapital podstawowy (wielko$€ ujemna) 0,00 0,00
111 Udzialy (akcje) wlasne (wiclkosé ujemna) 0,00 0,00
v Kapital (fundusz) mp y 313.129,33 312.475,70
v Kapitsi (fundusz) £ aktualiracji wyceny 136.906,56 136.906,56
Vi Porostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII | Zysk (strata) z kat ubjeglych 0,00 0,00
VIl | Zysk (strata) netto 114137101 2.775.125,63
X Odpisy z zysku netto w ciggu roku ebrotowego (wielkosé ujemna) 0,00 0,00
[- B | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2.971.382,04| 2632.122,33
- 1 i Rezerwy na zobowiazania 3.619,00 14.521,00
| Rezerwa z tytuln odrocmnego podatia dochod: 3.619,00 14.821,00
= 1 | | Eﬂﬂﬂ na iwisdczenia emerytaine i podobue g &g
{1 [ ot i
142) | h:&ulamm g &
- 3 Pomsiale 00
<) oterm 0,00 0,00
[42) | keotkoerminowe 0,00 0,00
|- 1I igrnia diugoterminowe 131.288,46 396.301,37
i [ Wobec jednostek powigzamych 0,00 0,00
- 2 | Wobee porostalych jednostek 131.288,46 396.301,37 |
a kredyty 1 pozyczki 110.111,41 314.402,9%
b) Z tytul emisji dhzmych papierow 0.00 0,00
c) inne zobowigzania 0,00 0,00
d) mne 2L17708 81.898.41
[- [ | Zobowigzania krétkoterminowe 2.676.487,57 2.011.659,44
= |1 [ Wobec 0,00 0,00
l- a) [ z tytulu dostaw i uslug, o okresie 0,00 0,00
{1} [ do 12 miesigey 0,00 0,00
«(2) | powy#e) 12 mesigey 0,00 0,00
b [inne 0,00 0,00
= |2 [ Wiobes 106455 1.934.491
) kredyty i pozyezki ssv.ss:;% m.mag
b) tytulu emisji rych papierow iowych
€) ::ne S owiad finansove _ 0,00 00
- d)  tytulu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 1.330.753,03 1.080.908,48
1) [do 12 miesicey 1L.330.753.13 1.080.908.48
+2) | powyzej 12 miesi 8,00 0,00
e) Y m m dostawy 0,00 0,00
) iazania 0,00 0,00 |
) zmpnmwoel. b iinnych Swiad: mm..; mgﬁ
:;) :.,;M 151.667,07 129.106,37
3 | Fandusze specjaine BS.842,04 7116844
[ v | Rodiczenia migdzyokresowe 159.987,01 209.640,52
i [Ujenmm firmy @n%n 0,00
. 1) [diugolermi = 159.987
Jl iz) {mkm'::c 0,00 0,00
[Suma | 5562.788,94]  6.108.430,22 |
Z-CA PREZ ESA
i ‘.* : i ZARZADU 1 DY 'rm;_;, =
‘ KQ\,\\ erOs&aw/NOwGI\
.‘I
X = RZADU
Suferczynski
DRUK: 2008-03-25 SAGE Symfonia Finanse | Ksiggowos¢ premium 2008 Strona 3 ostatnia
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Milkpol spolka z i dpowiedzial ROK: 2007
97-318 Czamocin ul. Giowna 162
NIP: 771-01-06-183 Jednostronny rachunek zyskéw i strat
Rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawezy)
r Toz ‘ Nazwa pozycji Na koniec roku Rok ubiegty
2007-12-31
A | Przyclwdy netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 21.990.396,16 | 19.353.792,18
" od j k powigranych 0,60 0,00
i Przychody netto ze sprzedazy produkts 19.008.479,64 16.495.895,79
n Zmiana stanu produldiw (zwigkszenic - wartosé dodatnu, L 76.188,98 -119.415,58
m Koszt wytworzenia produkiéw na wlasne potrzeby j 0,00 0,80
v Praychedy netio ze spreedaty towardw | matcriabiw 2.905.727,54 2.967.311,97
- B [ Koszty dzialalnosci operacyjnej 20.924.073,42 | 19.266.838,83
1 Amertyzacja 471.757,78 417.787,78
1] Zukycie alow i energi 13360.944,26 11.652.163,11
111 Uslugi obee 1.646.164,97 1.641.421,96
- IV Podatki i oplaty, w tym: 138.914,94 127.929,37
% [ | podatek aleymwy 0,00 0,00
v Wynagrodz 1942333226 2.007.865,62
Vi Ubeapis ia spol iinne Swiad 558.221,86 542.776,29
VI | Pomstale kosaty rodajowe 332530,14 29384085
Vi ‘Wartoié spracdanych towardw i materialow 2.473.206,21 2.583.053,85
| C Zysk (strata) ze sprzeday (A-B) 1.066.322,74 86.953,35
- D Pozostale przychody operacyjne 443.73036|  2.900.595,97
1 Zysk ze zhycia niefinansowych aktywéw trwalych 7.848.23 2.603.865,02
1] Detacje 388.706,57 236.361,99
i Inne p y operacyjne 4717556 60.368.96
- [E | Pozostale koszty operacyjne 47.351,24 46.129,52
1 Strata ze zhycia niefin: ych aktywiéw trwalych 0,00 1,00
1 Aktualizacja wartodci aktywow nicfinansowych 0,00 0,00
m Inne koszty operacyjne 47.351,24 46.129,52
F Zysk (strata) z dzialalnoéci operacyjnej (C+D-E) 1.462.701,86 2.941.419,80
- G Przychody finansowe 9.430,06 11.717,18
= [ [ Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
* [{) | od jednostek panigmuych 0.00 0,00 |
[ | Odsetk, w tym: 9.430,06 1L717,18
* [ [ od jednostek powigzanych 0,60 00
I Zysk 7 zhycia inwestycji 0,00 0,00
v Akfualizacja wartosci mwestycji 0,00 0,00
v Inne 0,00 000
L | Koszty finansowe 59.904,91 90.700,35
- 1 | Odsetki, w tym: 59.904,91 90.700,35
* [« [dta e powigzanych 9,08 0,00
1] Strata ze zhyeia inwestycji 0,00 0,00
11 Aktualizacja wartodci inwestyeji 0,00 0,00
v Inne 0,00 0,00
[ I Zysk (strata) z dzialalnoéci gospodarczej (F+G-H) 1.412.227,01 2.862.436,63
- |3 Wynik zdarzei nadzwyczajnych (J.L-J.IL) 0,00 0,00
I | Zyski nadzwyezajne 0,00 0,00
i1 | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K Zysk (strata) brutto (I+J) 1.412.227,01 2.862.436,63
L Podatek dochodowy 270.856,00 86.711,00
M Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
N Zysk (strata) netto (K-1-M) 1.141.371,01 2.775.725,63 |

Z-CA PREZESA
ZARZADU | DYREK‘J:DRA

M:rosfaw J‘mu,cH

DRUK: 2008-03-25 SAGE Symfonia Finanse | Ksiggowos$¢ premium 2008
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[ “Milkpol" sp. z0.0. B S — ———
~ B7-318 Czamocin TN
ulGIémmiﬁZ e ——— e d————— =
[ —————— ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE ( FUNDUSZU ) WELASNYM =S anl
Stan na Stan na
koniec roku | koniec roku
e T i 2007 2006
1. Kapital ( fundusz ) wiasny na poczatek okresu (BO ) = 3476307,89| 226314226
- korekty bledéw podstawowych 000 0,00
lam&(mz)_wbmzmmqlkum(w) po korektach | 2263142,26)
di LR 25120000
0,00
- L 0.00
Zeznac kapitatu 0,00
- wydania udzialow (emisjiakgi) 0,00/
_ b) zmniejszenie ( z tytwlu ) 0,00
- umorzeriia udziatow ( akcji ) = 0.00
1.2 Kapital ( fundusz ) podstawowy na koniec okresu ~251200,00
2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na poczatex okresu 0,00
| 2.1 Zmiana nalednych wplata na kapital podstawowy ===na 0,00
! a) Zwigksznie ( Z tytulu ) 0,00]
b}zrnniejaum’e{nymh) 0,00
ine wplaty na kapital po Qwy na koniec okresu 0,00
3 Udnaey(akqe)mnempomoumu : _boo 0,00
@) zwigksznie e = 0,00 0,00
b):mnlemle - 000 ~0,00|
31Udaaly_{akge)vdasnenakmucnkrsw by . | 000 0,00]
312475,70 158581‘7 1?
| es3e3|-
96372563
0,00
000
| 96372563
0.00
7200000 984
- 891072,00

OCD

5. Kapital ( fundusz )  aktualizacji wyceny na poczatek okresu

4.2. smm{%m)wm —

313129.33| 312475,70

136806,56|  1369086,56|

| 5.1. Zmiany kapitatu ( funduszu ) z aktualizacji wyceny 0ol 000
a) zwieksznie ( z tytulu ) = i 000, 0,00

0,00 0,00

- JW(ZW)_ e ~ e ﬂ.ﬁﬁi',_ 50
muwﬁi i it 000 000

&wuae,g
| 52 w{mumwmmmmm

== 6 Si0h 6F

000, 000

| 6 Pozostale kapitaly { fundusze ) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostalych kapitalow ( funduszy ) rezenwowych

| a) zwigksznie ( Z tytulu ) Sl g
b)zrmhysmfn(z‘lyhlu)

6.2. WW(M)WMKMW

7. Zysk ( sirata ) z lat ubiegych na poczatek okresu

71Zyskzmwmmmwm .

[ 74, m:htubnglydimpmhkduasu .
- korekty biedéw podstawowych
| 7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

&) zwigksznie ( z tytulu )
- przeniesienie straty z lal ubieglych do pokrycia

~ 7.5. Strata z iat ubieglych na koniec okresu

_b) zmnigjszenie (2tytuu) S Sa—

7.7. Zysk ( strata ) z lat ubieghych na koniec okresu

| 8. Wyniknetto
a) zysk neflo

_c) odpisy z zysku

| I Kapitat fundusz ) wiasny na koniec okresu ( BZ )

2591406,90 3476307.89

1. Kapital ( fundusz ) wiasny, mwmpﬂaﬂhqﬂn

~ 2591406,90 3476307.89

Czamocin , dnia 25 marca 2008r.

a9
-

Sp.2o.0.

7 s

soin, ul, Gidwna 16

) 618-51-82

NIP 771-01-08 - 163

8C
tel. (C
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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Zgromadzenia Wspélnikow ,,MILKPOL”
Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig
w Czarnocinie
Przeprowadzilam badanie zalgczonego sprawozdania finansowego ,MILKPOL”
Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Czarnocinie, ul. Gléwna 162 za
rok obrotowy 2007 na ktére sklada sie:
1) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2) Bilans sporzadzony na dzief 31.12.2007 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow zamyka si¢ suma 5562 788,94zl
3) Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 01.01.2007 do dnia 31.12.2007
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 1141371,01 zt
4) Zestawicnie zmian w kapitale (funduszu) wasnym za rok obrotowy od dnia

01.01.2007 do dnia 31.12.2007 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o
kwote 884 900,99 z1,

5) rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 01.01.2007 do dnia
31.122007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw  pienigznych o
kwote 49 940,39 z1
6) dodatkowe informacje i obja$nienia.
Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spétki. Moim
zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
przedmiotowego ~sprawozdania finansowego oraz prawidiowosci dowodéw
ksiegowych i ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg jego sporzadzenia.

1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilam stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. Nr 121, poz. 591, z péZniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw

3) umowy Spdtki.

Badanie to zaplanowalam i przeprowadzitam w taki sposob, aby uzyskac

racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie niezaleznej opinii o badanym
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sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo w szczegdlnosdci sprawdzenie
poprawnosci  zastosowanych przez Spolke przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci oraz szacunkdw, sprawdzenie, w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy, dowodéw ksiggowych i zapisow w ksiggach rachunkowych, z
‘ .k'térych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i
calosciowa ocen¢ tego sprawozdania. Uwazam, ze moje badanie stanowilo
wystarczajacg podstawe do wyrazenia miarodajnej opinii o przedmiotowym

sprawozdaniu.

2. Moim zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, zawierajgce dane

liczbewe i ebjasnienia pisemne:

1) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuac]i majatkowej i finansowej badanej Spélki na dzien 31.12.2007
roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia
01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku,

2) sporzadzone zostato, we wszyétkich istotnych aspektach, zgodnie z
okreslonymi w podanej wyzej ustawie zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

3) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami umowy Spotki.

3. Sprawozdanie z dzialalnosci Spélki jest kompletne i zgodne z postanowieniami
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego, zgodne sg z tym sprawozdaniem.

Lo6dz, dnia 27.04.2008r
Biegh(}f/ewident

mgrBarbara Kumor

Przeprowadzajacy badanie i reprezentujacy
podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych

KANCELARIA RACHUNKOWOSCI
Kumor Barbara
92-547 baodz?, ul. Bartoka 9/58
Regon 470940549
NIP 725-100-77-18
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1.

RAPORT

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

uzupelniajgey opinig
z badania sprawozdania finansowego
»MILKPOL” spdlki z ograniczong odpowiedzialnoscig

z siedzibg w Czarnocinie ul, Gléwna 162

A. OGOLNA CHARAKTERYSTYKA SPOLKI BADANEJ
Badanie przedmiotowego sprawozdania przeprowadzilam w oparciu o
postanowienia umowy zawartej dnia 28.12.2007r pomiedzy ,,MILKPOL” sp. z 0.0.
a Barbara Kumor prowadzaca Kancelarig Rachunkowosci w Lodzi przy ul. Bartoka
9/58, na podstawie uchwaly z dnia 28.12.2007r Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikow w sprawie wyboru bieglego rewidenta, obejmujge badaniem:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2) bilans na dzien 31.12.2007r, ktéry po stronie aktywow i pasywoOw
wykazuje sume bilansowa z1 5.562.788.94,
3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy 2006 zamykajacy si¢ zyskiem
netto w kwocie z! 1.141.371.01,
4) dodatkowe informacje i objasnienia,
e zestawienie zmian w  kapitale  wlasnym  wykazujgce jego
zmniejszenie o kwotg 884.900,99 zi
5) rachunek przeplywow pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu
$rodkow pienieznych na koniec roku obrotowego o kwotg zi 49.940,39,
a ponadto przeprowadzono badanie:
6) sprawozdania z dzialalnosei Spotki za rok 2007,
7) dowodow ksiegowych i ksiag rachunkowych na podstawie ktérych
sprawozdania te sporzadzono.
Nie stanowilo, z zasady. przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie
zdarzen  podlegajgcych  $ciganiu  np.  naduzy¢ oraz  innych

nieprawidlowodci jakie moglyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.
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0.

Podmiot uprawniony do badania jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu
badanie biegly rewident stwierdza niniejszym, ze sq niezalezni od badanej Spotki w
rozumieniu postanowien art. 66, ust.2 ustawy o rachunkowosci.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzila Barbara Kumor w dniach
od 10.04.08r do 27.04.08r wpisana a na listg podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdah finansowych prowadzong przez Krajowa lzbg Bieglych pod numerem
2051/1328 na miejscu w badanej Spolee.
Za sporzgdzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spélki.
Zadaniem bieglego rewidenta bylo natomiast zbadanie tego sprawozdania i
wyrazenie o nim opinii.
Badana Spélka udostgpnila zadane podcezas badania dane, informacje i udzielila
wyjasnien niezbgdnych do przeprowadzenia badania, co miedzy innymi
potwierdzone zostalo o$wiadczeniem Zarzadu Badanej Spotki z dnia 27.04.2008r o
kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach ktore nastgpily po dacie
bilansu do dnia zloZenia oswiadczenia.
W swietle powyzszych ustalen stwierdza sie, ze nie nastgpily ograniczenia zakresu
ani metod badania.
Spolka prowadzi dzialalno&é gospodarezg od dnia 9.04.1990 roku na podstawie
umowy Spélki sporzadzonej w formie aktu notarialnego z dnia 05.04.1990r
Umowa spolki oraz zmiany zostaly wpisane do Rejestru Handlowego Dziat B Nr 308
w Sadzie Rejonowym, Sadzie Gospodarczym w Piotrkowie Trybunalskim przy ul.
Stowackiego 5
W dniu 17.12.2003r Spotka uzyskala wpis w Krajowym Rejestrze Sgdowym Nr KRS
0000182443, sygnatura akt LD.XX.NS-REJ.KRS/10661/03/949 w Sadzie
Rejonowym dla Lodzi-Srodmiescia.
Rownoczesnie Spotka zostala zargjestrowana w:
1) Wojewodzkim Urzgdzie Statystycznym w Piotrkowie Trybunalskim, ul, Wronia
65 uzyskujac REGON nr 004703448
2) Urzedzie Skarbowym w Piotrkowie Trybunalskim, ul. Wronia 65 uzyskujac
nastepujacy nr identyfikacji podatkowej NIP 771-01-06-183 oraz potwierdzenie
zarejestrowania podmiotu jako podatnika VAT UE z dnia 27.04.2004r
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Przedmiotem dzialalnosci Spolki jest:

1) Przetworstwo mleka 1 wyrdb serow

2) Sprzedaz hurtowa wyrobow mleczarskich, jaj, olejow i ttuszczow jadalnych

3) Pozostala sprzedaz hurtowa

Kapital podstawowy - udzialowy Spotki na dzien 31.12.2007r wynosil 1.000.000,00
zt i sktadal sie z 32 udzialéw po 31.250,00, zt kazdy.

Kapital wtasny na dzien 31.12.2007r wynosil 2.591.406,90 z!
Z lego:

1) kapital pedstawowy 1.000.000,00 zi
2) kapital zapasowy 313.129.33 zi
3) kapital z aktualizacji wyceny 136 906,56 zi
4) zysk netto za rok obrotowy 1.141.371,01 =

Srednioroczne zatrudnienie w roku badanym osiagneto, w przeliczeniu na pelne

etaty, 65 osoby, w odniesieniu do roku poprzedniego zwigkszylo si¢ o 1 osobe.

Przychody ze sprzedazy netto produktow, ustug, towaréw 1 materialow, pozostate
przychody operacyjne i przychody finansowe w roku badanym stanowig kwote
z1 22.367.367.60

. Sprawozdanie finansowe Spolki za rok poprzedzajjcy rok badany, w ktérym:

1) Suma bilansowa wynosita 6.108.430,22 zt
2) Przychody netto ze sprzedazy, pozostale przychody operacyjne,

przychody finansowe wynosily 22.078.789,96 zi
3) Wynik finansowy netto stanowil kwotg 2.TT5.725,63 21

bylo badane przez bieglego rewidenta Barbarg Kumor prowadzaca Kancelarig
Rachunkowosci w Lodzi przy ul. Bartoka 9/58, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen. Zatwierdzone zostalo
uchwata Nr 1/2007r Walnego Zgromadzenia Wspolnikéw w dniu 11.05.2007r
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo ztozone w Krajowym
Sgdzie Rejestrowym w dniu 18.05.2007r.

Sprawozdanie finansowe zostalo ogloszone w Monitorze Polskim B Nr 1552 z
dnia 24 wrzesnia 2007r

Bilans zamknigcia za rok poprzedzajacy rok badany, zostal wprowadzony do ksiag

rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1.01.2007 roku
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Zysk bilansowy netto za rok 2006 — poprzedzajgcy rok badany. zostal Uchwala nr

4/2007 z dnia 11.05.2007r Walnego Zgromadzenia Wspalnikow przeznaczony na

nastepujace cele:

1) na dywidendy dla wspélnikow

2) podwyzszenie kapitatu rezerwowego

1.812.000,00 zi

963.725,63 zt

8. Badanj Spolka kierowal w okresie badanym Zarzad w nastgpujgcym skladzie:

1) Pan Jerzy Swierczyiiski — prezes zarzadu

2) Pan Wieslaw Niedzialek — zastgpea prezesa

3) Pan Mirostaw Nowak — zastepca prezesa

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przez Panig mgr Katarzyng

Druzbinska zatrudniona na stanowisku Gléwnego Ksiggowego od 01.07.2001r

W toku badania sprawozdania (inansowego., wspélpraca z osobami

zarzadzajagcymi oraz glownym ksiggowym przebiegala prawidtowo.

B. ANALIZA 1 OCENA SYTUACJI MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ

1. Bilans syntetyczny za lata 2007 — 2005 w tys. zl

Wyszezegdlnienie Zmiana | % udzialu w
Stan na :
stanu sumie
31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005 | 2007-2006 | bilansowej
AKTYWA 5563 6108 6242 -545 100,00
A. Aktywa trwale 3026 2 968 41251 58 54,40
1. Wartosci niematerialne i prawne - - 2
1. Rzeczowe aktywa trwale 3016 2 960 4240 5422
1. Srodki trwale 2 861 2929 4167 56 51.43
- grunty, w tym prawo wieczystego
uzytkowania gruntu a2 165 1045 ki i
- budynki, Iokale'l_ubiekly_ imzynierii | 562 1 576 1606 14 28,08
ladowej i wodnej
- urzadzenia techniczne i maszyny 443 488 582 -45 7.06
- §rodki transportu 495 586 778 -91 8.90
- inne §rodki trwale 79 114 156 -35 | 42
2. Srodki trwale w budowie 55 31 71 24 0.99
3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie 100 2 100 180
111. Naleznosei dlugoterminowe -
f
4
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V. Dlugoterminowe rozliczenia 10 8 3 2
. . 0,18
migdzyokresowe
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku 10 8 8 2 0,18
dochodowego
B. Aktywa obrotowe 2537 3141 1 991 -604 45,60
I. Zapasy 405 266 399 139 7.28
1. Materialy 155 114 123 41 279
2. Polprodukty i produkty w toku 29 22 117 7 0.52
3. Produkty gotowe 173 103 109 70 311
4. Towary 48 26 50 22 0.86
I1. Naleznosci krotkoterminowe 2095 2788 1385 -693 37.66
2. Naleznodci od pozostatych jednostek 2095 2788 1 385 -0693 17.66
a) z tytuhu dostaw i uslug o okresie 1 416 1 245 | 202 171
splaty 25.45
-do 12 miesigey 1 416 1245 1202 171 2545
b) z tytulu podatkéw, dotacji, cel,
ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych 226 174 110 52 4,06
oraz innych $wiadczen
¢) inne 453 | 369 74 916 8.14
[11. Inwestyeje krotkoterminowe 18 68 180 =50 032
|. Krotkoterminowe aktywa finansowe 18 68 180 =50 0.32
¢) srodki pienigzne i inne aktywa 18 68 180 -50
pienigzne 0,32
- frodki pienigzne w kasie i na 15 63 176 -48
rachunkach bankowych 0,27
- inne aktywa pienigzne 3 il 4 -2 0,05
[V. Krotkoterminowe rozliczenia 19 19 28 0 0,34
miedzyokresowe
PASYWA 5563 6108 6242 -545 100,00
A. Kapital wiasny 2592 3476 2263 -884 46,59
1. Kapitat podstawowy 1000 251 251 749 17,98
IV. Kapital zapasowy 313 313 1 596 0 5,63
V. Kapital z aktualizacji wyceny 137 137 137 0 2,46
VIIL. Zysk netio 1142 2776 279 -1 634 20,53
B. Zobowiyzania i rezerwy na 2971 2 632 3979 339 53.41
zobowigzania B
1. Rezerwy na zobowiazania 4 15 7 -11 0,07
11. Zobowigzania diugoterminowe 131 396 855 -265 335
2. Wobec pozostatych jednostek 131 396 855 -265 235
a) kredyty i pozyezki [ 10 314 696 =204 1.98
d) inne 21 82 159 -61 0,38
111, Zobowiazania kritkoterminowe 2676 2012 2 857 664 48.10
2. Wobec pozostatych jednostek 2590 1935 2781 055 46.56
a) kredyty 1 pozyczki 857 641 | 108 216 15.41
d) z tytulu dostaw i ushig o okresie I 331 1081 1 367 250
wymagalnosci 23,93
= 2 m- 3
do 12 m-cy | 331 1081 1367 250 23,93
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g) z tytutu podatkéw, cel ubezpieczen 251 168
spolecznych i innych $wiadezen 83 141 4,51

h) inne 151 129 165 22
2,71
3. Fundusze specjalne 86 77 76 9 155
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 160 210 259 -50 2. 28
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 160 210 259 =50 288

5 i 2 1

dlugoterminowe 160 210 259 50 288

2. Syntetyczny rachunek zyskow i strat za lata 2007 — 2005 (w tys. zl).

Zmiana ’
Wyszezegolnienie 2007y 2006r 2005r sl U(izlal
20072006 |
A. Przychody netto i zréwnane z nimi 21990 19 354 20 625 2636 100,0
1. Przychody ze sprzedazy produktow 19 008 16 496 17236 2512 864
11. Zmiana stanu produktow 76 =109 - 86 185 0.3
111. Przychody ze sprzedazy towardw i 2906 2967 3475 -61 13,2
materialow
B. Koszty dzialalnoéci operacyjnej 20 924 19267 20 383 1 657 952
[. Amortyzacja 472 418 447 54 2,1
1. Zuzycie materialow i energii 13 361 11652 12 408 1 709 60,8
[11. Uslugi obee | 646 | 641 | 743 2 T3
1V. Podatki i oplaty 139 128 148 11 0,6
V. Wynagrodzenia 1942 2 008 1 865 -66 88
VI, Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 558 543 506 15 2,3
VIIL. Pozostate kosety rodzajowe 333 294 266 39 1,5
IX. Warloéé sprzedanych towaréw i materialow 2373 2583 3001 <210 10,8
C. Zysk ze sprzedazy 1 066 87 242 979 48
D. Pozostale przychody operacyjne 444 2901 733 -2 457 2,0
E. Pozostale koszty operacyjne 47 46 378 1 0,2
F. Zysk z dzialalno§ci operacyjnej 1463 1941 597 -1478 6,7
G. Przychody finansowe 9 12 20 -3 0.0
1. Odsetki uzyskane g 12 20 -3 0,0
H. Koszty finansowe 60 27 202 =31 03
1. Odsetki do zaplacenia 60 9] 202 -31 0,3
1. Zysk z dzialalno$ci gospodarczej 1412 2 862 416 -1 450 6,4
L. Zysk brutto 1412 2862 416 -1 450 6,4
t.. Podatek dochodowy od osob prawnych 2N 87 137 184 1,2
M. Zysk netto 1141 2776 279 -1635 52
f
6lz.
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3. Analiza sytuacji finansowej

Lp

Wyszczegolnienie

2007

2006

2005

I

Rentownosé majatku (w %)

Wynik finansowy netto x 100
Suma aktywow

20.51%

45,44%

4,47%

Rentowno$é kapitalu wlasnego (w %)

Wynik finansowy netto x 100
Kapitaly wlasne

44,04%

79.85%

12,33%

Rentownoéé netto sprzedazy (w %)

Wynik finansowy netto x 100
Przychody ze sprzedazy produktéw i towarow

5,19

14,26%

1,35%

WsKkaznik plynnosci biezgcej |

Aktywa obrotowe
Zobowiazania krotkoterminowe

0,95%

1,56

0,7

Wskaznik plynnoSci szybkiej 11

Aktywa obrotowe — zapasy
Zobowiazania krotkoterminowe

0,80%

1,43

0,6

Szybkos¢ splat naleznosci w dniach

Sredni stan nalezn. z tyt.dostaw i ustug x 365
Przychody netto ze sprzed.produkiow i towaréw

22,1

22,9

22,1

Szybkos¢ obrotu zapasami w dniach

Srednie zapasy x 365 dni
Koszt wiasny sprzedanych produktow i towaréw

6,3

8,3

Szybkose splaty zobowigzan w dniach

Sredni stan zobowigzan z tyt.dost.i usfug x 363
Koszt wlasny sprzedanych produktéw i towarow

23,3

24,8

Pokrycie majgtku trwal. kapit. wlasnym %

Kapitaty wlasne
Aktywa trwale

85,64%

117,13%

53,24%

10

Marza na sprzedazy %

Zysk na sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy

4.85%

0,45%

1,17%

11

Rotacja aktywow

Przychody ze sprzedazy
Suma aktywow

395,31

318,63%

331,79%

12

Wartos$¢ ksiggowa na jeden udzial

Kapitaty wiasne
Liczba udzialow

80981.47

108634,62

70723,20

13

Wynik finansowy na jeden udzial

Wynik finansowy netto
Liczba udzialow

35667,84

867414

8723,7

4. Ocena sytuacji majgtkowej i finansowe]

Analiza poréwnawcza powyzszych wskaznikow i danych liczbowych pozwala na

wyrazenie pozytywnej opinii o sytuacji majatkowe;j i finansowej Spolki za rok 2007,

uwzgledniajge w szezegdlnosei:
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1) pokrycie finansowe majatku — wskaznik w zestawieniu utrzymuje si¢ na
wystarczajgcym poziomie,
2) plynnosé finansowa
- wskaznik plynnosci biezacej — zmalal o 0,61 punktu
procentowego w odniesieniu do roku ubieglego
- wskaznik plynnosci szybkiej — wzrost o (0,63 w odniesieniu
do roku ubicglego
Wskazniki plynnosci finansowej informuja o potencjalnej zdolnosci
spotki do pokrycia — w krotkim czasie — wymagalnych zobowigzan.
3) sprawnos¢ gospodarowania zasobami
= wskaznik splywu naleznosci w roku badanym wynosi
2291 dni i utrzymuje si¢ na poziomie roku poprzedniego
- wskaznik obrotu zapasami zmniejszyl si¢ do 5,9 dnia
- wskaznik splaty zobowiazan zmniejszyl si¢ do 21,1 dnia
4) rentowno$é — w roku badanym warto§¢ wskaznikow rentownosci zmalata

w porownaniu do roku ubieglego

Przeglad udzielonych gwarancji, porgezen i zabezpieczen na majatku Spétki oraz
zawartych uméw a takze realizacji zlecen i podejmowanych decyzji w
pierwszych miesigcach roku nastgpnego po roku badanym nie wskazuje na
pogorszenie sytuacji majgtkowe] i finansowej badane] Spolki w najblizszej
przysztosei.

Biorge pod uwagg powyzsze ustalenia ocenia sig ze nie istnieje zagrozenie
mozliwosei dalszej kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej Spélki, nie grozi tez jej

znaczgcee pogorszenie plynnosci finansowej i wyplacalnosei.

C. USTALENIA DOTYCZACE ORGANIZACJI RACHUNKOWOSCI I
KONTROLI WEWNETRZNEJ

1. Prawidlowos¢ i rzetelno$é ksigg rachunkowych

L.

Ewidencja zaszlosci gospodarczych dokonywana jest na podstawie opracowanego
Zakladowego planu kont, zgodnie z art. 10 ust.2 ustawy o rachunkowoscei,
wprowadzonego Zarzgdzeniem Dyrektora Spolki od 1 stycznia 19951
Ksiggi rachunkowe prowadzone sg technikg komputerows z zastosowaniem
nast¢pujacych programow:

- Symfonia Finanse i Ksiggowos¢ premium — glowny program

- Symfonia Srodki trwale premium
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- Symfonia Kadry i Place premium

Stosowane programy dzialaja pod kontrola systemu operacyjnego Microsoft

WINDOWS NT lub XP

2. Zakladowy plan kont zawiera podstawowe ustalenia w zakresie:

S

\'/

P
[/

wykazu uzywanych programow  wraz z opisem przeznaczenia i sposobu

dziatania.

opisu stosowanych sposobéw ochrony danych komputerowych

zabezpieczenie dostepu do danych i systemu ich przetwarzania przez osoby

upowaznione za pomocg kodu dostgpéw dla  poszezegélnych  grup

uzytkownikow,

wykazu zbiorow stanowigcych ksiggi rachunkowe

okreslenie zasad ewidencji przebiegu przetwarzania danych oznaczajgce przebieg

informacji migdzy zbiorami danych ksigg rachunkowych a zbiorami danych

bedacych rozwinigciem analitycznym tych ksiag,

poprawnosci wprowadzania, przetwarzania i uzyskiwania informacji w zbiorach

bedacych ksiggami rachunkowymi, pod warunkiem. Ze:

zbiordw nie mozna korygowac — powoduje to konieczno$¢ ujmowania w tych
zbiorach zapiséw wylacznie sprawdzonych, a ewentualna korekta moze
nastgpowac tylko w drodze emisji korekt ksiggowych,

zbiory danych sa chronione przed zniszczeniem poprzez tworzenie kopii i
archiwizacj¢ danych, istnieje automatyzacja kontroli ciaglosci zapisow i
przenoszenia obrotdéw — trwale uniemozliwienie pomijania okresow
sprawozdawcezych oraz automatycznie nadawany jest kolejny numer
kazdemu nowemu zapisowi.

zapewniony jest dostep do informacji o tresci zapisow dokonywanych w

dowolnie wybranym okresie,

kazdy wydruk programu zawiera:

automatycznie numerowane sirony w sposob uniemozliwiajacy okreslenie
strony pierwszej i ostatniej,

oznakowanie jednostki gospodarczej, ktorej drukowane sg ksiegi
rachunkowe, date sporzadzenia, miesige i1 rok obrachunkowy, ktorego

dotyczy wydruk.
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3. Podczas badania stwierdzono, ze rachunkowosé prowadzona jest w sposob ciagly
wedlug z gory ustalonych zasad, metod i wzorow, w wyzej wymienionych
przepisach.

Podstawe ujecia operacji gospodarczych w ksiggach rachunkowych stanowia
dowody ksiggowe spelniajgce wymogi przepisow rozdziatu 2 ustawy o
rachunkowosci, sporzadzane i sprawdzane w obowigzujacym w Spolce trybie oraz
zaakceptowane i zakwalifikowane do ujecia w ksiggach rachunkowych.

Stwierdzono kompletnos¢ i prawidlowoscé ksiag rachunkowych oraz dokonanych tam

zapisow w powigzaniu z dowodami ksiggowymi.

Bilans Spolki oraz pozostale czesci sprawozdania [inansowego sporzadzone zostaly
na podstawie ksigg rachunkowych zawierajgcych salda z bilansu otwarcia oraz
wszystkie operacje ujgte w ksiggach za rok obrotowy w sposob udokumentowany
dowodami ksiggowymi spelniajacymi wymogi przepisow ustawy o rachunkowosci,
oraz zestawienia obrotow i sald z kont ksiggi glownej i sald kont szczegélowych do

wybranych kont ksiegi gléwnej.

Wartosci aktywow i1 pasywow wykazane w bilansie, potwierdzone zostaty
inwentaryzacja przeprowadzong nastepujgcymi metodami:

1) spisem z natury ustalono ilosci i wartosci nastgpujacych skladnikéow aktywow:
» gotowki w kasie w dniu 31 grudnia 2007r

opakowan mleczarskich w dniu 31 grudnia 2007r

v

Y

materiatow pomocniczych — dodatkow smakowych w dniu 31 grudnia 2007r

Y

towarow w dniu 31 grudnia 2007r

» wyrobow gotowych w dniu 31 grudnia 2007r

> produkeji w toku w dniu 31 grudnia 2007r.

Przeprowadzone spisy z natury zostaly prawidlowo wycenione, stwierdzone roznice
inwentaryzacyjne ujete w ksiggach roku badanego

1) potwierdzeniami sald ustalono wartosci nastgpujgeych skladnikow aktywow i
pasywow:

> slan $rodkow na rachunkach bankowych, stan zadluzenia kredytami bankowymi

Y

stan naleznosci
2) weryfikacjg stanow ustalono ilogci i wartosei nastgpujgeych skladnikow aktywow

1 pasywow:

1 Oj,{‘:-a
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» stan naleznosci od oséb nie prowadzacych ksiag rachunkowych,

» naleznosci dochodzone na drodze sadowej,

» wartosci niematerialne i prawne

Ksiegi rachunkowe spetniaja wymogi przepisow ustawy o rachunkowosci., w tym
takze zbiory tworzace ksiegi rachunkowe prowadzone przy uzyciu komputera

legitymujac si¢ cechami: rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci.

IL. Dzialanie systemu kontroli wewnetrznej

|. Funkcje kontrolne w procesie dokumentacji zrodlowej pelnione sg przez
Zarzad i upowaznionych pracownikow.

2. Dokumenty Zrodlowe stanowiace podstawg ewidencji zmian stanow
gospodarczych sq umownie numerowane symbolami, wlasciwie dekretowane,
akceptowane przez Zarzad.

3. Stosowane procedury kontroli wewngtrznej maja by¢ stosowane w sposob
ciggly, ograniczajac wystepowanie nieprawidlowosci w zakresie:

a) przychodéw i rozchodow surowea. materiatow i towaréw oraz
zwigzanych z tymi dzialaniami faktur,

b) przychodow i rozchoddw $rodkéw pienigznych

¢) naliczania i wyplaty wynagrodzen za prace.

d) rozliczania naleznosci i ich aktualizowania oraz zobowigzan,

e) wyceny aktywow i pasywow oraz odnoszenia jej skutkow,

f) amortyzowania skladnikéw aktywow trwalych

g) rozliczenia kosztéw i przychoddw oraz ustalania wyniku finansowego

Badanie systemu kontroli wewngtrznej przeprowadzone zostato w zakresie

wiazacym sig z badanym sprawozdaniem finansowym.

D. INFORMACJE O NIEKTORYCH ISTOTNYCIH POZYCJACH LUB
FORMULARZACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzone zostalo w sposob

zgodny z postanowieniami ustawy o rachunkowoséci, zawiera informacje niezbgdne
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odbiorcom dla dokonania analizy poszczegolnych

skladnikow

sprawozdania

finansowego, a migdzy innymi zawiera omowienie przyjetych zasad rachunkowosci, w

tym metod wyceny aktywOw 1 pasywow, takze amortyzacji, pomiaru wyniku

finansowego oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego w zakresie

pozostawiajgeym jednostce do wyboru.

IL. BILANS — ISTOTNE INFORMACJE O NIEKTORYCH POZYCJACH

1. Rzeczowe aktywa trwale
udzial procentowy w aktywach
na ktore skladajg sie:
< $rodki trwale
< grodki trwate w budowie

< zaliczki na $rodki trwate w budowie

1.1. Srodki trwale
a) Srodki trwale wg wartodci poczatkowej
Wartosé poczgtkowa na 1.01.07r
Zwigkszenia w ciggu roku
Z tego:
- grunty
- budynki i lokale
- urzadzenia techniczne i maszyny
- érodki transportu
Zmniejszenia
z tego:
- sprzedaz oraz likwidacja zbgdnych
srodkow trwalych
w lym:
- urzgdzenia techniczne 1 maszyny
- Srodki transportu

Wartos§é poezgtkowa na 31.12.07r

zl

zl

zl
zl
z
zl

zl

7

7t

7}

zl

zl

z1
zi

zt

zl

3016 312,77
54,2 %

2861 074,01
55238.76
100 000,00

2 861 074,01

5267 935,21
401 770,00

117 840,00

35490.68
102 300,23
146 139,09
208 075,61

208 075,61
17 575,00

190 700.61
5461 629,60

12 /i;r
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b) Wartos¢ umorzen na 1.01.07r zl 2 338 877,97

Zwigkszenia w ciggu roku zt 433 212,74
Zmnigjszenia w ciggu roku

- rozehod srodkow trwalych zl 171 535,12
Wartos§é umorzen na 31,12.2007r zl 2 600 555,59

Wykazana wartos¢ srodkow trwalych i ich umorzen wynika z ewidencji
syntetycznej i analitycznej $srodkéw trwalych, Dla przyjgtych srodkéw trwatych
do uzytkowania w ciggu roku badanego zastosowano prawidlowe stawki

amortyzacji oraz wlagciwe symbole KST.

c) Wartos¢ netto $rodkOw trwatych na 31.12.07r zl 2861 074,01
Zlego:

> grunty wlasne zl 282 408,75

> budynki i budowle zt 1 562 285,08

> urzgdzenia techniczne i maszyny z 442 736,54

> srodki transportu zl 495 153,97

> pozostale drodki trwale zl 78 489.67

Wszystkie dane liczbowe wynikajg z ewidencji spolki, oraz zostaty prawidlowo ujete w

sprawozdaniu finansowym. Wycena prawidlowa wg cen nabycia i kosztu wytworzenia.

W sprawozdaniu finansowym wykazano $rodki trwale zgodnie z ustawg o rachunkowosci
uzywane na podstawie umow o leasingu : podatkowo — operacyjnym, przeksztatconym w
leasing finansowy

Wartosé poczatkowa na 31.12.2007r wprowadzonych do ewidencji srodkow trwatych stanowi
kwotg zI 67 040.16, natomiast umorzenie na 31.12.2007r stanowi kwotg zl 26 816,06.

Przeksztalcenie zostalo przeprowadzone w sposob prawidlowy.

1.2. Srodki trwale w budowie 7l 55 238,76
Stan na 1.01.07r zt 31236,12
Poniesione naklady w 2007r 7l 236 647,12
Zmniejszenie naktadéw w 2007r zt 212 644,48

Saldo srodkow trwalych w budowie na dzien 31.12.2007r dotyczy zadan:

13 sz
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1) modernizacja instalacji

2) zakup trzech schladzalnikow do mleka

2. Zapasy
udzial procentowy w aktywach
z tego:
1) materialy w cenach zakupu netto
2) produkeja w toku w wysokosei poniesionych kosztow
bezposrednich
a) produkty w toku produkeji w mleczarni
3) produkty gotowe w koszcie wytworzenia

4) towary

zt

zl
zl
zl

zl

40 238,76
15 000,00

zZl 404 625,95
7.3%

155 000,66

28 996,86
28 996,86
172 698.08
47 930,35

Stan zapaséw ustalono w oparciu o przeprowadzony spis z natury na dzien 31.12.07r.

Wartos¢ bilansowa materialow ustala si¢ poprzez wycene zinwentaryzowanych

niezuzytych materiatéw. Wycena dokonywana jest wg cen nabycia.

Wartos¢ bilansowq towaréw ustalono w oparciu o przeprowadzony spis z natury na

dzien 31.12.07 wyceniony wg ostatnich faktur zakupu.

Wycena prawidlowa.

Wycena produkeji w toku wyrobow mleczarskich dokonywana jest w wartosci

materialow bezposrednich wg zaktadowych norm zuzycia.

Stan produktow gotowych dotyczy wyrobow mleczarskich, ktorych stan ustalono na

podstawie spisu z natury przeprowadzonego na dzief 31.12.07r wycenionego wg cen

sprzedazy netto. Spotka nie sporzadza kalkulacji kosztu wytworzenia poszezeg6lnych

wyrobow, Wycena prawidiowa.

4. Nalezno$ci krétkoterminowe

udzial procentowy w aktywach
- od pozostalych jednostek
na ktore skladajg sie:
> z tytulu dostaw i ushug o okresie splaty do 12 m-cy
> naleznosci z tytutu podatkaw, cel i ubezpieczen spol.

> pozostale naleznosci

4.1. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug

zl

z}

zl

zt

zl

zl

2095 414,20
37.7%
2095 414,20

1 416 084,75
226 262,53
453 066,92

1416 084,75

14,
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Naleznosci wynikajace z ewidencji ksiggowej zl 2101 275,62
Odpisy aktualizujgce naleznosci watpliwe 7t -685 190.87
Wartoéé bilansowa naleznosei z tytulu dostaw i uslug zl 1416 084,75
Wykazane saldo naleznosci w bilansie uznaje si¢ za prawidlowe, saldo zostalo

potwierdzone przez odbiorcow.,

4.2. Naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji i ubezp. spol. zl 226 262,53
na ktére sklada sig:

- nadptata podatku dochodowego od osob prawnych

zgodne z deklaracjg za 2007 CIT-8 zl 90 703,00
- VAT naliczony do rozliczenia w nastgpnych okresach zl 16 390,39
- VAT naliczony z faktur RR do rozliczenia zt 53 672,14

- Nadwyzka VAT naliczonego nad naleznym wg VAT-7
za XI1.07r zl 65 497,00

Saldo prawidlowe.

4.3. Inne zl 453 066,92
na ktare skladaja sig:
- naleznosci z tytulu pozyczek na cele mieszkaniowe z 83 400,28
- inne rozrachunki zl 1 050,58
- rozrachunki ze wspdlnikami — wyplacone zaliczki na

poczet dywidendy za 2007r zl 307 200,00
- naleznoscei z tyt. dofinansowania akeji .,Szklanka mleka™ zl 61 416,06

Saldo prawidtowe.

5. Srodki pienigine i inne aktywa pieni¢zne zl 17 946,10
udzial procentowy w aklywach spoétki 0,3 %
5.1. Srodki pienigzne w kasie i w banku 7l 17 946,10

Wykazany stan srodkéw w kasie potwierdzony zostal spisem z natury przeprowadzonym

w dniu 31.12.07r.. oraz potwierdzony przez banki finansujace

6. Rozliezenia migdzyokresowe zl 18 864,92
udzial procentowy w aktywach spolki 0,3 %
15%1
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Saldo dotyczy rozliczanych w czasie kosztow ubezpieczen majatkowych i kosztow

finansowych.

7. Kapital wlasny zl 2 591 406,90
udzial procentowy w pasywach spolki 46,6 %

z lego:

- kapital podstawowy — udzialowy zl 1 000 000,00

- kapital zapasowy zl 313 129,33

- kapitat z aktualizacji wyceny 7l 136 906,56

- zysk netto za rok sprawozdawczy zl 1141 371,01

7.1. Kapital podstawowy zl 1000 000,00

Kapital podstawowy — powigkszono w ciagu roku i sklada si¢ z 32 rownych udzialéw o
wartosci nominalnej 31250,00 zi stanowi wlasnos¢ osob fizycznych. W wykazanej

wielkosei jest zarejestrowany w Sadzie rejestrowym.

7.2. Kapital zapasowy zl 31312933
> stan na 1.01.07 zl 31247570
> zwigkszenia w ciagu roku z 963 725,63
> zmniejszenia w ciggu roku zt 963 072,00

- z tytulu przeznaczenia na wyplate dywidendy
>stanna 31.12.07r 7l 313 129,33
Saldo prawidlowe, zmniejszenia kapitalu zapasowego dokonano zgodnie z Kodeksem

Spolek Handlowych oraz przepisami podatkowymi.

7.3. Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny zl 136 906,56

> saldo w ciggu roku nie uleglo zmianie

7.4. Wynik finansowy netto roku obrotowego zl 1141 371,01
Wykazany wynik finansowy wynika z ewidencji ksiegowej oraz z rachunku zyskow i

strat, ustalony prawidlowo.

8. Zobowigzania dlugoterminowe zl 131 288,46
udzial procentowy w pasywach  zi 24 %
16},
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- dlugoterminowe kredyty bankowe wyeenione w
skorygowanej cenie nabycia 71 110 111,41

- zobowiazania z tytuhu leasingu finansowego

przeksztalconego dla celow bilansowych zl 21 177,05
9. Zobowigzania krétkoterminowe zl 2676 487,57
udzial procentowy w pasywach 48,1 %

- wobec pozostalych jednostek zl 2 590 645,53

- fundusze specjalne — ZFSS zl 85 842,04
9.1. Kredyty bankowe i pozyczki zl 857 554,74
- kredyt bankowy zt 857 554,74

Saldo kredytu zgodne z potwierdzeniem salda i ewidencja.

Wykazana kwota kredytu dotyczy splaty przypadajacej na rok 2008

9.2. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug zl 1330 753,03
0 okresie wymagalnosci do 12 miesiecy
Do dnia badania wszystkie zostaly uregulowane.
9.3. Zobowigzania z tytulu podatkow, cel i innych
Swiadczen zl 250 670,69
w tym:

> zobowiazania 2 tytulu podatku dochodowego od oséb

fizycznych za m-c XI1.07 PIT-4 zt 28 307,00
> podatek dochodowy od dywidendy zl 155 952,00
> zobowiazania z tytulu ubezpieczen spolecznych zk 47 602,44
> ubezpieczenia zdrowotne zt 15 007,25
> obciazenia na rzecz PFRON 7l 3 801,00
> inne zt 1,00

Wykazane zobowigzania wynikajq z ewidencji ksiggowej oraz sa zgodne deklaracjami,

dotycza m-ca grudnia 2007r

9.4, Pozostale zobowiazania kritkoterminowe zl 151 667,07
Saldo dotyczy:
> ewidencja zanieczyszcezen zt 1 199,00
[,
17 (£ ]
[
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>Fundusz Promocji Mleczarstwa zt
> innych rozrachunkéw z pracownikami zl
> potracen z wynagrodzen pracownikow za m-c 12.07r¢ 7}
> rozrachunki z ARR z tytutu kwoty mleczne) zl

Saldo prawidlowe.

9.5. Fundusze specjalne 7l

W Spolee tworzony jest Zakladowy Fundusz Swiadezen Socjalnych

zgodnie z Ustawg o tym funduszu.

2 898,00
104 729,80
21 099,27
21 741,00

85 842,04

Odpisy za ZFSS obcigzajace koszty naliczono prawidlowo, zgodnie z obowigzujacymi

przepisami.

W roku badanym naliczony odpis na ZFSS zostal przekazany na wyodrgbniony

rachunek bankowy. Wszystkie wydatki z ZFSS byly finansowane ze Srodkow ZFSS i

stanowig koszty uzyskania przychodéw. Od wyplat podlegajacych opodatkowaniu

podatkiem dochodowym od oséb fizycznych potracono zaliczki na ten podatek i

odprowadzono do Urzedu Skarbowego.

Rozliczenie finansowe:

Stan ZFSS
Naleznosci z tyt. pozyczek na cele mieszkaniowe 83 400,28
Stan $rodk6w na wyodrgbnionym rachunku w banku 2 687,17

Razem 86 087,45

Kwota do refundacji

85 842,04

85 842,04
245,41

IIl. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT — ISTOTNE INFORMACJE O NIEKTORYCH

POZYCJACH
1. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 7l
Z tego:
1) Przychody ze sprzedazy produkeji mleczarskiej zl
2) Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 7zl
- sprzedaz towarow zt
- sprzedaz materialéw 7l

21 990 396,16

19 008 479,64
2905 727,54
2 894 050,01

2808,30

18 U
/o
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4) Zwigkszenie stanu produktow z 76 188.98
2. Koszty dzialalno$ci operacyjnej zl 20924 073,42
z tego:
1) Zuzycie materialow zl 13 183 756,56
2) Zuzycie energii zl 177 187,70
3) Ustugi obce zl 1 646 164,97
- uslugi transportowe zl 113211498
- uslugi pozostate zl 514 049,99
4) podatki 1 oplaty zl 138 914,94
w tyn:
- podatek od nieruchomosci zl 34 975,00
- oplata na fundusz mleczarstwa zl 12 165.00
- oplata za emisjg zanieczyszczen Vi 2 433,00
- podatek VAT nie podlegajacy odliczeniu zl 2972422
- obcigzenia na rzecz PFRON zl 43 153.00
- podatek od srodkéw transportowych zl 6 800,00
- oplaty skarbowe i inne zl 851745
- oplata recyclingowa zt 1 147,27
5) wynagrodzenia zl 1 942 333,26
6) swiadczenia na rzecz pracownikow zt 558 221,86
7) amortyzacja zl 417 757,78
8) pozostale koszty zl 332 530,14
w tym;
- podroze stuzbowe zl 88 416.36
- koszty reprezentacji i reklamy zt 96 068,39
- ubezpieczenia majatkowe zl 40 584,00
- inne koszty zl 2 100,00
- koszty nie stanowigce kosztow uzyskania zl 77 940,99
- cZynsze zl 27 420,40
9) wartos¢ sprzedanych towardw i materialow zt 2 473 206.21
- wartos¢ sprzedanych towarow zt 2473 206,21
- wartos¢ sprzedanych materiatow zl -
3. Zysk ze sprzedazy zl 1 066 322,74

19 /&f;' :
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4. Pozostale przychody operacyjne zl 443 730,36

1) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwalych zl 7 848,23
2) otrzymane dotacje zt 388 707,57
- srodki SPO zl 19 483,73
- srodki pomocowe SAPARD zl 30 169,78
- doplata do mleka i przetworow 7l 339 053,06
2) pozostate przychody operacyjne zl 47 175,56
- zwrot kosztow postgpowania sagdowego zl 7 539,29
- splata naleznosci objglych odpisem aktualizujgeym zi 38 807,88
- inne zl 829.39
5. Pozostale koszty operacyjne zl 47 351,24
w tym:
1) inne koszty operacyjne zt 4735124
- koszty postgpowania sadowego z 629,40
- odpisanie naleznosci umorzonych 71 2 264,54
stanowigee koszty uzyskania przychodow zl 1 264,11
nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow zl 1 000.43

- przekazane darowizny pienigzne i rzeczowe na cele

spoleczne zt 35 498,06
W lym:
10% do odliczenia 14 804,87
- utworzenie odpisu aktualizujacego naleznosci zl 8 845,07
- inne zl 114,17
6. Zysk na dzialalnosci operacyjnej zl 1 462 701,86
7. Przychody finansowe zl 9 430,06
1) odsetki zl
- od naleznogci 1 srodkow w banku zt 2 808.36

- roznice wyceny odsetek wynikajace z wyceny

kredytéw bankowych w skorygowanej cenie nabycia  zl 6 621,70
8. Koszty finansowe 7l 54 904,91
z lego:
1) odsetki zl 54 904,91
- od kredytow i pozyczek zl 55 869.72
- od zobowigzan budzetowych zl 120,00
2016-:
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- od zobowiazan wobec dostawcow zl 68,17

- odsetki od przeksztalconego leasingu 7l 3 847,02
9. Zysk z dzialalnoéci gospodarczej zl 1412 227,01
10. Zysk brutto zl 1412 227,01
11. Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego zl 270 856,00
- Zobowigzanie biezace z tyt. pod, dochod. zl 283 766,00
- Cz¢$¢ odroczona —zmiana stanu zl - 12 910,00
12. Zysk netto 7 1141 371,01

Wykazane wielkodci zarbwno po stronie przychodow jak i kosztow wynikaja z ewidencji

ksiggowej opartej na prawidtowo dekretowanych dokumentach ksiggowych.

IV. DODATKOWE INFORMACJE 1 OBJASNIENIA

Formularz zawierajgcy dodatkowe informacje i objasnienia stanowiagcy 4-tg czgsc
sprawozdania finansowego sporzadzony zostal zgodnie z postanowieniami ustawy o
rachunkowosci, oraz wyczerpuje ustalong tam tematyke w zakresie dotyczacym badanej
Spolki. Réwnoczesnie pominigto w tej ¢zgsei sprawozdania finansowego te tematy, ktére
jej nie dotyczag.

Dodatkowe informacje i objasnienia rozszerzajy dane liczbowe zawarte w bilansie i w
rachunku zyskow i strat oraz zawierajq dodatkowe informacje o Spolce niezbgdne do
odzwierciedlenia w sprawozdaniu finansowym w sposob jasny, rzetelny, kompletny i
prawidlowy sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku finansowego i rentownosci
prowadzonej dzialalnosei, pozyskane 7z ewidencji pozabilansowej, pobranych

oswiadcezen itd, oraz sporzadzone zostaly prawidlowo.

1. Rozliczenie glownych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem

dochodowym od 0s6b prawnych od wyniku finansowego brutto metodg wynikows

21 .
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Zysk brutto

Trwale roznice dodatnie zwigkszajgee podstawe do

opodatkowania

z tego z tytulu:

1) przekazane darowizny

2) umorzone naleznosci

3) odsetki od zobowigzan budzetowych

4) amortyzacja urzgdzen zakupionych po zakonczeniu leasingu

5) amortyzacja urzgdzen zakupionych ze srodkow SAPARD

6) amortyzacja urzadzen zakupionych ze srodkéw SPO

7) obcigzenia na rzecz PFRON

8) wydatki nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw

9) kary 1 grzywny

10) utworzone odpisy aktualizujace stanowigce malg
prawdopodobnos¢ Sciggalnosci

11) koszty reprezentacji

12) czgs¢ odsetkowa raty leasingowej

13) amortyzacja srodkéw trwalych w leasingu

Trwate réznice ujemne zmniejszajace podstawe do
opodatkowania

1) rozwigzanie odpisow aktualizujacych naleznosci, ktérych
utworzenie nie stanowilo kosztéw uzyskania przychodéw

2) koszty leasingu

Przejsciowe réznice dodatnie

Przejsciowe réznice ujemne
1) nie zaplacone narzuty na ZUS
2) réznice z wyceny kredytow w skorygowanej cenie nabycia

Przejsciowe rdznice dodatnie z roku poprzedniego zrealizowane
w roku obrotowym
1) odsetki od pozyczek dla rolnikow

Przejsciowe roznice ujemne z roku poprzedniego zrealizowane w
roku obrotowym

I )nie zaplacone odsetki od zobowigzan

2) nie zaplacone koszty ZUS

3) zarachowane odsetki od kredytow

Dochod (poz. 142-3-4+5+6-7)

Odliczenia od dochodu
z tego z tytutu:

1 ydarowizn

2) dotacja SAPARD

3) dotacja SPO

Dochéd do opodatkowania (poz. 8-9)

+1412 227,01

+238 544,17

35 498,06
1 000,43
120,00
1661,59
30 169,78
19 483,73
43 153,00
77 940,99
100,00

8 845,07
331647
3 847,02
13 408,03

103 376,26
38 807,88
64 568,38

0.00
39 561,46

32 939,76
6 621,70

1,06
1,06

28994 71
912,30
24 420,04
3 662,37

1 557 962,73
64 458,38
14 804,87

30 169,78
19 483,73

1 493 504,35

7
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11 | Podatek dochodowy stanowigcy zobowiazanie wobec Urzedu 283 766,00
Skarbowego

12| Odroczony podatek dochodowy 12 910,00
Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 2 (008,00
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 10 902,00

13| Ogoétem obeigzenia wyniku finansowego 270 856,00

14 | Zysk netto (poz. 1-13) 1 141 371,01

Whioski o prawidlowosci ustalania podstawy do opodatkowania, podatku i

wyniku finansowego netto wyciagnigto w oparciu o badanie dowodow

ksiegowych za miesigc grudzien 2007 roku.

2. Ustalenie odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych metody

bilansowg
Pozycja Wartosé Wartos¢ Réznice Roznice
bilansowa ksiggowa podatkowa przejsciowe przejsciowe
dodatnie ujemne
Srodki trwale 40 224,10 0 40 224,10
Zobowigzania
z tyt.leasingu 21 177,05 0 21 177,05
Rozrachunki
2 ZUS 32939.76 0 32 939,76
Zobowigzania
W
skarygowanej 17 718,74 0 17718,74
cenie
RAZEM 40:224,10 71 835,55

Aktywa z tyt. odroczonego dotyczgce leasingu

19% x 21 177,05 = 4 024,00

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dotyczgea leasingu

19% x 40 224,10 = 7 643,00

Kompensata rezerwy z aktywami — nadwyzka rezerwy 3 619,00 z1
Aktywa z tyt. pozostatych

19% x 50 659,00 = 9 625,00 zi

Odroczony podatek dochodowy od osob prawnych zostal ustalony prawidlowo i

prawidlowo ujety w ksiggach rachunkowych oraz sprawozdaniu finansowym.

fl
2344,
{
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

1 Kapital wlasny w Spalce w kwocie:. zl 2 591 406,90
sklada sie z:
1) Kapitatu udzialowego 1,000 000,00
2) Kapitatu zapasowego 313 129,33
3) Kapitalu z aktualizacji wyceny 136 906,56
4) Wyniku finansowego netto za rok obrotowy 1 141 371,01

Zestawienie ze zmian w kapitale wlasnym mozna uzna¢ za sporzadzone w sposob

prawidlowy,

VL. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeplywow pienigznych odzwierciedla wynik kasowy na koniec roku

obrotowego w kwocie: 17 946,10 zi
na ktory sklada sie stan:

1} srodkéw pienigznych w kasie 4 306,34
2) $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych 13 639,76

Wynik kasowy na koniec roku obrotowego w stosunku do stanu na poczatek roku obrotowego

ulegl zmniejszeniuo: 111 641,24 zl

Przeptywy netto z dzialalnosci operacyjnej wynosza zt 2561517,05

Przeplywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej wynosza zt - 476 741,19

Przepltywy netto z dzialalnosci finansowej wynosza 7 -2 13471625
Przeplywy srodkéw pieni¢znych ogélem z1 -49 940,39

Sprawozdanie z przeplywdw pienigznych sporzgdzone zostalo w sposob prawidlowy.

VIL USTALENIA DOTYCZACE SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoscei Spolki sporzgdzone zostato zgodnie z postanowieniami
ustawy o rachunkowosci i wyczerpuje tematykg zawartq w postanowieniach art. 49 ustawy,
odzwierciedlajac jednoczesnie sytuacje majgtkows i finansowa roku obrotowego na tle roku
poprzedniego oraz kierunki jej rozwoju.

Sprawozdanie to jest zgodne z danymi sprawozdania finansowego i mozna je uznac za

sporzadzone w sposob prawidlowy.

24/
/
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E. PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

I. Podsumowaniem wynikéw badania jest opinia stanowigca odrebny dokument.
Kontynuowanie dzialalnosei Spolki na dzien sporzgdzenia raportu nie jest zagrozone.

2. Raport zawiera 25 stron kolejno ponumerowanych i parafowanych przez bieglego

rewidenta.

Lodz, dnia 27 kwietnia 2008r

Bitgly Rewident

A MA~L
nigr Barbara Kumor
nr 2051/1328

Przeprowadzajgcy badanie i
reprezentujgey podmiot
uprawniony do badania
sprawozdan finansowych
KANGEL 2R1A RACHUN(YOSCI
R mor Barb.
J2-547 | w2, ul, Barida 9/58

itagen 470940 18
NIP 725-100-77-18
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_Milkpol” Sp. zo.0.
97-318 Czarmocin
ul. Glowna 162

DODATKOWE OBJASNIENIA

Ustepl - Wyjasnienia do bilansu

1) Szczegolowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkow trwalych, wartosci niematerialnych 1
prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych;
1la) szczegolowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwalych:

la - 1) zmiany z tymulu aktualizacji — nie wystapily

la - 2) zmiany z tytulu nabycia.

. Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia
Grupy Srodkow trwalych poczatek . - Stan na koniec okresu
okresu [+ -

Grunty 164568.75 117840.00 0.00 28240875
Budynki i lokale 1933749,40 35490,68 0.00 196924008
Obiekty inzynierii ladowej i wodnej 12241,34 0,00 0,00 12241,34
Kotly i maszyny energetyczne 99568,71 0,00 0,00 99568,71
Maszyny. uyzqdzema i aparaty ogolnego 8028227 8811.43 0.00 89003.70
zastosowania
Specjalistyczne maszyny, urzadzenia i 1458472,62 77688,80 13390,00 152277142
aparaty
Urzadzenia techniczne 4704117 0,00 0,00 47041,17
Srodki transportu 1060822,16 146139.09 190700.61 101626064
Narzedza, przyrzady, ruchomosc 1 411188,79 15800,00 3985.00 423003,79
Wyposazenie
Inwentarz zywy 0,00 0,00 0.00 0.00
Razem 526793521 401770,00 208075,61 5461629,60
la - 3) zmiany z tytulu przemieszczenia wewnetrznego,
la - 4) zmiany dotychczasowe]j amortyzacji lub umorzenia,

y . I - . Stan na
Grupy srodkéw trwalych Stan na l’?f zqtek | Zwiekszenia Zmniejszenia Kkoniec

- ¢ okresu [+ [
okresu

Grunty 0,00 0,00 0,00 0,00
Budynki i lokale 362354.46 48925.88 0.00 411280,34
Obiekty inzynierii ladowej i wodnej 7426,35 489,65 0,00 7916,00
Kotly i maszyny energetyczne 55337,00 4978,44 0,00 60315,44
Maszyny. uyzqdzema i aparaty ogolnego 7203246 11061.24 0.00 2000370
zastosowania
Specjalistyczne maszyny, urzadzenia i aparaty 101680530 113752,77 11269.92 1119288,15
Urzadzenia techniczne 47041,17 0,00 0,00 47041,17
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Srodki transportu 474431.42 204290,42 157615.17 521106,67
Narzedzia, przyrzady, ruchomosci 29744981 4971434 2650,03 344514,12
1 wyposazenie

Inwentarz zywy 0.00 0,00 0.00 0,00
Razem 233887797 433212,74 171535,12 2.600.555,59
Grupy $rodkow trwalych S?mn‘::uli;ﬁ?;;k Stan na (l:z-ltltis; okresu
Grunty 164568,75 282408.75
Budynki i lokale 1571394.94 157959.74
Obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej 4814.99 4325.34

Kotly i maszyny energetyczne 44231,71 39253,27
Maszyny, urzadzenia i aparaty ogdlnego zastosowania 224981 0,00
Specjalistyczne maszyny. urzadzenia i aparaty 441667.32 403483.27
Urzadzenia techniczne 0,00 0,00

Srodki transportu 586390.74 495153.97
]::f;izla ai.e]l)lli??rza\ dy, ruchomosci 113738.08 78480.67
Inwentarz zywy 0.00 0.00

Razem 2929057,24 2861074,01

1b) szczegdlowy zakres zmian wartosci niematerialnych i prawnych:

1b - 1) zmiany z tytulu aktualizacji - nie wystapily

1b - 2) zmiany z tytulu nabyecia,

Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia
Rodzaj wartosci niematerialnej i prawnej poczatek ' 1 Stan na koniec okresu
okresu ] X
Oprogramowanie 31319.20 2603,70 0,00 3392290
Razem 31319,20 2603,70 0,00 33922,90
1b - 3) zmiany z tytulu przemieszczen wewnetrznych — nie wystapily
1b - 4) zmiany dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia,
. L. . .. Stan na . . L .
Rodzaj wartosci niematerialnej i ZwigKkszenia Zmniejszenia . .
e poczatek Stan na Koniec okresu
prawnej [+ H
okresu
Oprogramowanie 31319.20 2603,70 0,00 33922,90
Razem 31319,20 2603,70 0,00 33922,90

Rodzaj warto$ci niematerialnej i prawnej

Stan na poczatek okresu (netto)

Stan na Koniec okresu (netto)

Oprogramowanie

0,00

0,00

Razem

0,00

0,00
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3) Wartos¢ nieamortyzowanych gruntéw lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw trwalych
uzywanych na podstawie umow najmu. dzierzawy 1 innych umédw, w tym z tytulu umow leasingu: - nie

wystapily

4) Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania
prawa wilasnosci budynkow i budowli — nie wystapily

5) Dane o strukturze wlasnosci kapitalu podstawowego oraz liczbie 1 wartosci nominalnej
subskrybowanych akeji. w tym uprzywilejowanych:

Imig i nazwisko wspolnika Liczba udzialow Warto$¢ nominalna udzialow
Terzy Swierczynski 15 468750,00

Wiestaw Niedziatek 15 468750,00
Mirostaw Nowak 1 31250.00

Stanistaw Strzebiecki 1 31250.00

Razem 32 1000000,00

6) Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan koficowy kapitalow

(funduszy) zapasowych i rezerwowych;

6a) zmiany w Kapitale (funduszu) zapasowym:

Kapital zapasowy Stan na poczatek | Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na Koniec
P L ) okresu [+] -1 okresu
Fundusz z podziatu zysku 95,03 963725,63 963072.00 748,66
Fundusz srodkéw trwatych 312380,67 0.00 0,00 312380,67
Razem 312475,70 963725,63 963072,00 313129,33
6b) zmiany w kapitale (funduszu) rezerwowym:
: Stan na poczatek | Zwigkszenia Zmniejszenia | Stan na Koniec
Kapital rezerwowy '
okresu [+] -1 okresu
Kapital rezerwowy 0,00 0.00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00

7) Propozycje co do sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy:

Wyszczegolnienie Kwota
Zysk finansowy netto 1141371.01
Proponowany podziat:
- wyplata dywidendy (wyptacono zaliczke na dywidende) 307200.00
- zwiekszenie kapitalu zapasowego z zysku za rok 2007 834171,01
‘Wrynik finansowy niepodzielony 0,00

8) Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego, zwiekszeniach,
wykorzystaniu, rozwiazaniu i stanie koficowym:
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Stan na poczatek | Zwiekszenia Zmniejszenia | Stan na Koniec
Rezerwy
* okresu [+] -1 okresu
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 14521.00 3619.00 14521.00 3619.00
dochodowego
Razem 14521,00 3619,00 14521,00 3619,00
8a) Odroczony podatek dochodowy
Rezerwy wplywajace na Aktywa odniesione na
gs . kapital wynik W tym odpisy kapital
Tres¢ wynik . | e
T (fundusz finansowy aktualizujgce (fundusz
* wlasny) brutto aktywa wlasny)
Stan poczatkowy 14521,00 0,00 7617,00 0,00 0,00
Zwigkszenie/zmmniejszenie 10902,00 0,00 2008,00 0,00 0,00
Stan koncowy 3619.00 0,00 9625,00 0,00 0,00
-w tym z tytuhu strat podatkowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8b) Dodatnie i ujemne roznice przejéciowe
Rezerwy z tytulu - Aktywa z tytulu
T o Ujemne iy y
55 Dodatnie roZnice odroczonego Go - odroczonego
Tres¢ i réznice
przejsciowe podatku rzeiSciowe podatku
dochodowego prze) dochodowego
;.%%ctywa ;{vtyﬂ}hl wyceny hed}ﬂl W 0.00 0.00 17718.74 3366
skorygowanej cenie nabycia
Nadwyzka rezerw nad aktywami z tytulu 19047,05 3619 0.00 0.00
leasingu
a) przed kompensata a) 40224.10 a)7642,58 a) 21177,05 a) 4023.64
Akwts.fwa z tytulu niezaplaconych skladek 0.00 0.00 3203976 6250
ZUs
Razem 19047,05 3619,00 50658,50 9625,00
9) Dane o odpisach aktualizujacych wartos¢ naleznosci:
S Zmniejszenia 1
Odpisy aktualizujace wartos¢ Stan na Zwigkszenia [j] Stanl na
nalenosci poczatek [+] koniec
okresu Wykorzystanie | Rozwijzanie okresu
Na roszezenia i naleznosci 716947,39 8845,07 38807.88 1793,71 685190,87
Na pe\.imf:l lub pmv.-'(.iopodobne straty 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
z operacji gospodarczych
Razem 716947,39 8845,07 38807,88 1793,71 685190,87

9a) Naleznosci warunkowe

Dnia 18 stycznia 2008r. Agencja Ryku Rolnego przelala na konto spotki kwote nalezng
z tytulu doplaty do mleka i przetworow w wysokosci 28.715,40 zt oraz dnia 21 stycznia 2008r. kwote

21.94583 z1

Naleznosci te wykazane byly w pozycji bilansu B.IT.2¢). W pozycji tej zostaly jeszcze nie rozliczone

naleznosci z tytulu
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doplat do mleka i przetworow dotyczace miesiaca listopada i grudnia ubieglego roku w wysokosci

10.754.,83 z1. Nalenosci te wplynely na konto Spotki

15 lutego 2008r.

10) Podzial zobowiazan dlugoterminowych wedlug pozycji bilansu o pozostalym od dnia bilansowego,

przewidywanym umowa, okresie splaty:

Podzial zobowiazan dlugoterminowych wobec pozostalych jednostek Wartosé
Do 1 rolau: _ 2676487,57
- kredyty bankowe 857554 74
- Ztytulu dostaw i uslug e rman
. . . . . 1330753.03
-z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i inmych swiadczen 237500 11
- inne 237509,
Powyzej 1 roku do 3 lat: 131288.46
- kredyty bankowe 110111.41
- inne ( zobowiazania z tytulu leasingu) 21177,05
Powyzej 3 lat do 5 lat: 0,00
Powyzej 5 lat: 0,00
2807776,03
Razem ’
11) Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych
11a) wykaz istotnych pozycji czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow:
Crzynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw Wartosé
Ubezpieczenia majatkowe 18078,14
Premumerata 786,78
Razem 18864,92

11b) wykaz istotnych pozycji biernych rozliczel miedzyokresowych kosztéw: - nie wystepuja

11c) wykaz istotnych pozycji czynnych rozliczen miedzyokresowych przychoddw: - nie wystepuja

11d) wykaz istotnych pozycji biernych rozliczen miedzyokresowych przychodow:

Bierne rozliczenia miedzyokresowe przychodow Wartos¢
Roéwnowartos¢ dotacji na budowe srodkow trwalych i prace rozwojowe (SAPARD) 69526.84
Rownowartosé dotacji na budowe srodkow trwalych i prace rozwojowe (SPO) 90460,17
Razem 159987,01
12) Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki:
L Kwota Rodzaj Warto$¢
Grupa zobowiazan . . . . : .
zobowiazania zabezpieczenia | zabezpieczenia
Hipoteka
Kredyty: 1“11;7‘:300;11 e 1000000,00
- obrotowy w BS Radomsko na rachunku kredytowym 325500.00 P ” POUSY o 250000,00
i ubezpieczeniowej
nieruchomosci
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- obrotowy w BS Radomsko. na rachunku biezacym

381667.99

Hipoteka
KW39905, cesja
praw z polisy
ubezpieczeniowej
nieruchomodci

65000000

- obrotowy w BGZ S.A.

181201,23

Zastaw rejestrowy
na samochodzie
MAN,cesja praw z
polisy
ubezpieczeniowej

200000.,00

- na zakup samochodu Renault w RCI Bank

42679.02

Przeniesione prawo
wlasnosei pojazdu

- na zakup samochodu Renault w RCI Bank

54336.65

Przeniesione prawo
wlasnosei pojazdu

Razem

985384,89

13) Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia, takze

wekslowe

13a) wykaz zobowigzan warunkowych, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia,

takze wekslowe (bez gwarancji i porgczen udzielonych jednostkom powigzanym): - nie wystepuja

13b) gwarancje i poreczenia wobec jednostek powiazanych: - nie wystepuja

Ustep 2. Wyjasnienia do rachunku zyskow i strat

1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychoddw netto ze sprzedazy produktow, towardw i

materialdw

1a) — struktura rzeczowa (rodzaje dzialalnosci) przychodow netto ze sprzedazy produktow:

Wartosé Procent
Przychody netto ze sprzedazy produktow 20061 2007r >006r | 20078
Produkty mleczarskie 16495895.79 19008479,64 100 100
Razem 16495895,79 19008479,64 10020 | 100%

1b) struktura terytorialna (kraj. eksport) przychoddw netto ze sprzedazy produktow:

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Wartosé

Procent

2006r 2007r 2006r | 2007r
Kraj 16495895.79 19008479.64 100.0 | 100.0
Eksport 0.00 0,00 0.0 0.0
Wewnatrzwspolnotowa dostawa towarow 0.00 0,00 0.0 0.0
Razem 16495895,79 19008479,64 | 100% | 100%
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lc) struktura rzeczowa (rodzaje dzialalnosci) przychodéw netto ze sprzedazy towarow:

. . Wartosé Procent
Przychody netto ze sprzedazy towarow
2006r 2007r 20061 | 2007r
Towary mleczarskie 296652797 2002919.24 100.0 | 100,0
Razem 296652797 2902919,24 100 % | 100%

1d) struktura terytorialna (kraj, eksport) przychodéw netto ze sprzedazy towarow:

. - Wartos¢ Pr t
Przychody netto ze sprzedazy towarow artose rocen
2006r 2007r 2006r | 2007r
Kraj 2966527,97 2002919,24 100.0 | 100,0
Eksport 0.00 0.00 0.0 0.0
Razem 2966527,97 2002919,24 100 2% | 100%

le) struktura rzeczowa (rodzaje dzialalnoéci) przychoddw netto ze sprzedazy materialow:

, - Wartosé Procent

Przychody netto ze sprzedazy materialow Artose rocen
2006r 2007r 2006r | 2007y
Materialy z dziatalnodci mleczarskiej 784.00 2808.30 100.0 | 1000
Razem 784,00 2808,30 10020 | 100%

11) struktura terytorialna (kraj. eksport) przychodow netto ze sprzedazy materialow:

Przychody netto ze sprzedazy materialow Wartos¢ Procent
2006r 2007r 2006r | 2007y
Kraj 784.00 2808,30 100.0 | 1000
Eksport 0.00 0.00 0.0 0.0
Razem 784,00 2808,30 10020 | 100%

2) Wysokosc 1 wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych srodki trwale: - nie wystapity

3) Wartos¢ odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow: - nie wystapily

4) Informacje o przychodach, kosztach 1 wyniku dzialalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub

przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym:

W roku obrotowym 2006 nie zaniechano produkcji zadnej z grup wyrobow mleczarskich ani nie
ograniczono dzialalnoéci handlowej. Nie przewiduje sig tez tego w nastepnym

roku obrotowym.

5) Rozliczenie gléwnych pozycji roznigeych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od

wyniku finansowego (zysku, straty) brutto:
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Glowne roznice pomiedzy podstawa opodatkowania podatkiem Wartosc
dochodowym a wynikiem finansowym

1.Zysk brutto 1412227,01
2. Trwale réznice dodatnie zwiekszajace podstawe do opodatkowania 238544,17
Przekazane darowizny 35498.06
Umorzone naleznosci 1000.43
QOdsetki od zobowigzan budzetowych 120,00
Amortyzacja urzadzen zakupionych po zakonczeniu leasingu 1661.59
Amortyzacja uwrzadzen zakupionych ze srodkéw pomocowych SAPARD 30169,78
Amortyzacja wzadzen zakupionych ze srodkow SPO 19483,73
Obcigzenia na rzecz PFRON 43153,00
Wydatki nie stanowiace kosztow uzyskania przychodu 77940,99
Kary i grzywny 100,00
Um’01‘2011fe pdpisy aktualizujace naleznosci stanowigce matq prawdopodobnosé 8845.07
sciggalnosci

Koszty reprezentacji 331647
Czes¢ odsetkowa raty leasingowej 3847.02
Amortyzacja srodkéw trwatych w leasingu 13408,03
3.Trwale roznice ujemne zmniejszajace podstawe opodatkowania 103376,26
Rozwiqlzanie odpisow aktltla lizujacych naleznosci, ktorych utworzenie nie 38807 88
stanowito kosztu uzyskania przychodu

Koszty leasingu 64568,38
4. PrzejSciowe roimice dodatnie 0,00

5. Przejsciowe réoinice ujemne 39561,46
Nie zaptacone koszty ZUS 32939.76
Rdéznice w wycenie zobowigzan z skorygowanej cenie nabycia 6621,70
6. Przej$ciowe réznice dodatnie z roku poprzedniego zrealizowane w roku 1.06
obrotowym ’
QOdsetki od pozyczek rolnikow zaplacone w roku obrotowym 1.06

7. Przejsciowe roinice ujemne z roku poprzedniego zrealizowane w roku

obrotowym 28994,71
Nie zaplacone odsetki od zobowigzan 912,30
Nie zaptacone koszty ZUS 24420.04
Zarachowane odsetki od kredytow 3662.37
8. Dochéd ( poz.1+2-3-4+5+6-T) 1557962,73
9. Odliczenia od dochodu 64458,38
Przychody wolne — dotacja SAPARD 30169,78
Przychody wolne — dotacja SPO 19483,73
Darowizny 14804.87
10. Dochéd do opodatkowania (poz.8-9) 1493504,35
11. Dochdd do opodatkowania po zaokragleniu 1493504
12. Podatek nalezny 283766
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13. Podatek dochodowy stanowigcy zobowijgzanie wobec Urzedu Skarbowego

283766

14. Odroczony podatek dochodowy 12910
Zmiana stanu aktywow z tytulu odroczonego podatku od vjemnych réznic 2008.00
przejsciowych T
Zmiana stanu rezerw z tytutn odroczonego podatku dochodowego 10202,00
15. Ogolem obciazenia wyniku finansowego 270856
16. Zysk netto (poz.1-15) 1141371.01

6a) W przypadku jednostek, ktére sporzadzaja rachunek zyskdw i strat w wariancie kallulacyjnym,
warto$¢ kosztéw rodzajowych: - nie dotyczy

6b) W przypadku jednostek, ktore sporzadzaja rachunek zyskow 1 strat w wariancie kalkulacyjnym, koszt

wytworzenia produltdw na wlasne potrzeby: - nie dotyczy

7) Koszt wytworzenia $rodkéw trwalych w budowie, w tym odsetki oraz skapitalizowane réznice

kursowe od zobowiazan zaciagnietych w celu ich sfinansowania: - nie wystepuje

8a) Poniesione w ostatnim roku naklady na niefinansowe aktywa trwale, w tym na ochrone srodowiska:

Naklady
Naklady na Stan na poczatek Poniesione w I\al.dady Stan na Koniec
h roku biezacym roku rozliczone roku
obrotowym
1. Wartosci niematerialne 0,00 2603.70 2603.70 0.00
1 prawne
2. Srodki trwale 0,00 401770,00 401770.00 0,00
- w tym dotyczace ochrony 0,00 0.00 0,00 0,00
$rodowiska

3.Srodki trwale w budowie 31236.12 36647.12 212644.48 55238.,76
- W tym dotyczace ochrony 0.00 0.00 0.00 0.00
srodowiska
3a) Modernizacja instalacji
nabialowej 0.00 10313.80 10313.80 0.00
3b) \\-"ykqﬁczenie budynku 0.00 6924.88 6924.88 0.00
produkeyjego
3c) Modernizacja pakowaczki 0,00 35000.00 35000.00 0.00
Sy g 0,00 117840,00 117840,00 0.00
3e) Wymiana rozdzielni
clownej 0,00 11400.,00 11400.00 0,00
3f) Budowa magazynu 0.00 17165.80 17165.80 0.00
zewnetrznego
3g) Modernizacja instalacji 10236,12 30002.64 0,00 40238.76
311) Schladzalniki do mleka 21000.00 8000.00 14000.00 15000.00
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< L Sl e et 0,00 100000,00 0,00 100000,00
w budowie
5. Niskocenne srodki trwate 0.00 12525,90 12525.90 0.00
Razem 31236,12 753546,72 629544,08 155238.76

8b) Planowane naklady na niefinansowe aktywa trwale, w tym na ochroneg srodowiska:

Naklady na

Planowane na nastepny rok obrotowy

1. Wartosci niematerialne i prawne 0,00
2.8rodki trwale 985901,28
- w tym dotyczace ochrony srodowiska 0,00
2a) autocysterna 300000,00
2b) pasteryzator 170000,00
2¢) pasteryzator z odgazowywaczem 400000,00
2d) przebudowa stacji TAFO 1504kV 100000.00
2e) zakup oprogramowania 15901,28
3.Srodki trwale w budowie 25804,77
- w tym dotyczace ochrony srodowiska 0,00
3a) Modernizacja instalacji 25804.77
4. Niskocenne srodki trwale 10000,00
Razem 1021706,05

9a) Informacje o zyskach nadzwyczajnych, z podzialem na losowe i pozostale — nie wystapily

9b) Informacje o stratach nadzwyczajnych. z podzialem na losowe i pozostale — nie wystapily

10) podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych: - nie wystapit

Ustep 2a) Kursy przvjete do wyceny pozyeji bilansu orvaz rachunku zyskow i strat, wyraZonveh

wwalutach obeveh (nie wystepujq)

1) kurs sredni NBP z dnia 31.12.2007 1. euro 3.5820
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Ustep 2b) Objasnienia do instrumentow finansowych

W roku obrotowym 2006 wystepowaly nastepujace kategorie instrumentow finansowych:

Kategorie Udzialy lub Inne papiery Udzielone Inne (pozyczki | Srodki pieniezne
aktywnych akcje wartosciowe pozyczki i kredyty i inne aktywa
nstrumentow otrzymane) pieniezne
finansowych

Aktywa finansowe 1(;?6;;0
przeznaczone do 0.00 0.00 0.00 0,00 obro?(:we
LTI krotkoterminowe)
Pozyczki udzielone

i naleznosci wlasne 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Aktywa finansowe 110111.41

utrzymywane do (dhugoterminowe)

O 0.00 0,00 0,00 95755474 0,00
wymagalnosci (krétkoterminowe)

Aktywa finansowe

dostepne do 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00
sprzedazy

Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane sa zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 20011. w wartosci godziwej.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci to dlugoterminowe i kréotkoterminowe
pozyczki i kredyty ofrzymane, ktére zgodnie z rozporzadzenie MF z dnia 12.12.2001r. w sprawie
szczegbdlowych zasad uznawania. metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych ( Dz.U. nr 149, poz.1674 ze zm.), sa Wyceniane w skorygowanej cenie nabycia. W biezacym
okresie sprawozdawezym odniesiono do przychodow finansowych kwote 6.621.70 zl, tytulem wyceny w
skorygowanej cenie nabycia dlugoterminowego kredytu obrotowego, ktdrego ostateczny termin splaty
przypada na dzien 20 marca 2009r.

Ustep 3 Wyjasnienia do rachunku przeplywow pieniginych
1 Wynik finansowy netto w kwocie 7l +1.141.371,01

Podlega korekcie o:

1. koszty nie powodujace wydatkédw, do ktérych zalicza sie:
- amortyzacja planowana 471.757.78

Ogolem koszty nie powodujace wydatkow +471.757,78

2. elementy ksztaltujace wynik finansowy. ale dotyczace dzialalnosci  finansowe;.
do ktorych zalicza sie:

- odsetki zaplacone 59.904.91
- Zmiana stanu rezerw -10.902.00
Ogolem koszty wplywajace na wynik finansowy + 49.002,91

-

3. przyrost lub zmniejszenie innych pozycji aktywow i pasywdw bilansu do ktorych
zalicza sig
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- Zmiang stan zapasow ( aktywa — zwigkszenie )

- zmiane stanu naleznosci i roszezen ( aktywa — zmniejszenie )

- Zmianeg stanu zobowiazan krotkoterminowych i funduszy

specjalnych z wyjatkiem kredytdw 1 pozyczek ( pasywa — zwigkszenie)
- wynik na likwidacji skladnikow dzialalnosci inwestycyjnej

- zmiana stanu rozliczef miedzyokresowych
Ogolem mne pozycje korygujace

II. Dzialalnosé inwestycyjna

-138.845.21
692.578.44
448.354.56

-51.036.00
-51.666.44
+899.385,35

Ogolem wynik finansowy za rok obrotowy zostal skorygowany o kwote:

+1.420.146,04

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej wynosza
( wynik finansowy netto skorygowany o korekty )

+2.561.517,05

W dzialalnosci inwestycyjnej wystapily zdarzenia wplywajace na zmmniejszenie srodkoéw pienieznych
- wydatki na nabycie skladnikow rzeczowego majatku trwalego

- likwidacja srodkdw trwalych
- wydatki na nabycie srodkéw trwalych w budowie
- zbycie $rodkdw trwalych

Ogolem przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

III. Dzialalnosé finansowa

-407.229.60
43.187.77
-124.002,64

-476.741,19

W dzialalnosci finansowej wystapily nastepujace zdarzenia majace wplyw na przeplyw srodkow

pienieznych:

- splata kredytow bankowych 1 pozyczek

- wplyw kredytow 1 pozyczek

- platnoscei zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego

- wyplacone dywidendy

- pozostale koszty operacyjne i finansowe:

Ogolem przeplywy pienigzne z dzialalnosci finansowej netto

w tym : zaplacone odsetki od kredytow

Zmiana srodkow pienigznych netto wynosi:

Ustep 4 Objasnienia niektérych zagadnieri osobowych

-658.610.53
670.792,55
-60.721,36
-2.026.272.00
-59.904.91
-2.134.716,25

-49.940,39

1) Informacje o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu. z podzialem na grupy zawodowe;

Przecietne Przecietne
Wyszczegolnienie zatrudnienie w | zatrudnienie w
roku ubieglym | roku biezacym
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 26 27
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych ( uniystowi ) 38 38
Pracownicy korzystajacy z urlopow wychowawczych 1 1
Pracownicy ogdlem 64 65

2) Informacje o wynagrodzeniach. lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplaconych lub naleznych

osobom wchodzacym w sklad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych spotek handlowych;
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W 2007 roku Zarzad Spéiki otrzymywal srednie miesigczne wynagrodzenie w wysokosci 18.060.,25 zl.
Czlonkowie zarzadu nie pobieraja wynagrodzen za posiedzenia zarzadu.

3) Informacje o pozyczkach 1 $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzacym
w sklad organow zarzadzajacych 1 nadzorujacych spotek handlowych;

W roku obrotowym 2007 pozyczki dla czlonkéw zarzadu nie wystapily.

Ustep 5 Objasnienie niektorych szczegolnych zdarzen
1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu finansowym
roku obrotowego:

Nie wystgpowaly.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych

w sprawozdaniu finansowym;

Nie wystgpowaly.

3) Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad ( polityki ) rachunkowosci, w tym metod
wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywieraja one istotny

wplyw na sytuacje majatkowa. finansowa i wynik finansowy jednostki. ich przyczyny i spowodowana
zmianami kwotg wyniku finansowego oraz zmian w kapitale ( funduszu ) wlasnym:

Nie wystgpowaly.

4) Informacje liczbowe zapewniajace porownywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy:

Nie wystepuja.

Ustep 6 Objasnienia dotvezqee jednostek wehodzqeyveh w skiad grup kapitatowyveh
Nie dotyczy.
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Ustep 7 Informacje o polgczeniu spdlek
Nie dotyczy.

Ustep 8 Wyjasnienie powaznych zagrozen dia koniynuacji dzialalnosci

1. W przypadku wystgpowania niepewnosei co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis
tych niepewnosei oraz stwierdzenie, ze taka niepewnosS¢ wystepuje oraz wskazanie czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane. Informacja powinna zawieraé
réwniez opis podejmowanych badz planowanych przez jednostke dziatafi majacych na celu
eliminacje niepewnosci:

Nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci przez jednostke.
Ustep 9 Inne informacje

1. Inne informacje, niz wymienione powyzej, ktore w istotny sposob wptynely na ocene sytuacji

majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki:

Wszystkie informacje majace istotny wplyw na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego jednostki zostaly podane we wezedniejszych czesciach dodatkowych informacji i
objasnien.

Katarzyna Druzbinska 25 marca 2008r.
o,

Imig i nazwisko osoby sporzadzajgcej sprawozdanie Data i podpis

Katarzyna Druzbifiska 25 marca 2008r.

Imig i nazwisko osoby ktorej powierzono prowadzenie ksiag DataLiQ;(;bpis

Jerzy Swierczynski

Imie i nazwisko kierownika jednostki (cztonkow zarzadu)

Wiestaw Niedzialek

' W : ahzk
Pata i podpis 7

Imie i nazwisko kierownika jednostki (czlonkow zarzadu)

Mirostaw Nowak 25 marca 2}(3%
P 7
Imie i nazwisko kierownika jednostki (czionkow zarzadu) Data i podpis
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- Milkpol” spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia
97-318 Czarnocin ul. Gléwna 162

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZA ROK 2007

1. Wizytowka jednostki.

..Milkpol” spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Czarnocinie ul. Glowna 162 powstala
zgodnie z aktem notarialnym — Repetytormm A-I11-2379-90 w dnm 5 kwietnia 1990 r. W dnm
17 grudnia 2003r. Spélka zostala wpisana w Krajowym Rejestrze Sadowym do Rejestu
przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000182443,

W sklad Zarzadu Spolki , Milkpol” wchodzg:

- Prezes Zarzadu Jerzy Swierczynski

- Zastepca Prezesa Zarzadu Wieslaw Niedzialek

- Zastepca Prezesa Zarzadu Mirostaw Nowak.

Dzialalno$¢ spolki koncentruje sie na skupie i przetworstwie mleka. Od roku 1994 prowadzona
jest rowniez dzialalnos¢ handlowa produktami innych mleczarni, ktora urozmaica asortyment
towarow dostarczanych do sieci handlowe;.

W roku 1999 spolka nabyla od Agencji Wiasnosci Rolnej Skarbu Panstwa nieruchomos¢ rolng
Gebarzewo w gminie Czhichow na warunkach dlugoterminowej sptaty. Niernchomos¢ ta o
powierzchni 315,16 ha zostala nabyta w celu prowadzenia dzialalnosci rolniczej — uprawy ziemi
1 hodowli bydla mlecznego oraz dla zapewnienia w przyszlosci dobrej jakosci surowca
mleczarskiego wykorzystywanego do produkcji wyrobow mleczarskich, spelniajacego wymogi
jakosciowe 1 normy Unii Europejskiej.

W roku 2000 nabyto na podobnych warunkach réwniez od Agencji Wlasnosci Rolnej Skarbu
Panstwa nieruchomos$¢ rolng Chrzastowo w gminie Czluchéw o powierzchni 159,94 ha.
Zwigkszona tym samym obszar upraw roslinnmych. W roku 2006 Spolka zaprzestala prowadzenia
dziatalnosci rolniczej, sprzedata grunty, budynki 1 maszyny rolnicze.

W ciagu szesnastoletniej dzialalnosci spolka systematycznie sie rozwija. Osiagane wyniki
finansowe pozwalaja na splat¢ zadluzen kredytowych oraz na stale doskonalenie

i zwiekszanie asortymentu produkeji. Wyroby naszej produkceji dopracowaly sie uznania na
rynku konsumenckim 1 sa sprzedawane w bardzo rozleglej sieci handlowej detalicznej

1 hurtowej w wielu miejscowosciach: w Lodzi, Pabianicach, Zgierzu, Piotrtkowie Trybunalskim,
Belchatowie, Tomaszowie Mazowieckim, Czestochowie. Zabrzu, Gliwicach, Kielcach,
Krakowie, Katowicach 1 Wroclawiu.

Produkujemy scisle pod zapotrzebowanie handlu, zbierajac wezesniej zamowienia

1 prowadzac rozpoznanie rynku dostosowujemy ilos¢ 1 asortyment produkcji do potrzeb
konsumenta. Tym sposobem zapewniamy sobie zbyt na calos¢ produkeji takich wyrobow jak:
mleko, mleczko smakowe, sSmietana, sery twarogowe, kefir 1 jogurt.

Wyroby mleczarskie dowozimy do sieci handlowej korzystajac z uslug stalych konwojentow —
dystrybutorow.

Dzialalno$¢ produkeyjna prowadzona jest w Czarnocinie przy ul. Glownej 162, natomiast biuro
handlowe i ksiggowosc mieszcza si¢ przy ul. Dabrowskiego 225/243.

Strona 118 z 153



Sprzedaz.

Sprzedaz w ubieglych latach przedstawiala si¢ nastepujaco:

2.

Przychody ze sprzedazy Wartos¢ sprzedazy
(bez VAT) Rok 2006 Rok 2007

Produkty i ushugi:
-produkty mleczarskie 16.495.895,79 19.008.479.64
RAZEM: 16.495.895,79 19.008.479.64
Towary 1 materialy:
-mleczarskie 2.966.527.97 2.902.291,24
-materialy 784,00 2.808.30
RAZEM: 2.967.311.97 2.905.727.,54
Ogolem 19.463.207,76 21.914.207.18

Produkcja.

Struktura produkceji:

Tlos¢é Jedno Tlosé Moc
Lp. Asortyment wyprodukowana w stka wyprodukowana w przérobowa
2006 1. 2007 r.
1 Mleko spozyweze 45.905 hl 41.203 500 t/m-c
2 Smietana 12.324 hl 12.244 100 t/m-c
3 Twarogi 827 t 901 80 t/m-c
4 Kefir, jogurt.mleczko 1.479 hl 2.127 17 t/m-c
smakowe

Zaklad produkcyjny moze przerobic 45 tysiecy litrow mleka na dobe.
Stopien wykorzystania mocy produkcyjnych w ostatnich latach ksztaltowat sie na
poziomie 75%.

W maju 20051. przedsigbiorstwo otrzymalo certyfikat potwierdzajacy wdrozenie
1 stosowanie Systemm HACCP dla skupu mleka, produkeji 1 sprzedazy wyrobow
mlecznych, mleka, $mietany, $mietanki, napojow mlecznych fermentowanych 1 twarogow.
Certyfikat wydany przez DQS GmbH Deutsche Gesellschaft zur Zertifizierung von
Managementsystemen potwierdza. ze System Zarzadzania HACCP spelnia wymogi
normy: DS 3027 E:2002 i wazny jest do dnia 17 maja 2008r.

Zaopatrzenie.

Glownymi dostawcami sg rolnicy, od ktorych skupowany jest surowiec mleczarski.
W 2007 1. skupiono 11.813.302 litry mleka, a srednia cena za litr wyniosla 0,96z
Zakupiono rowniez od mnvch mleczarni mleko odthiszczone za 18.240,00 zt (netto).
Laczna ilos¢ wszystkich dostawcow waha sie w granicach 480.
Wszystkie zapasy zuzywane sq do biezacej produkcji, Spolka nie posiada zapasow trudno
zbywalnych 1sezonowych.
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4. Personel i swiadczenia socjalne.

Przecietne zatrudnienie z podzialem na grupy zawodowe:

: L Przecietne zatrudnienie w roku
Wyszczegolnienie P
biezacym
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 27
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych (umyslowi ) 38
Pracownicy korzystajacy z urlopéw wychowawczych 2
Pracownicy ogolem 65

Zatrudnienie w Spolce na dzien 31 grudnia 2007 r. wynosilo 66 osoby, podobnie

srednioroczne zatrudnienie za rok 2007 wynosilo 65.

Koszty wynagrodzenia osobowego w roku 2007 wyniosty 1.914.842,52 z1.
Przecietne miesieczne wynagrodzenie Zarzadu ksztaltuje sie na poziomie 18.060,25 zk.
Przecigtne wynagrodzenie pozostalych pracownikow ksztaltuje si¢ na poziomie 1.959,52z1

Struktura wiekowa pracownikow:

Grupa wiekowa Tlo$¢ pracownikow
Od 20 do 25 lat 4
0Od 26 do 30 lat 6
0Od 31 do 35 lat 13
Od 36 do 40 lat 11
Od 41 do 45 lat 8
0Od 46 do 50 lat
0Od 51 do 55 lat 10
0Od 56 do 60 lat 7
Razem 66

Wrydatki na szkolenia pracownikéw w ubieghym roku wyniosly 10.089,50 zi.

Koszty opieki lekarskiej wyniosty 9.060,00 z1.

Zmiany stamu Funduszu Swiadczen Socjalnych w 20071

Stan na Zwigkszenia Zmniejszenia Zmniejszenia | Zmniejszenia | Zmniejszenia Stan na
koniec ( odpis (dofinansowanie | (dofinansowan | ( zapomogi ) ( paczki dla koniec roku
roku podstawowy) wypoczynku ie wypoczynku dzieci ) bieZacego
ubieglego pracownikow) dzieci)
77.168.44 53.103.60 41.840,00 0,00 0.00 2.590.00 85.842.04

Z Funduszu Swiadczen Socjalnych w 2007r. udzielono trzynastu pozyczek mieszkaniowych na

laczna kwote 65.000,00 zi

5. Ochrona srodowiska.

W 2003 roku Spotka wybudowala podoczyszczalnie sciekdw o przepustowosci 100
3 . . . . .
m’/dobe, ktora oddano do uzytkowania w styczniu roku 2004. Podoczyszcezalnia podezyszcza
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$cieki dostarczane do gminnej oczyszcezalni sciekéw w Czamocinie, co przyezynia sie do
zwiekszenia jej sprawnosci.
6. Sytuacja majatkowa, finansowa i dochodowa.
a. Prezentacja wynikow za rok obrotowy 2007.
Dzialalnos¢ gospodarcza spolki , Milkpol” w roku 2007 zamknela sie zyskiem netto

w wysokosci 1.147.338.40 zt , na co zlozyly si¢ nizej przedstawione obroty z operacji
gospodarczych:

1. Przychody ogolem 22.443.556,58
- przychody ze sprzedaZy i zrownane z nimi 21.990.396,16
z tego:

- przychody ze sprzedazy wyrobow mleczarskich 19.008.479,64

- zmniejszenie stanu produktow 76.188,98

- przychody ze sprzedazy towardéw 1 materialow 2.905.727.54

- przvchody z operacyi finansowych 9.430,06

Z tego:

- odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych 147.61

- odsetki od pozyczek rolnikow 0,53

- odsetki zwloki otrzymane 2.660,22

- roznice w wycenie zobowiazan w skorygowanej cenie nabycia 6.621,70

- przyvchody operacyine 443.730,36

z tego:

- otrzymane zwroty kosztow sgdowych 7.539,29

- splata naleznosci objetych odpisem aktualizujacym 38.807,88

- dotacje 388.706,57

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 7.848.23

- pozostale 828,39

2. Koszty uzyskania przychodéw ogdlem 21.031.329,57

z tego:
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- wartosé sprzedanvch towarow w cenie zakupu 2.473.2006,21

- kosztv rod=zajowe 18.450.867,21
7 tego:
- amortyzacja 471.757,78
- zuzycie materialow 13.183.756,56
- energia 177.187,70
- ushugi transportowe 1.132.114.98
- pozostale ushigi 514.049,99
- podatki 1 oplaty 138.914,94
- wynagrodzenia osobowe 1.914.842.52
- wynagrodzenia z tytulu umow 27.490,74
- ubezpieczenia spoleczne 1 inne 558.221.86
- podroze shuzbowe 88.416.36
- koszty reklamy 96.068.39
- ubezpieczenia majatkowe 40.584,00
- cZynsze za wynajem nieruchomosci 27.420,40
- ushugi doradcze 62.880,00
- pozostale koszty 17.160,99
- kosztv operacyi finansowych 59.904,91
7 tego:
- odsetki od zaciagnigtych kredytéw 55.869.72
- odsetki zwloki zaplacone 103,17
- odsetki zaptacone na rzecz budzetu 85.00
- czes¢ odsetkowa rat leasingowych 3.847.02
- pozostale koszty operacyjne 47.351 24
Z tego:
- koszty postepowania sadowego , egzekucyjnego 629,40
- odpisanie sald przedawnionych, umorzonych naleznosci 2.264,54
- przekazane darowizny pieniezne i rzeczowe na cele spoleczne 35.498.00
- odpisy na zagrozone naleznosci 8.845,07
- pozostale koszty operacyjne 114,17
Wynik — zysk brutto 141222701
Obowiazkowe obciazenia wyniku ( podatek dochodowy) 270.856.00
Wynik- zysk netto 1.141.371,01

Wielkos¢ zysku netto w przeliczeniu na 1 udzialt wynosi 35.667,84 zi
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Propozycja podzialu zysku netto za rok obrotowy 2007 przedstawia sie nastepujaco :
- wyplata dywidendy 307.200,00 zt
- zwiekszenie funduszu zapasowego tworzonego z nie podzielonego zysku z lat
ubieglych 834.171,01 zl

Ostateczna decyzja co do podzialu zysku zostanie podjeta przez Zgromadzenie Wspolnikow
zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok 2007.

Analiza rachunku zysku i strat wskazuje, ze w roku 2007 wynik finansowy netto
zmniejszyl sie o 58,88 % w stosunku do roku ubieglego.
Stan ten zostal osiagniety przy 13,62 % zwigkszeniu przychoddw ze sprzedazy oraz 8,60 %
zwiekszeniu kosztow dzialalnosci.
W kosztach dzialalnosci operacyjnej nastapil spadek wynagrodzen o 3,26%, natomiast pozostale
koszty wzrosly ( amortyzacja o 12,92 %, zuzycie materialow i energii o 14,66%.podatki i oplaty
0 8,59 %, ubezpieczenia spoleczne 1 inne §wiadczenia o 2,85 % oraz pozostale koszty rodzajowe
0 13,17 %, koszty ushig obcych 0.29% ).
Przychody ze sprzedazy towarow obeych spadly o 2,08 %, co przy spadku wartosei sprzedanych
towarow wedhug cen zakupu o 4,25 % spowodowalo osiggnigcie marzy brutto
na tej sprzedazy w wysokosci 432.521.33 zl.
Odnotowano spadek przychodow operacyjnych o 84,70 %, co wynika gléwnie z tego, ze w roku
ubieglym spolka sprzedala srodki trwale dotyczace dzialalnosci rolniczej ( 2.581.992,07 zt).
Wynik finansowy powiekszyly glownie dotacje: doplaty do mleka 1 przetworow ( 339.053,06 ),
srodki pomocowe SAPARD ( 30.169,78 ) oraz srodki SPO ( 19.483,73).

Koszty operacyjue biezacego roku wzrosly o 2,65 %. Na wynik finansowy z dzialalnosci operacyjnej
wplynelo utworzenie w roku 2007 odpisdw aktualizacyjnych na nalezno$ci ( w wysokosci 8.845.07 z1 ),
ktérych $ciagalnosc jest zagrozona i zostaly skierowane na droge postgpowania egzekucyjnego. co w
Swietle przepisow podatkowych nie stanowi kosztu uzyskania przychodu 1 jednoczes$nie wywolalo
zwiekszenie podatku dochodowego od osiagnigtego zysku brutto. Przekazano rowniez darowizny na cele
charytatywne 1 spoleczne lacznie na kwote 35.498.06 zl.

Przychody finansowe zmalaly o 19,52 % w stosunku do roku ubieglego, podobnie jak koszty
finansowe ( spadly o 33,95 %).
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Ksztaltowanie si¢ wyniku na poszezegolnych rodzajach dzialalnosci spolki obrazuje ponizsza

tabela:

POROWNAWCZY RACHUNEK WYNIKOW

Wynik finansowy Rok 2007 Rok 2006 Odchylenie | Odchylenie
’ ’ wartosciowe | procentowe

wynik na sprzedazy 1.066.322,74 86.953,35 979.369,39 1126,32%
Z tego:
- na dzialalnosci produkcyjnej 633.801.41 -149.140.56 782.941,97 524.97%
- na dzialalnosci rolniczej 0.00 -148.164.21 148.164.21 100,00%
- na sprzedazy towarow 432.521.33 384.258.12 48.263.21 12,56%
wynik na dzialalnoscl 396.379,12 | 2.854.466,45 |-2.458.087.33 | 86.11%
operacyjnej
- na dzialalnosci produkcyjnej 396.379.12 272.474,38 123.904.74 45,47%
- na dzialalnosci rolniczej 0.00 2.581.992.07 |-2.581.992.07 100,00%
wynik na operacjach -50.474,85 -78.983,17 28.508,32 36,09%
finansowych
- 7 dzialalnosci produkcyjnej -50.474.85 -76.795.32 26.320.47 34.27%
- z dzialalnosci rolniczej 0,00 -2.187.85 2.187.85 100.00%
Zysk bruffo na dzialalnosct 1.412.227,01 | 2.862.436,63 | 1.450.209,62 | 50,66%
gospodarczej
saldo Z}-‘ikO‘W istrat 0.00 0.00 0.00 0.00%
nadzwyczajnych
zysk brutto 1.412.227,01 2.862.436,63 | -1.450.209,62 50,66%
- na dzialalnosci produkeyjnej ina | 4 1o 55001 | 43079662 | 98143039 | 227.82%
sprzedazy towarow
- na dzialalnosci rolniczej 0.00 2.431.640.01 |-2.431.640.01 100,00%
podatek dochodowy 270.856.00 86.711.00 184.145.00 212 37%
zysk (+)/ strata (-) netto 1.141.371,01 2.775.725,63 1.634.354,62 58.88%

Ze wzgledu na brak mozliwosci podziahi kosztow na dotyczace wylgeznie sprzedazy towarow 1
wylacznie dzialalnosci produkcyjnej, podano razem wynik na obu dzialalnosciach. Wynik na

sprzedazy towarow uwzgledniajacy tylko przychody ze sprzedazy 1koszty zakupu bylby bardzo
zawyzony, ze wzgledu na znaczace koszty dotyczace sprzedazy towarow.
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Na majatek spolki i jego zmiany w 2007 roku skladaja sie:

Aktywa trwale 3.025.317,77

» Wartosci niematerialne i prawne 0,00
wyszczegolnienie wartos¢ poczatkowa umorzenie wartosc netto

stan na 01.01.2007 31.319.20 31.319.20 0,00

przychody z zakupow 2.603,70

umorzenie / amortyzacja 2007 2.603.90

stan na 31.12.2007 33.922,90 33.922.,90 0.00

* Rzeczowe aktywa trwale

3.015.692,77

Grunty 282.408.75
P dzialalno$¢ produkcvjna wartosc
wyszczegolnienie " - e
powierzchnia wartos¢ razem
stan na 01.01.2007 2,1593 ha 164.568,75 0,00
zakup w roku 2007 117.840,00 0,00
stan na 31.12.2007 2.1593 ha 282.408.75 0.00
Pozostale srodki trwale 2.733.284.02
wyszczegolnienie wartos¢ poczatkowa Umorzenie wartosc netto
stan na 01.01.2007 5.103.366.46 2.338.877.97 2.764.488.,49
mwestycje / zakupy 283.930,00 283.930,00
umorzenie 2007 433.212,74 -433.212.74
zlikwidowane $rodki trwate -208.075.61 171.535,12 -36.540.49
stanna 31.12.2007 5.179.220.85 2.600.555,59 2.578.665,26
stopiefl wmnorzenia 50,2 %
Srodki trwale w budowie 54.618.76
srodek trwaly ] naklady roku Naklady stan na
w budowie stan na 01.01.2007 2007 rozliczone 31.12.2007
Modernizacja instalacji 0.00 10313.80 10313.80 0.00
nabialowej
G A BT LT 0,00 6924.88 6924.88 0.00
produkcyjnego
Modernizacja pakowaczki 0.00 35000.00 35000.,00 0,00
Modernizacja instalacji 10236.12 30002.64 0,00 4023R.,76
Zakup gruntu 0,00 117840,00 117840.00 0,00
Wymiana rozdzielni gléwnej 0,00 11400.,00 11400,00 0,00
Budowa magazynu 0.00 17165.80 17165.80 0.00
ZEWNetrznego
Schiadzalniki do mleka 21000.00 8000.00 14000,00 15000.00
Zakup gruntu 0,00 114.414.00 114.414.00 0,00
Zakup trzech schladzalnikéw do 0.00 21.000.00 0.00 21.000.00
mleka
Razem 31236.12 23664712 212644.48 55238.76
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Zaliczki na srodki trwale w budowie 100000,00
Stan na Zwigkszenia Zmniejszenia
Grupy zaliczek na $rodki trwale w i naklady B J'v Stan na
. poczatek - naklady . o
budowie okresu poniesione | . e U koniec okresu
[
Zaliczka na pasteryzator 0,00 100000.00 0.00 100000.00
Razem 0,00 100000,00 0,00 100000,00
eDhigoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 9.625.00
Aktywa obrotowe 2.536.851,17
- Zapasy 404.625,95
e materialy —opakowania, wsady owocowe, olej 155.000,66
e wyroby nie sprzedane 172.698,08
e towary obce nie sprzedane 47.930,35
e produkcja w toku 28.996,86
- Naleznosci krotkoterminowe 2.095.414,20
- Inwestycje krotkoterminowe 17.946,10
e Srodki pieniezne 17.946,10
- Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18.864,92
Zrodlami pokrycia majatku na koniec 2007 roku byly:
- Kapitaly wlasne 2.591.406,90
e kapital podstawowy 1.000.000.00
e kapital z funduszu érodkow trwalych 313.129.33
e kapital z aktualizacji wyceny 136.9006,56
e wynik finansowy netto roku biezacego 1.141.371,01
- Zobowiazania i rezerwy 2.971.382,04
-Rezerwy na zobowiazania 3.619,00
-Zobowiazania dlugoterminowe 131.288,46
e kredyty dlugoterminowe 110.111,41
- kredyt Bank Spéldzielczy Radomsko 65.100,00
- réZnica w wycenie zobowiqzan w skorygowanej cenie nabycia -17.718,74
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- kredyt RCI Bank na samochod Renault

- kredyt RCI Bank na samochod Renault

einne

- zobowiqzania wobec Raiffeisen Leasing ( samochdéd Hunday)

27.596,16

35.133,99

21.177,05

21.177,05

- Zobowiazania krotkoterminowe

o kredyty 1 pozyczki
- kredyt BS Radomsko obrotowy
- kredyt BS Radomsko obrotowy
- kredyt obrotowy BGZ
- kredyt RCI Bank na samochéd Renault

- kredyt RCI Bank na samochod Renault

zobowigzania z tytulu dostaw 1ushig
zobowiazania z tytulu podatkow 1 ubezpieczen
pozostale zobowiazania

fundusz swiadczen socjalnych

- Rozliczenia miedzyokresowe

Ocena sytuacji majatkowo — finansowej

2.676.487,57

857.554,74
381.667,99
260.400,00
181.201,23

15.082,86

19.202,66

1.330.753,03
250.670,69
151.667.07
85.842,04

159.987,01

Oceny sytuacji majatkowo— finansowej dokonano w oparciu o wskazniki wyliczone na
podstawie danych bilansu 1 rachunku zyskow i strat w ujeciu wieloletnim za lata 2005-2007

( bez uwzglednienia wskaznika inflacji ).

Lp. Wskaznik 2005 2006 2007
1 | Rentownosci sprzedazy netto 0,014 0,143 0,052
2 | Relacji naleznosci do zobowigzan 0,485 1,386 0,783
3 | Rentownosci kapitalu wlasnego 0.123 0,798 0,440
4 | Pokrycia odsetek 1.384 30,603 19,053
5 | Pokrycia majatku trwatego kapitalem 0.532 1171 0.856

wilasnym
6 Poklvycm majtku trwalego kapitalem 0.734 1305 0.900
stalym

7 | Kapitalochlonnosci obrotu -0,096 0,026 -0,020
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8 |Pokrycia majatku kapitalem wlasnym -0,998 0,162 -0,171
9 | Pokrycia majatku obrotowego stalym 2,998 1,838 2,171
10 | Gotowki ( I stopnia) 0,063 0,034 0,007
11 |Biezacej plynnosci ( III stopnia) 0,687 1,552 0,941
12 | Zadluzenia dlugoterminowego 0,378 0,114 0,051
13 | Szybki ( II stopnia ) 0,548 1,420 0,790
14 | Podstawowy struktury aktywow 2.135 0,945 1.193
15 | Podstawowy struktury pasywow 0,569 1,321 0,872

Analiza wskaznikowa potwierdza stabilng sytuacj¢ finansowa 1 platnicza Spoélki, chociaz
wartosci niektorych wskaznikow odbiegaja nieznacznie od wzorcow.

Wielkoé¢ i rodzaje kapitaléw wlasnych

Kapital zalozycielski Spolki wynosi 1.000.000,00 z! i sklada sie z 32 rownych udzialow
o wartosci nominalnej 31.250,00 zt kazdy. Kapital zalozycielski jest w 100 % kapitatem
krajowym.
Wielkos¢ udzialow oraz ich podzial miedzy wspolnikow na dzien 31.12.2007 roku przedstawia
sie nastepujaco:

Udzialowiec HP > W " tose Posta¢ udzialow
udzialow udzialow
Wieslaw Niedzialek 15 468.750,00 wklad pieniezny
Jerzy Swierczynski 15 468.750,00 wklad pieniezny
Mirostaw Nowak 1 31.250.00 wklad pieniezny
Stanistaw Strzebiecki 1 31.250.00 wklad pieniezny
Razem 32 1.000.000,00

Zysk z roku 2006 w wysokosci 2.775.725,63 przeznaczono na wyplate dywidendy
(1.812.000,00 z) ina kapital rezerwowy zatrzymany z zysku (w wysokosci 963.725,63 zi).
W miesiacu grudniu podwyzszono kapital zakladowy do wysokosci 1.000.000,00 zt oraz
wyplacono dywidendg w wysokosci 72.00,00 zl korzystajac ze srodkow zgromadzonych na
kapitale zapasowym.

Wielkos¢ kapitalu zapasowego ( rezerwowego) wynosi na koniec 2007 roku 313.129.33 z1
( w tym fundusz z podziahi zysku 748.66 zl 1 fundusz z przeszacowania srodkow trwatych
312.380,67 zb). Kapital z aktualizacji wyceny wynosi 136.906,56 zL

Przewidywany rozwoj Spolki — osiagniecia i zamierzenia realizowane i planowane
w latach nastepnych.

Celem dzialalnosci Spolki jest dalsze doskonalenie 1 zwigkszanie ilosci oraz jakosci
asortymentu produkeji, poprawa jakosci skupowanego surowca i poprawa warunkow
przetrzymywania wyprodukowanych wyrobow.

Cele te Spélka zamierza osiagna¢ realizujac:
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- inwestowanie w unowoczesnienie majgtku produkcyjnego — wymiana
pasteryzatora oraz zakup odgazowywacza.

- poprawe warunkow skupu , poprzez wprowadzenie autocystern do odbioru
mieka od rolnikow

- modernizacje instalacji ( zastapienie oleju opatlowego gazem)

W latach 1999-2006 Spétka prowadzita dzialalno$¢ rolnicza, polegajacq na produkcji
i sprzedazy zbéz, W roku 2006 Spétka sprzedata nieruchomosei rolne wraz z maszynami
rolniczymi i zaprzestata dziatalnosci rolniczej.

Podsumowanie

Rok 2007 nalezy ocenié jako pozytywny rok w dziatalnosci Spotki. Nalezy zauwazyd,
ze sukcesywnie zmniejsza sie zadluzenie i systematycznie splacane sa kredyty bankowe. Nie
jest juz zachwiana plynnosé finansowa, uniemozliwiajaca splatg biezacych zobowigzan w
wyznaczonych terminach platnosei. Przyczyniajace si¢ do wzrostu zadluzenia zakupy majatku
ruchomego rokujg nadzieje na dalszy rozwoéj Spotki. Srodki zainwestowane w rozbudowe

i przebudowe zakladu produkcyjnego przyczynily si¢ do zakwalifikowania Spotki przez
Inspektorat Weterynarii w Piotrkowie Trybunalskim do grupy podmiotow spetniajacych
wymogi Unii Europejskiej, jak rowniez do uzyskania certyfikatu systemu HACCP, co
$wiadczy o wysokiej jakosci produkowanych wyrobow oraz daje mozliwos¢ sprzedazy
wyrobdw na terytorium Wspdlnoty.

Lédz . dnia 25 marca 2008r.
Jerzy Swierczyfiski
Imig i nazwisko kierownika jednostki (cztonkéw zarzadu)

Wiestaw Niedzialek

Imig i nazwisko kierownika jednostki (czlonkow zarzadu)

Mirostaw Nowak 25 marca 008r.
i
Imig i nazwisko kierownika jednostki (cztonkéw zarzadu) Data i podpis
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INFORMACIE O ZATWIERDZENIU PRZEZ WALNE ZGROMADZENIE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ PODZIALE ZYSKU

UCHWALA nr 172008

Walnego Zgromadzenia Wspoinikéw ,MILKPOL” Sp. z 0.0. w Czarnocinie ,
z dnia 29-04-2008r. w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego —
bilansu oraz rachunku zyskow i strat za 2007 r.

§1.

Walne Zgromadzenie Wspolnikow zatwierdza sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2007 , na ktore sktadajg sie :
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2. Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 roku , ktéry po stronie aktywow i
pasywow zamyka sie suma 5 562 788,94 zt.
3. Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 01.01.2007 do 31.12.2007
roku ,wykazujacy zysk netto w kwocie 1 141 371,01 zt.
4. Zestawienie zmiany w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 01.01.2007
do dnia 31.12.2007 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote
884 900,99 zt.
5. Rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2007 do
31.12.2007 , wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote
49 940,39 zt.
6. Dodatkowe informacje i objasnienia

- na upowaznionych do glosowania...(.*... byto obecnych . —

za przyjeciem sprawozdania oddano ....... . — glosow,
byto przeciwnych .....--.....gtosow, wstrzymato sie od glosu ...7......glosow.
§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Sekretarz Walnego Przewodniczacy Walnego
Zgromadzenia Zgromadzenia

LA
7%,

3

4 @‘//ffﬁ/ Mtz k.
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UCHWALA nr 4/2008

Walnego Zgromadzenia Wspolnikéw ,MILKPOL” Sp. z 0.0. z siedzibg w
Czarnocinie przy ul. Gtéwnej 162 z dnia 29-04-2008 r. w sprawie podziatu zysku
netto za rok 2007 .

§1.

Dziatajac na zasadzie § 17 umowy Spolki Walne Zgromadzenie Wspolnikéw
ustalito , Ze wykazang w bilansie jako zysk netto kwote w wysokosci
1141 371,01 zt nalezy przeznaczyc¢ na:

« zwiekszenie funduszu zapasowego — 834 171,01

* wyptata dywidendy - - 307 200,00

Na upowaznionych do gtosowania . byto obecnych . N
A

za przyjeciem podziatu zysku oddano ......... AR gtosow,
bylo przeciwnych ...._.....gloséw, wstrzymato sie od glosu .....-...glosow.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Sekretarz Walnego Przewodniczacy Walnego

}

/

£ /
PDEZ(&AI/\'JA‘M U
erezyrisii

Zgromadzenia Zgromadzenia
T

= 4;} Jerzl Sivie

ales it Sk B
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Zatgcznik nr 1- Odpis aktualny z Krajowego Rejestru Sgqdowego

Ponizej zatgczono odpis z Krajowego Rejestru Sgdowego.

CODo LD/21.10/79/2008 Operator: PABIANCZYK ANNA Stronal1z7

ODDZIAt CENTRALNEJ INFORMACII

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 21.10.2008 godz. 13:53:01
Numer KRS: 0000304913

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

30.04.2008

|21.10.2008

LD.XX NS-REJ.KRS/16121/08/601

SAD REJONOWY DLA £ODZI-SRODMIESCIA W £ODZI, XX WYDZIAL KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO

Dziat 1

REGON: 004703448, NIP: 7710106183

"MILKPOL" SPOLKA AKCYINA

raj POLSKA, woj. LODZKIE, powiat PIOTRKOWSKI, gmina CZARNOCIN, miejsc. CZARNOCIN

I. GLOWNA, nr 162, lok. —-, miejsc. CZARNOCIN, kod 97-318, poczta CZARNOCIN, kraj POLSKA

Brak wpisow

STATUT Z DNIA 3 KWIETNIA 2008 ROKU, NOTARIUSZ PIOTR CZARNECKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W +ODZI, REPERTORIUM A NR 3086/2008, ZMIENIONY W ZAKRESIE § 11 UST 3,
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[, V)
i i |

CODo { Sh/ LD/21.10/79/2008 Operator: PABIANCZYK ANNA Strona2z7

5,9, § 12 UST. 8, 10, I § 15, NOTARIUSZ JANUSZ KOZtOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
£ODZI, REPERTORIUM A NR 5671/2008.

UCHWAtA ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY Z DNIA 25.06.2008 R., NOT. E.StUGOCKA, KN W
+ODZI, REP. A NR 233/2008 ORAZ UCHWALA ZARZADU Z DNIA 21.08.2008 R., NOT.
E.SLUGOCKA, KN W £ODZI, REP. A NR 829/2008 - ZMIENIONO § 6 UST. 1 STATUTU

UCHWAEA Z DNIA 9.10.2008 R., NOT. E.SLUGOCKA, KN W £ODZI, REP. A NR 1394/2008
SKRESLONO § 13 UST. 3 STATUTU SPOKKI

@
. 19
"

NIEOZNACZONY

- | PRZEKSZTALCENIE

| PRZEKSZTALCENIE "MILKOPL" SPOEKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W "MILKPOL"

| SPOLKE AKCYINA, UCHWALY NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW "MILKPOL"

| SPOEKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 03 KWIETNIA 2008 R. (AKT NOTARIALNY
|7 03.04.2008 R., REPERTORIUM A NR 3086/2008, NOTARIUSZ PIOTR CZARNECKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W £ODZI) WRAZ Z UCHWALAMI NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
ILKPOL" SPOEKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z 22 KWIETNIA 2008 R. (AKT
NOTARIALNY Z 22.04.2008 R., REPERTORIUM A NR 5671/2008, NOTARIUSZ JANUSZ KOZLOWSKI,
KANCELARIA NOTARIALNA W £ODZI).

"MILKPOL" SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
| KRAJOWY REJESTR SADOWY

Brak wpiséw
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CODo Ub LD/21.10/79/2008 Operator: PABIANCZYK ANNA Strona3z7

1 060 350,00 Zt.

1060 350,00 Zt

i ; =
g@ aEne i rat)

A

1000000

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

B

60350

AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Dziat 2

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO REPREZENTOWANIA SPOLKI UPRAWNIONYCH
JEST DWOCH CZLONKOW ZARZADU tACZNIE
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N

CODOKJG\b LD/21.10/79/2008 Operator: PABIANCZYK ANNA

Strona4z7

SWIERCZYNSKA

GRAZYNA

54061609887

skokok

CZLONEK ZARZADU

| SWIERCZYNSKA

|ALEKSANDRA

84090306723
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A
CODo ( \J*/ LD/21.10/79/2008 Operator: PABIANCZYK ANNA Strona 5z 7

Brak wpisow

Dziat 3

10, 51, Z, PRZETWORSTWO MLEKA T WYROB SEROW

46, 21, Z, SPRZEDAZ HURTOWA ZBOZA, NASION I PASZ DLA ZWIERZAT
46, 32, Z, SPRZEDAZ HURTOWA MIESA I WYROBOW MIESNYCH

46, 33, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW MLECZARSKICH, JAJ, OLEJOW I TEUSZCZOW
JADALNYCH

47, 11, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA W NIEWYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH Z PRZEWAGA
ZYWNOSCI, NAPOJOW I WYROBOW TYTONIOWYCH

47,29, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBOW MLECZNYCH I JAJ W WYSPECIALIZOWANYCH
SKLEPACH

49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

Dziat 4

Brak wpisow
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Operator: PABIANCZYK ANNA Strona 6z 7

0G KOSZIOW €
Brak wpiséw

Dziat 5

Brak wpiséw
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CoDo LD/21.10/79/2008 Operator: PABIANCZYK ANNA Strona 727

Brak wpisow

Brak wpisow

£4dz, 21.10.2008 godz: 13:53:01

,od‘;%
Qvgif\ Q

PABIANCZYK ANNA

W dniu 24 pazdziernika 2008 r. Emitent ztozyt wniosek o sprostowanie wpisu w KRS — w Dziale 1
Rubryka 8 — Kapitat Spdtki, pozycja 3, Liczba akcji wszystkich emisji, poprzez wykreslenie liczby
1.000.000 i wpisanie liczby 1.060.350. Wniosek ten spowodowany jest oczywistym btedem
sgdu. Na dzieh ztozenia wniosku o wprowadzenie Akcji Emitenta do obrotu na rynku
NewConnect, pomimo staran Emitenta, sgd nie sprostowat danych.
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Zatgcznik nr 2- Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta

Ponizej zatgczono tre$¢ uchwaty nr 3 podjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki z dnia 9 pazdziernika 2008 r.

UCHWALA NR 3 Z DNIA 09 PA ZDZIERNIKA 2008 ROKU
NADZWYCZAIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
AKCJONARIUSZY ,MILKPOL” SPOLKA AKCYJINA

Z SIEDZIB A W CZARNOCINIE
W SPRAWIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU SPOLKI
,MILKPOL” SPOLKA AKCYJINA

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spoétki ,MILKPTSpotka Akcyjna
z siedzilp w Czarnocinie dokonuje zmiany Statutu Spoétki w &posOb,ze
uchyla w catéci tekst w brzmieniu dotychczasowym oraz przyjmuwjeataci
nowy tekst, stanowcy jednoczénie tekst jednolity Statutu Spotki w

nastpujaCym brzmieniu: -------=--=-=mmmmm oo

TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI AKCYJNEJ ,MILKPOL”
Z SIEDZIB A
W CZARNOCINIE

|. Postanowienia OgoOINe.—-==-=-===mmmmmm oo

81
1. Spotka dziata pod firgn,Milkpol” Spotka Akcyjna.--------=-=======nmmnmmmmnme-
2. Spotka mee wywac skrétu firmy: Milkpol” S.A.---------=-mmm oo
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§2

Siedzily Spoiki jest Czarnocin, wojewodztwo tédzkie.---------------------------
83

Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia spotkikddl Spotka z ograniczan

odpowiedzialnécig w spotle akcyjmg.----------=--m-mmmm oo
84

1. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Rplskraz za granic z

zachowaniem obowzujacych w tym zakresie przepiséw prawa.---------- —

2. Spotka mee tworzy oddziaty, filie lub przedstawicielstwa na teryton
Rzeczypospolitej Polskiej, jak rowmievszelkie inne jednostki organizacyjne, a
takze moe by udzialowcem lub akcjonariuszem innych spoétek ziatldm

kapitatu krajowego i zagraniCZnego.------=-==========mmmmmmmmmm oo

Il. Przedmiot Dziataln€ci SpOtKi.------=-=-====mmmmmm oo

Przedmiotem dziatalr$gi Spotki jest:----------mm-mmmmmm oo
1/przetworstwo mleka i wyréb seréw (PKD 10.51. Z);—-----n----nmmmmmmeeeeena
2/sprzeda hurtowa zbea, nasion i pasz dla zwietzAPKD 46.21.7),--------------
3/sprzeda hurtowa mg¢sa i wyroboéw misnych (PKD 46.32.Z),--------------------

4/sprzeda hurtowa wyrobow mleczarskich, jaj, olejow i ttugpev jadalnych
(PKD 46.33.2),--=mmmmmmmm oo oo o e e e e e e

5/sprzeda detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach zywag zywnosci,
napojow i wyrobow tytoniowych (PKD 47.11.7), --——------=-=-==-m-mmmmmmmmmmem

6/sprzeda detaliczna wyrobéw mlecznych i jaj w wyspecjalizowch sklepach
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(PKD 47.29.Z) ---nmnmemmmemmemmmemmem e e e

7/transport drogowy towarow (PKD 49.41.7).--------------mmmmmmmmmmemom oo

1. Kapitat SpOtKi.-----=-=-=-mmm e
86

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 1.060.350 zt (jedemlion szé&cédziesat

tysiecy trzysta pgcdziesat ) ztotych i dzieli s¢ na:--------------------m-mmmmmmemmm e

a) 1 000 000 (jeden milion) akcji na okaziciela seAi od numeru
0000001do numeru 1000000 o wadionominalnej 1 ztoty (jeden ztoty)

b) 60.350 (szédziesht tysiecy trzysta pi¢dziesat) akcji na okaziciela serii
B od numeru 0000001 do numeru 60.350 o wartmominalnej 1 zioty
(jeden zioty) Kada. --=-========m=mm s e e e e

87

1. Akcje Spétki mog by¢ umorzone za zgad akcjonariusza (umorzenie

dobrowolNe).-=-==m=-mmm e

2. Umorzenie dobrowolne naptje poprzez nabycie przez Spotakcji

witasnych w celu umorzenia.---------==-===== ===

3. Nabycie przez sp&kakcji wkasnych w celu umorzenia e nasipi¢ na

wniosek akcjonariusza jak rowriaa wniosek Spotki.--------==-==mmrmmmmmmnmmeeeee

4. Zarad Spokki jest zobowizany do niezwlocznego zwotania Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia w jego polik obrad punktow unitiwiajacych

UMOIZENI€ AKC]i.========mmmm e mm e oo e e e e e
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1. Spotka mee podwyszye kapitat akcyjny w drodze emisji nowych akciji,
ktorych cem oraz termin otwarcia i zamlkgtia subskrypcji mge oznaczy

Rada Nadzorcza, uprawniona przez Walne Zgromad2&a@nariuszy.--------

Podwyzszenie kapitatu akcyjnego i nasipi¢ rowniez poprzez podwiszenie

wartasci nominalnej akcji.------=-=--==mmmmmmm o

2. Akcje z nowej emisji mag by¢ takze obpte poprzez ich publiczn
SUDSKIYPG].===========mmmmmmmmm o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e

3. Na zadanie akcjonariusza akcje na okaziciela gnagst& zamienione na
akcje imienne, jak réwnieakcje imienne mag za zgod Rady Nadzorczej

zamienione na akcje na okaziciela.------------——------- - oo

IV. Organy SPOtKi.----=---=-mmmmm e oo

Organami SPOtKI g --------==-=-= =

1. Zarzad SPOtKi.----m-mmmmmmm o

2. Rada Nadzorcza.----==-========m=mmmm e oo e o e

3. Walne Zgromadzenie.-----=-==-====mmmmmmmm oo
A. ZARZAD SPOLKI

§10

1. Zarad Spotki liczy od jednej do trzech oséb powolywamyodwotywanych

przez Walne Zgromadzenie, na okres 3 letniej kgdere-------------------------

2. Kazdy cztonek zargdu ma prawo i obowkzek prowadzenia spraw spotki.-----
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3. Czlonek Zarzdu nie mae bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowsig
interesami konkurencyjnymi anizeiczestnicz§ w Spoétce konkurencyjnej jako

wspolnik jawny lub cztonek wiadz.-------------=-——m-mmm oo

4. W przypadku zagdu wieloosobowego, Zagd podejmuje uchwaty zwykt

wiekszasciag glosow. W przypadku rownej liczby gtoséw decydgjes Prezesa

5.W przypadku zaesdu wieloosobowego do reprezentowania Spokki

uprawnionych jest dwoch cztonkow Zadz fgcznie.--------------------=-ommmmeeo

6. Zarad upowaniony jest do podejmowania wszelkich decyzji nie

zastrzeonych kompetencjami innych organow Spoiki.----——-=------=-==----

7. Uchwaly Zarzgdu mog by¢ powzkte, jezeli wszyscy cztonkowie zostali
prawidtowo powiadomieni 0 posiedzeniu zga nie pdniej niz w terminie 7

dni przed posiedzeniem.------=--=mmmmm s

8. Czionkowie Zargdu otrzymuj wynagrodzenie za petnienie swoich

0DOWIBZKOW . ===
9. Wysokd¢ wynagrodzenia dla cztonkéw Zadu ustala Rada Nadzorcza.------

10. Uchwaly zarzdu g protokotowane i podpisywane przez wszystkich

0beCNYCh . ==
B. RADA NADZORCZA
8§11

1. Rada Nadzorcza sktada gi5 (pkciu) do 9 (dziewgciu) cztonkdéw. Kadencja
Rady Nadzorczej trwa trzy lata.-----------=----——==--mm-m oo

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej paelrabowizki osobscie.------------------------
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3. Do wanaosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszaesagstkich
I obecnd¢ co najmniej potowy jej czionkdédw. Zagd lub czionek rady
nadzorczej mog zadat zwotania rady nadzorczej, podej proponowany
porzadek obrad. Przewodnigey rady nadzorczej w terminie dwoch tygodni od
dnia otrzymania wniosku zwotuje posiedzeniezelile przewodniczcy rady
nadzorczej nie zwota posiedzenia w terminie 2 tygadjodnie z wnioskiem,
wnioskodawca mee je zwotgd samodzielnie, podg dat, miejsce

| proponowany porglek obrad.--------=-=====m=mmmmmmmm o

4. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewza@dego | jego zagpce

oraz Sekretarza Rady Nadzorczej.----------=-=-=m=mmmmmmmmmm oo

5. Rada Nadzorcza powinnadygwotywana w miag potrzeb, nie rzadziej i

trzy razy W roku ObrotOWY M. -=-=-=--=-mmmm oo

6. Uchwaly Rady Nadzorczej zapaglayykta wickszacig glosow obecnych. W
przypadku réwnej liczby glosow decyduje glos Przémiozcego Rady
NadzZOrCcze).----=--==-m oo oo

7. Cztionkowie Rady otrzymaj wynagrodzenie za petnienie swoich
obowigzkdw. Wysokdé¢ wynagrodzenia dla czionkdw Rady ustala Walne

Zgromadzenie AKCJONAITUSZY.-===========nmmmmm oo oo oo

8. Rada Nadzorcza wykonuje staly nadzér nad dmiadalb Spotki we
wszystkich gajziach przedsbiorstwa i rozstrzyga we wszystkich sprawach,
ktére w myl prawa nie g zastrzeone do kompetencji Walnego Zgromadzenia,
ani nie nalea do zakresu dziataldoi Zarzdu oraz przestrzega postanofivie

Statutu i regulamiNOW. —-=-=-=-=-=mm oo e

9. W szczegéln@i do zada Rady Nadzorczej natg:---------------==-==-=mmnmenv
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- badanie sprawozdania zadm z dziatalnéci spotki oraz sprawozdania
finansowego, w zakresie ich zgodopz ksegami i dokumentami, jak i ze

stanem faktyCznym,--------=-mmmmm e e e

- badanie sprawozdania Zatz tudzie wnioskéw Zarzdu co do podziatu
zyskow i pokrycia strat oraz sktadanie Walnemu ZAwmdzeniu corocznego

pisemnego sprawozdania z wynikéw tego badania——-----------==--=-==-----

- podejmowanie uchwat w przedmiocie upawania Zaradu do zaktadania

filii, przedstawicielstw, nowych przedsiiorstw i oddziatow Spotki.--------------
C. WALNE ZGROMADZENIE
812
1. Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy mdg/< zwyczajne i nadzwyczajne.----

2. Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotuje sbrocznie, nie pniej

niz w ciagu 6 (széciu) miesecy po uptywie roku obrotowego.---------------------
3. Walne Zgromadzenie zwotuje Zatlz---------------=--==-==mommmmmm oo

4. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnegon®gal Zgromadzenia,

jezeli Zarad nie zwota tegpw ustalonym w statucie czasie.--------------------

5. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy otaye st w
przypadkach oznaczonych w kodeksie spoétek handlbwngtatucie, nadto gdy
organy lub osoby uprawnione do zwotywania walnyglomadzé uznaj to za

wskazane.----------m -

6. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadawykly wickszaicig gltoséw,
chybaze kodeks spoétek handlowych stanowi inaczej.--———---------=-==------

7. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu.--------———-------=--mmomemmeemv

8. Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagafasépujace Sprawy;---------------
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- rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania gtrzz dziatalnéci spotki oraz
sprawozdania finansowego w tym bilansu i rachuwkmikow za ubiegty rok
ODI Ot OWY === o m e e

- powzkcie uchwaty o przeznaczeniu zysku lub pokryciat stra-----------------

- udzielenie czionkom organow spotki absolutoriumwykonania przez nich

obowiazkOw,----------=-m e
- zmiany statutu nie wy€zapc zmiany przedmiotu dziataldai,-------------------
- wybor i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej,-~——---------------=-=-=-------
- podgcie uchwat w przedmiocie pgizenia spotek,---------=-==mmnmmmmmmmmmmmmeeeee
- przeksztatcenia spoiki, jej rozamania i likwidacji,---------=--=========nmmnueu-- -

- inne sprawy przewidziane w kodeksie spotek hamgdd lub inne sprawy
wniesione przez Zagd lub Rag Nadzorca.-----------==-=-====mmmmmmmmmm oo mee

9. Akcjonariusze mag uczestniczy w Zgromadzeniu osofgie lub przez

PEMNOMOCNIKOW . === === oo

10. Walne Zgromadzenia odbywasic w siedzibie Spotki, w todzi lub w

WIS ZaAWI @ === m oo m e e oo oo e e e e

V. Gospodarka SpOtKi.--=-=-=-==mmmmmmmm e
§13

1. Spotka prowadzi rzetegjn rachunkow&¢ zgodnie z obowgizujgcymi

PP ZEPIS A === === === = o oo e e e
2. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.----——----------------mccemcee -

§14
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Spotka tworzy nagpujace kapitaty i fundusze: ---------------=-----ees— e

a) kapitat ZaPaSOWY ---======= =

b) fuNdUSZ INWESTYCYJNY === e e

c) inne fundusze, ktorych utworzenia wymagatpowinzujace przepisy prawa. --
8§15

Na pokrycie strat bilansowych Spoétka przelewa dpitkdu zapasowego 8%
czystego zysku rocznego, dopoki kapitat ten niegggmse przynajmniej 1/3
(jednej trzeciej) wysoki kapitatu zaktadowego. -----------------=--mms—mm—-

§16

Koszty poniesione w zwkku z utworzeniem Spotki wyniosty ok. 70.000 zt
(siedemdziest tysiecy ztotych).
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Zatqgcznik nr 3 - Definicje i objasnienia skrétow

Ponizsze terminy zastosowane w ninigjszym Dokumencie Informacyjnym majg takie
znaczenie, jakie zostato im przypisane ponizej ( definicje odnoszg sie zaréwno do liczby
pojedynczej jak i mnogiegj), chyba, ze z tredci lub kontekstu niniejszego Dokumentu wynika,

co innego:

Skrot Definicja i objasnienia
Akcje serii A 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
Akcje serii B 60.350 akciji zwyktych na okarziciela serii B

ASO/Alternatywny System
Obrotu/ NewConnect

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa art. 3
pkt.2) ustawy o Obrocie, organizowanym przez Gietde
Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Autoryzowany Doradca Chtopecki, Sobolewska i Wspdlnicy Spotka
Komandytowa

Dokument  Informacyjny/ Niniejszy dokument zawierajqcy szczegdtowe informacje

Dokument o sytuacji prawnej i finansowej Emitenta oraz o

instrumentach finansowych

Dz. U. Dziennik Ustaw
Emitent/ Spotka Milkpol Spdtka Akcyjna z siedzibg w Czarnocinie
Euro Waluta wprowadzona w 15 krajach nalezgcych do Unii

Europejskiej w miejsce walut narodowych

Gietda / GPW/GPW SA

Gietda Papierébw Wartosciowych w Warszawie Spdtka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Instrumenty finansowe Akcje serii A, B

Emitenta

Inwestor Nabywca instrumentdw finansowych Emitenta

KC Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku — kodeks cywilny

(Dz. U. 64.16.93 z pdZn. zm.)

KDPW/ KDPW SA/
Depozyt/ Krajowy Depozyt

Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych Spotka
Akcyjna

Komisja/KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sgdowniczy

KSH Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku — Kodeks Spdtek
Handlowych

MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

NWZ Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw

Ordynacja Podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja
Podatkowa (Dz. U. 05.8.60 z pdzn. zm.)

Organizator
Alternatywnego  Systemu
Obrotu

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spdtka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona
rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia 20 stycznia 2004
roku ( Dz. U. 04.33.289.z pdZn. zm.)

PLN/zt Ztoty- prawny srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskie]

bedqgcy w obiegu publicznym od dnia 1 stycznia 1995
roku, zgodnie z ustawq z dnia 7 lipca 1994 roku o
denominacji ztotego (Dz. U. 94.84.383 z pdzn. zm.)

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony
Uchwatg Nr 147/2007 Zarzgdu Gietdy Papieréw
Wartoéciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007
roku z pozn. zm.
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Rozporzgdzenie
dotyczgce/dot.
koncentraciji

Rozporzgdzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia
2004 roku w  sprawie kontroli koncentraciji
przedsiebiorcéw

Spotka publiczna

Spoétka  publiczna w  rozumieniu  ustawy o ofercie
publicznej (art. 4 p.20), czyli spdtka, w ktdrej co najmniej
jedna akcja jest zdematerializowana w rozumieniu
przepisdw ustawy o obrocie instrumentami

Statut Statut Emitenta

UE Unia Europejska

ul. Ulica

UOKIK Urzgd Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw

Ustawa o Nadzorze

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad
rynkiem kapitatowym (Dz. U. 05.50.331 z pdZn. zm.)

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. 05.183.1538 z pdzn.
zm.)

Ustawa o) Ochronie Ustawa z dnia 16 Iutego 2007 roku o ochronie

Konkurencji i konkurenciji i konsumentéw(Dz. U. 07.50.331 z pdzn. zm.)

Konsumentow

Ustawa o Ofercie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz spdtkach
publicznych (Dz. U. 05.184.1539 z pdZn. zm.)

Ustawa o podatku Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku

dochodowym od o0séb dochodowym od oséb fizycznych (Dz. U. 00.14.176 z

fizycznych pdzn. zm.)

Ustawa o) podatku Ustawa z dnia 15 lutego 1992 o podatku dochodowym

dochodowym od o0séb od oséb prawnych (Dz. U.00.54.654 z pdzn. zm.)

prawnych

Ustawa e} podatku Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw

dochodowym od i darowizn (Dz. U. 04.142.1514 z pézn. zm.)

spadkdw i darowizn

Ustawa o podatku od
czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 roku o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych (Dz. U. Nr 68 poz. 450 z p6z.
m.)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U.02.76.694 z pdn. zm.)

VAT Podatek od towardw i ustug regulowany ustawqg z dnia
11 marca 2004 roku o podatku od towardw i ustug (Dz.
U. 04.54.535 z pd7n. zm.)

W ZW.Z W zwigzku z

WE Wspdlnota Europeijska

WIZA Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

7 pdin.zm. Z pdzniejszymi zmianami

Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Emitenta

Zarzqd Zarzgd Emitenta
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