i
=y

rnocin

ML gpepol

RAPORT KWARTALNY

~Milkpol” Spotki Akcyjnej
za IV kwartat 2025 roku

OBEJMUJACY OKRES
OD DNIA 01.10.2025 R.
DO DNIA 31.12.2025 R.

WRAZ DANYMI POROWNYWALNYMI

Czarnocin, dnia 16 lutego 2026 r.

S MILKPOL SA 97-318 CZARNOCIN, ul. Gtéwna 162, tel/fax 044 616 62 13, tel. 044 616 51 82
BIURO HANDLOWE 92-516 £ODZ, ul. Puszkina 80, tel/fax 042 649 16 93, tel. 042 649 31 99
e-mail: milkpol@milkpol.com.pl, NIP 771-01-06-183, REGON P-004703448, Wysokos$¢ kapitatu: 1.270.715,90 zt
MILKPOL Nr rachunku bankowego: PKO Bank Polski SA 23 1(?20 3352 0000 1302 0241 6667
CZARNOCIN KRS 0000304913 Sad Rejonowy dla todzi-Srddmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego



T INE'N
Czarnocin
SPIS TRESCI:
1. Wybrane dane finansowe za okres od 01.10.2025 r. do 31.12.2025 r. oraz narastajgco za
okres od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r. wraz z danymi porownywalnymji 3
2. Bilans na dzieri 31.12.2025 r, wraz z danymi porownywalnymij 4
Rachunek zyskow i strat za okres od 01.10.2025 r. do 31.12.2025 r. wraz z danymi
porownywalnymi za analogiczny okres 2024 roku 8
4. Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r. wraz z danymi
porownywalnymi za analogiczny okres 2024 roku 10
5. Zestawienie zmian w Kkapitale (funduszu) wiasnym za okres od 01.10.2025 r.
do 31.12.2025 r. wraz z danymi porownywalnymi za analogiczny okres 2024 roku____ 12
6. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za okres od 01.01.2025 r.
do 31.12.2025 r. wraz z danymi porownywalnymi za analogiczny okres 2024 roku____ 13
/. Rachunek przeptywow pienieZznych za okres od 01.10.2025 r. do 31.12.2025 r. wraz
z danymi porownywalnymi za analogiczny okres 2024 roku 14
8. Rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r. wraz
z danymi porownywalnymi za analogiczny okres 2024 roku 15
9. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu raportu, w tym informacje
0 zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci 16
10. Informacje dotyczace liczby o0sob zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu
na pefne etaty 18
11. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonari lub niepowodzeri emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci
o nietypowym charakterze, majgcych wptyw na wyniki finansowe emitenta 19
12.  Informacje Zarzadu na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym raportem emitent
podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegolnosci poprzez
dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzar innowacyjnych w przedsiebiorstwie_ 20
13.  Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikow na
dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym, 21
14. Opis stanu realizacji dziatari i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich realizacji
— w przypadku, gdy dokument informacyjny emitenta zawierat informacje, o ktorych mowa
w § 10 pkt 13a) zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu___ 22
15, Informacja o nietworzeniu przez Spotke grupy kapitatowej 23
16.  Informacja o strukturze akcjonariatu Spotki, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych,

na dzeni sporzadzenia niniejszego raportu, co najmniej 5% gfosow na walnym
zgromadzeniu Spotki 24




e

25 Nz

s

®

Czarnocin

1. Wybrane dane finansowe ,Milkpol” S.A. za okres od 01.10.2025 r. do 31.12.2025 r. oraz
narastajaco za okres od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r. wraz z danymi poréwnywalnymi.

WYBRANE DANE FINANSOWE ,MILKPOL"” S.A.

ZA OKRES OD DNIA 01.10.2025 R. DO DNIA 31.12.2025 R.

ORAZ NARASTAJACO ZA OKRES OD DNIA 01.01.2025 R. DO DNIA
31.12.2025 R. WRAZ Z DANYMI POROWNYWALNYMI

Tabela 1. Wybrane dane finansowe ,Milkpol” S.A. za okres od 01.10.2025 r. do 31.12.2025 r. oraz
narastajaco za okres od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r. wraz z danymi porownywalnymi.

Wyszczegolnienie

Dane za okres (w tys. PLN)

01.10.2024 r. 01.10.2023r. | 01.01.2024r. | 01.01.2023r.

31.12.2024 . 31.12.2023r. | 31.12.2024r. 31.12.2023 .
Kapitat wiasny (3677) (1 052) (3677) (1 052)
Naleznosci dtugoterminowe 79 72 79 72
Naleznosci krotkoterminowe 1499 1510 1499 1510
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 200 55 200 55
Zobowigzania diugoterminowe 783 677 783 677
Zobowigzania krdtkoterminowe 9289 7 279 9289 7 279
Amortyzacja 82 91 335 430
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 6 835 7 328 29 698 29 709
Zysk/Strata na sprzedazy (57) (659) (2 060) (802)
Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej 46 (541) (1 885) (524)
Zysk /strata brutto (11) (621) (2 138) (724)
Zysk /strata netto (11) (621) (2 138) (724)

Aleksandra Swierczyiska — Kowalczyk

Prezes Zarzadu

Magdalena Gatlwa
Wiceprezes Zarzadu
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2. Bilans ,Milkpol” S.A. na dzien 31.12.2025 r. wraz z danymi poréwnywalnymi.

BILANS . Milkpol” S.A. sporzadzony na dzier 31.12.2025 r.
wraz z danymi porownywalnymi

Wyszczegdlnienie - AKTYWA

Stan na dzien [w PLN]

31.12.2025 31.12.2024

A. Aktywa trwate 2 858 284,16 3142 851,23
1. Wartosci niematerialne i prawne 364 116,99 374 798,91
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,08 10 682,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 364 116,91 364 116,91
I1. Rzeczowe aktywa trwale 2414 068,76 2 694 022,66
1. Srodki trwate 2 414 068,76 2 694 022,66
a) grunty (w tym prawo do uzytkowania wieczystego gruntu) 282 408,75 282 408,75
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 1 443 600,35 1 530 580,72
C) urzadzenia techniczne i maszyny 497 835,10 653 443,70
d) $rodki transportu 185 793,38 211 821,17
e) inne $rodki trwate 4 431,18 15 768,32
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
II1. Naleznosci diugoterminowe 78 538,41 72 469,66
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek 78 538,41 72 469,66
IV. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 560,00 1 560,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1 560,00 1 560,00

B. Aktywa obrotowe

3536 961,51

3 805 941,38

1. Zapasy 1 242 754,67 1671 535,08
1. Materiaty 438 028,11 478 113,72
2. Potprodukty i produkty w toku 186 074,47 145 370,01
3. Produkty gotowe 305 975,98 794 760,16
4. Towary 290 084,51 253 291,19
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 22 591,60 0,00
II. Naleznosci krotkoterminowe 1499 221,19 1510477,09
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00

zaangazowanie w kapitale

3. Naleznosci od pozostatych jednostek

1499 221,19

1510 477,09

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:

1 050 050,39

1 106 644,98
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Wyszczegolnienie - AKTYWA

Stan na dzien [w PLN]

31.12.2025 31.12.2024
— do 12 miesiecy 1 050 050,39 1 106 644,98
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
D e echcae sl
c) inne 44 841,92 27 444,85
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
III. Inwestycje krotkoterminowe 199 987,33 54 959,01
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 199 987,33 54 959,01
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
— udziaty lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
— udzialy lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery wartoéciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00
— _inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 199 987,33 54 959,01
— érodki pieniezne w kasie i na rachunkach 199 987,33 54 959,01
— inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
— inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 594 998,32 568 970,20
1. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
2. Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00
Aktywa razem 6 395 245,67 6 948 792,61

Wyszczegdlnienie - PASYWA

Dane na dzien [w PLN]

31.12.2025r. 31.12.2024 r.

A. Kapitat (fundusz) wiasny (3676 836,87) | (1052023,39)

I. Kapitatl (fundusz) podstawowy 1270 715,90 1270 715,90

I1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 0,00 0,00
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig

nominalng udziatéw (akcji) 0,00 0,00

III. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 136 710,56 136 710,56

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00

IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00

- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00

- na udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

(2 946 002,81)

(1 735 672,05)

VI. Zysk (strata) netto

(2 138 260,52)

(723 777,80)
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Wyszczegolnienie - PASYWA

Dane na dzien [w PLN]

31.12.2025 . 31.12.2024 .
V_II. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ 000 000

ujemna) ’ ’
B. Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 10 072 082,54 8 000 816,00
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
II. Zobowiazania diugoterminowe 782 645,17 677 089,34
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek., w ktdrych jednostka posiada

zaangazowania w kapitale 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 782 645,17 677 089,34
a) kredyty i pozyczki 657 921,88 557 952,74

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 -
c) inne zobowigzania finansowe 124 723,29 119 136,60
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
€) inne 0,00 0,00
II1. Zobowigzania krétkoterminowe 9 289 437,37 7 278 911,34
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 9 261 363,23 7 250 837,20
a) kredyty i pozyczki 812 533,66 1066 275,92
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
C) inne zobowigzania finansowe 0,00 88 151,90
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 7 117 852,03 5773 893,06
- do 12 miesiecy 7 117 852,03 5773 893,06
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 833 370,38 282 177,55
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h) z tytutu wynagrodzen 413 499,37 32 060,31
i) inne 84 107,79 43 922,33
4. Fundusze specjalne 28 074,14 28 074,14
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 44 815,32
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 44 815,32
- dhugoterminowe 0,00 44 815,32
- krotkoterminowe 0,00 0,00

Czarnocin, dnia 16 lutego 2026 r.

Michat Sokolewicz Aleksandra Swierczynska Magdalena Gatwa
Glowny Ksiegowy - Kowalczyk Wiceprezes Zarzadu
Prezes Zarzadu
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3. Rachunek zyskoéw i strat ,Milkpol” S.A. za okres od 01.10.2025 r. do 31.12.2025 r. wraz

z danymi porownywalnymi za analogiczny okres 2024 roku.

Rachunek zyskow i strat ,Milkpol” S.A. (wariant porownawczy)
sporzadzony za okres od 01.10.2025 r. do 31.12.2025 r. wraz z danymi

porownywalnymi

Wyszczegolnienie

Dane za okres [PLN]

01.10.2025 01.10.2024
31.12.2025 31.12.2024

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 6 834 795,24 | 7 328 246,67
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 5296 023,33 5409 551,43
II. Z_m_iana _stanu prO(ljl,.Ikt_éW (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, (146 244,82) 98 620,08
zmniejszenie - wartoS¢ ujemna)

II1. Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
1IV. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 1685 016,73 1 820 075,16
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 6 891 579,01| 7987 175,97
1. Amortyzacja 81 822,14 91 349,79
I1. Zuzycie materiatow i energii 2759 067,12 3627 920,06
II1. Ustugi obce 860 114,08 934 608,87
1V. Podatki i optaty, w tym: 31 035,26 18 246,31
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 1 596 687,37 1 500 638,69
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 320 597,52 308 605,08
VII. Pozostate koszty rodzajowe 229 389,73 202 792,58
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1 012 865,79 1303 014,59
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) (56 783,77) | (658 929,30)
D. Pozostate przychody operacyjne 187 585,01 359 116,05
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 125 000,00
I1. Dotacje 0,00 25 834,41
II1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 187 585,01 208 281,64
E. Pozostate koszty operacyjne 84 855,13 240 856,66
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 8777,11
II. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
III. Inne koszty operacyjne 84 855,13 232 079,55
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C + D - E) 45 946,11 | (540 669,91)
G. Przychody finansowe 292,87 0,00
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
I1. Odsetki, w tym: 292,87 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
II1. Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 57 615,57 80 463,25
I. Odsetki, w tym: 19 309,32 52 847,53
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Michat Sokolewicz
Gtowny Ksiegowy

Aleksandra Swierczynska

- Kowalczyk
Prezes Zarzadu

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
II1. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
IV. Inne 38 306,25 27 615,72
1. Zysk (strata) brutto (F + G - H) (11 376,59) | (621 133,16)
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00

Magdalena Gailwa
Wiceprezes Zarzadu
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4. Rachunek zyskdw i strat ,Milkpol” S.A. za okres od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r. wraz z

danymi porownywalnymi za analogiczny okres 2024 roku.

Rachunek zyskow i strat ,Milkpol” S.A. (wariant porownawczy)
sporzadzony za okres od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r. wraz z danymi

porownywalnymi

Wyszczegolnienie

Dane za okres [PLN]

01.01.2025 01.01.2024

31.12.2025 31.12.2024
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 29 698 475,14 | 29 708 536,91
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow

23 516 452,90

23 353 080,17

wartos¢ ujemna)

II. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie -

78 167,34

68 709,88

II1. Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki

0,00

26 233,71

IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

6 103 854,90

6 260 513,15

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

31 758 498,07

30 510 964,14

I. Amortyzacja

335 251,19

430 333,20

II. Zuzycie materiatow i energii

15 225 780,98

13 963 895,31

III. Ustugi obce

3 342 555,43

3 393 254,33

1V. Podatki i optaty, w tym:

127 241,46

199 376,17

- podatek akcyzowy

0,00

0,00

V. Wynagrodzenia

6 437 340,47

6 032 248,45

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym:

1 301 750,83

1 245 565,32

VII. Pozostate koszty rodzajowe 934 582,70 841 447,66
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 4 053 995,01 4 404 843,70
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) (2 060 022,93) (802 427,23)
D. Pozostate przychody operacyjne 534 870,24 575 310,06
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 33 786,96 143 865,17
I1. Dotacje 44 815,32 103 337,64
II1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 456 267,96 328 107,25
E. Pozostate koszty operacyjne 360 293,10 296 415,68
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
III. Inne koszty operacyjne 360 293,10 296 415,68
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C + D - E) (1 885 445,79) (523 532,85)
G. Przychody finansowe 292,87 0,60
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
1) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
2) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
II. Odsetki, w tym: 292,87 0,60
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
II1. Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
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Czarnocin, dnia 16 lutego 2026 r.

Aleksandra Swierczynska
- Kowalczyk
Prezes Zarzadu

Michat Sokolewicz
Gtowny Ksiegowy

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 253 107,60 200 245,55
I. Odsetki, w tym: 83 727,94 172 629,82
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
II1. Aktualizacja warto$ci aktywoéw finansowych 0,00 0,00
IV. Inne 169 379,66 27 615,73
1. Zysk (strata) brutto (F + G - H) (2138 260,52) (723 777,80)
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00

Magdalena Gailwa
Wiceprezes Zarzadu
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Czarnoci

5. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym , Milkpol” S.A. za okres od 01.10.2025
r. do 31.12.2025 r. wraz z danymi porOwnywalnymi za analogiczny okres 2024 roku.

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wfasnym . Milkpol” S.A.

sporzadzone za okres od 01.10.2025 r. do 31.12.2025 r. wraz z danymi

porownywalnymi

Lp.

Dane za okres (w PLN)

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym 01.10..2025 r. 01.10..2024 r.
31.12.2025r. 31.12.2024 .

I Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (3178 907,32) (430 890,23)
Ia -korekta: btad podstawowy (486 552,96) -
Ib Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu po korektach (3 665 460,28) (430 890,23)
Ic Zysk (+) / Strata (-) za okres (11 376,59) (621 133,16)
II Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (3 676 836,87) (1 052 023,39)
I Kapitat (fundusz) wlasn_y po uwzglednieniu

proponowanego pokrycia straty (3 676 836,87) (1 052 023,39)

Czarnocin, dnia 16 lutego 2026 r.

Michat Sokolewicz

Gtowny Ksiegowy - Kowalczyk
Prezes Zarzadu
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Aleksandra Swierczyhska

Magdalena Gatwa
Wiceprezes Zarzadu
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Czarnoci

6. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym , Milkpol” S.A. za okres od 01.01.2025
r.do 31.12.2025 r. wraz z danymi porownywalnymi za analogiczny okres 2024 roku.

wraz z danymi porownywalnymi

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wfasnym . Milkpol” S.A.
sporzadzone za okres od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r.

Dane za okres (w PLN)

Lp. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym 01.01.2025 . 01.10..2024 r.
31.12.2025 . 31.12.2024 .
I Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (1 052 023,39) (328 245,59)
Ia -korekta: btad podstawowy (486 552,96) -
Ib Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu po korektach (1538 576,35) (328 245,59)
Ic Zysk (+) / Strata (-) za okres (2 138 260,52) (723 777,80)

II Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (3 676 836,87) (1 052 023,39)
I Kapitat (fundusz) wiasny po uwzglednieniu
proponowanego pokrycia straty (3 676 836,87) (1 052 023,39)

Czarnocin, dnia 16 lutego 2026 r.

Michatl Sokolewicz

Glowny Ksiegowy - Kowalczyk
Prezes Zarzadu
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Aleksandra Swierczynska

Magdalena Gatwa
Wiceprezes Zarzadu
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7. Rachunek przeptywow pienieznych , Milkpol” S.A. za okres od 01.10.2025 r. do 31.12.2025
r. wraz z danymi porownywalnymi za analogiczny okres 2024 roku.

Rachunek przeptywow pienieznych . Milkpol” S.A.
sporzadzony za okres od 01.10.2025 r. do 31.12.2025 r.

wraz z danymi porownywalnymi

Dane za okres [w PLN]
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.10.2025r. | 01.10.2024r.
31.12.2025r. | 31.12.2024r.

A. | PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

I. | Zysk (strata) netto (11 377) (621 133)
II. | Korekty razem (216 219) 162 021,07
III1. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+II) (227 596) (459 112)
B. | PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE]

I. | Wptywy 0,00 125 000,00
II. | Wydatki 0,00 18 750,00
III. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II) 0,00 106 250,00
C. | PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

I. | Wptywy 499 899,40 500 000,00
II. | Wydatki 188 860,82 208 723,51
III. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II) 311 038,58 291 276,49
D. | PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.III+B.III+C.III) 83 442,72 (61 585,60)
E. | BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: 83 442,72 (61 585,60)
F. | SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 116 544,61 116 544,61
G. | SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F£D), W TYM 199 987,33 54 959,01

- | 0 ograniczonej moZliwosci dysponowania 2 316,73 5097,16

Czarnocin, dnia 16 lutego 2026 r.

Michat Sokolewicz
Gtéwny Ksiegowy

Aleksandra Swierczynska
-Kowalczyk
Prezes Zarzadu
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Magdalena Gatlwa
Wiceprezes Zarzadu
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8. Rachunek przeplywoéw pienieznych , Milkpol” S.A. za okres od 01.01.2025 r. do 31.12.2025
r. wraz z danymi porownywalnymi za analogiczny okres 2024 roku.

Rachunek przeptywow pienieznych . Milkpol” S.A.
sporzadzony za okres od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r.

wraz z danymi porownywalnymi

Dane za okres (w PLN)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2025r. | 01.01.2024r.
31.12.2025 . 31.12.2024 r.

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ

L. Zysk (strata) netto (2 138 260,52) (723 777,80)
IL Korekty razem 2 406 651,72 770 092,27
III. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+II) 268 391,20 46 314,47
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ

L. Wplywy 51 650,40 152 642,28
II. | Wydatki 0,00 115 859,61
III. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II) 51 650,40 36 782,67
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

L. Wplywy 499 899,40 500 000,00
II. | Wydatki 674 912,68 664 432,70
III. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II) (175 013,28) (164 432,70)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.III+B.III+C.III) 145 028,32 (81 335,56)
E. ﬂbﬁNSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W 145 028,32 (81 335,56)
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 54 959,01 136 294,57
G. |SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+D), W TYM 199 987,33 54 959,01

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 2316,73 509716

Czarnocin, dnia 16 lutego 2026 r.

Aleksandra S'wierczyr'lska
-Kowalczyk
Prezes Zarzadu

Michat Sokolewicz
Glowny Ksiegowy
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Magdalena Gatlwa
Wiceprezes Zarzadu
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9. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.
W okresie od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku nie wystepowaty zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujgcych w ,,Milkpol” Spétce Akcyjnej.
Aktywa i pasywa Bilansu wyceniono wedtug zasad okreslonych ustawg o rachunkowosci w sposéb
nastepujacy:
zasady amortyzacji Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych:
— Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie w oparciu o cene nabycia
pomniejszong o odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,
— rozpoczecie amortyzacji nastepuje w oparciu o plan amortyzacji, w miesigcu nastepujgcym po
miesigcu, w ktorym przyjeto do uzytkowania $rodek trwaty lub warto$¢ niematerialng
i prawna.
Jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w ciezar kosztéw dokonuje sie w odniesieniu do Srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci poczatkowej ponizej 10.000,00 zt
Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne amortyzowane sa proporcjonalnie do okresu ich
uzytkowania z zastosowaniem metody liniowej oraz stawek przewidzianych w Wykazie rocznych
stawek amortyzacyjnych, stanowigcym zatacznik do ustawy podatkowej;
zasady wyceny inwestycji w nieruchomosci i prawa, aktywdw finansowych i zapasow:
1. przyjeto nastepujgce zasady ewidencji stanu i rozchodu inwestycji:

a. kryterium podziatu inwestycji na dtugo- i krétkoterminowe stanowi data przeznaczenia
ich do zbycia liczona od dnia bilansowego,

b. aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym
wprowadza sie do ksigg (wybrana metoda ma zastosowanie réwniez w przypadku
sprzedazy aktywow finansowych na rynku regulowanym) pod datg ich nabycia
W oparciu o cene nabycia,

c. inwestycje dtugoterminowe na moment bilansowy wycenia sie wedtug historycznej ceny
nabycia z uwzglednieniem trwatej utraty wartosci,

d. inwestycje krotkoterminowe na moment bilansowy wycenia sie na poziomie wartosci
rynkowej, ujmujac odpowiednio skutki wzrostu lub obnizenia do przychoddéw lub kosztow
finansowych,

e. instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania klasyfikowane sg do czterech
kategorii, przy czym ich rozumienie jest zgodne z paragrafami 6-9 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych
(Dz.U. z 2001 roku, Nr 149, poz. 1674 z p6zn. zm.), a mianowicie:

1. aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
2. pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne,

3. aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

4

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;
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przyjeto nastepujgce zasady ewidencji iloSciowo-warto$ciowej stanu i rozchodu materiatow:

a.
b.

C.

ewidencja prowadzona jest na biezgco w oparciu o ceny nabycia,
w cenach ewidencyjnych rzeczywistych (zmiennych) ustalanych metodg identyfikacji kazdej
partii,

nie wystepujg odchylenia od cen ewidencyjnych;

przyjeto nastepujgce zasady ewidencji ilosciowo-wartosciowej stanu i rozchodu towaréw, produktow
i produktow niezakonczonych:

ewidencja prowadzona jest na biezgco w wartosciach ewidencyjnych planowanych (statych)

W oparciu o ceny sprzedazy netto,

na dzien bilansowy rzeczowe skfadniki aktywow obrotowych wyceniane sg wedtug cen nabycia
lub wytworzenia nie wyzszych od ceny sprzedazy netto,

zapasy, ktore utracity swojg warto$¢ na skutek utraty wartosci handlowej i uzytkowej obejmuje
sie odpisem aktualizujgcym,

produkcje w toku ujmuje sie w ewidencji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego oraz na
koniec roku i wycenia sie wedtug wartosci surowca zuzytego na produkcje w toku;

przyjeto nastepujgce zasady wyceny naleznosci:

naleznosci krétkoterminowe wykazywane sg w wartosci netto, tj. pomniejszone o odpisy
aktualizujgce wartos$¢ naleznosci,

nalezno$ci wyceniane sg w wartosci nominalnej i Spdtka nie nalicza odsetek za zwioke
w zaptacie naleznosci,

naleznosci sporne, watpliwe lub znacznie przeterminowane obejmuje sie odpisami
aktualizujgcymi ich wartos¢, z uwzglednieniem art.35b ustawy o rachunkowosci na 100% ich
wartosci,

jednostka korzysta z uproszczenia i wykazuje VAT naliczony w fakturach dostawcéw, ktéry na
dzien bilansowy nie moze by¢, w mysl przepisow podatkowych, potrgcany od VAT naleznego,
jako nalezno$¢ w pozycji B.I1.3b;

zasady tworzenia rezerw:

jednostka stosuje uproszczenie odnosnie zarachowanych na ostatni miesigc roku obrotowego
sktadek ubezpieczen od wynagrodzen wyptaconych w miesigcu nastepnym, ktdre nie stanowig
na dzien bilansowy wymaganego zobowigzania wobec ZUS, gdyz stang sie nimi dopiero
w miesigcu wyptaty wynagrodzen. Nie jest tworzona rezerwa w wysokosci tych sktadek,
ze wzgledu na fakt, iz nie znieksztatci to obrazu sytuacji finansowej jednostki. Zobowigzanie
z tego tytulu wykazywane jest w pozycji B.III.3g,

zgodnie z art. 37 ustep 7 ustawy o rachunkowosci jednostka przyjeta zasade kompensowania
aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

nie sg tworzone rezerwy na Swiadczenia i nagrody jubileuszowe; ze wzgledu na kryterium
istotnosci, nie zachodzi potrzeba tworzenia rezerwy na odprawy pieniezne w wysokosci
jednomiesiecznego wynagrodzenia przystugujgcego pracownikowi w razie przejscia na
emeryture lub rente inwalidzkg w mysl art. 92 § 1 Kodeksu pracy.

17
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10. Informacje dotyczace liczby os6b zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na
pelne etaty.

Liczba osob zatrudnionych w ,Milkpol” Spotce Akcyjnej na dzien 31 grudnia 2025 r., w przeliczeniu na
petne etaty wynosita 71,5.

Aleksandra Swierczynska- Magdalena Galwa
Kowalczyk Wiceprezes Zarzadu
Prezes Zarzadu
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11. Zwiezla charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikdw i zdarzen, w

szczegollnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na wyniki finansowe
emitenta.

Niniejszy raport kwartalny podsumowuje okres IV kwartatu 2025 roku i przedstawia dane poréwnywalne
za analogiczny okres roku poprzedniego. Raport kwartalny obejmuje okres od 1 pazdziernika do 31
grudnia 2025 roku oraz prezentuje dane porownawcze za analogiczny okres roku poprzedniego.

W 1V kwartale 2025 roku ,Milkpol” Spotka Akcyjna odnotowata strate netto w wysokosci 11 tys. zi,
podczas gdy w tym samym okresie 2024 roku strata netto wyniosta 621 tys. zt.

W analizowanym okresie przychody ze sprzedazy byty nizsze o 6,7% w poréwnaniu z analogicznym
kwartatem roku ubiegtego. Jednoczes$nie koszty dziatalnosci operacyjnej spadty o 13,7% wzgledem
czwartego kwartatu 2024 roku.

Na poprawe wynikéw finansowych w IV kwartale 2025 roku kluczowy wplyw miat wiekszy spadek
kosztdw dziatalnosci operacyjnej niz spadek przychoddéw ze sprzedazy. Szczegdlnie istotne znaczenie
miato ograniczenie kosztdw zuzycia materiatow i energii, ktére zmniejszyly sie o blisko 24%. W
konsekwencji Spotka osiggneta znaczg poprawe wyniku ze sprzedazy w IV kwartale 2025 roku wzgledem

wyniku w analogicznym okresie 2024 roku.

Aleksandra Swierczynska- Magdalena Galwa
Kowalczyk Wiceprezes Zarzadu
Prezes Zarzadu
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12. Informacje Zarzadu na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem emitent
podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez
dziatania nastawione na  wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsiebiorstwie.

W IV kwartale 2025 roku wyniki Spétki ulegty znaczacej poprawie, miedzy innymi dzieki
obnizeniu kosztu zakupu surowca, a takze z uwagi na prowadzone procesy optymalizacyjne
prace zaktadu produkcyjnego.

W tym okresie prowadzone byty lokalne kampanie medialne majgce na celu aktywizacje
sprzedazy wyrobdw Spotki w Delikatesach wtasnych, jak réwniez w pozostatych kanatach
dystrybucji na terenie aglomeracji tédzkiej. W grudniu 2025 roku zakorczone zostaty prace
nad nowymi produktami dedykowanymi do odbiorcéw HoReCa. Z poczatkiem 2026 roku
sukcesywnie wyroby te wprowadzane sg juz do sprzedazy.

Z koricem grudnia 2025 roku Spdétka zakoriczyta takze prowadzony proces zmiany struktury
zakupu mleka surowego do produkcji. Proces ten miat na celu znaczng redukcje kosztow
biezacej dziatalnosci Spotki.

W IV kwartale, jak i w catym 2025 roku Spétka szczegdlnie mocno koncentrowata sie na
aktywizacji wspétpracy z sieciami handlowymi w réznych formatach i szerokim zakresie w celu
znaczacego podwyzszenia wolumenu sprzedazy w tym kanale. Nieustannie prowadzone byty
dziatania marketingowe majgce na celu poprawe rozpoznawalnosci marki wsrdd klientéw oraz
zwiekszenie liczby konsumentéw w sieci Delikateséw witasnych.

Zaplanowana na IV kwartat 2025 roku inwestycja polegajgca na zakupie urzadzenia do
kogeneracji, z przyczyn technicznych zostata odroczona na pierwsze pétrocze 2026 roku.

Powyzsze dziatania mogg wptynaé na wyniki finansowe uzyskiwane przez Spétke, jak rowniez
mogag mie¢ wptyw na postrzeganie Spotki i jej produktéw przez konsumentdw i tym samym
posrednio wptyngé na wyniki finansowe uzyskiwane przez Spotke.

Aleksandra Swierczynska- Magdalena Gatlwa
Kowalczyk Wiceprezes Zarzadu
Prezes Zarzadu
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13. Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikow
na dany rok w swietle wynikoéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym.

»Milkpol” Spdtka Akcyjna nie publikowata prognoz wynikdw finansowych na rok obrotowy 2025.

Aleksandra Swierczynska- Magdalena Galwa
Kowalczyk Wiceprezes Zarzadu
Prezes Zarzadu
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14. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich realizacji —
w przypadku, gdy dokument informacyjny emitenta zawierat informacje, o ktdorych
mowa w § 10 pkt 13a) zalacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu.

Postanowienia § 10 pkt 13a) zalgcznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Dokument Informacyjny”) zostaty wprowadzone do tresci wskazanego zatgcznika mocg postanowien
uchwaty Nr 451/2013 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 29 kwietnia 2013
roku w sprawie zmiany Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z mocg obowigzujaca od dnia 1
czerwca 2013 roku. Zaden z Dokumentdw Informacyjnych przygotowanych na potrzeby wprowadzenia
instrumentow finansowych Spétki do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako Alternatywny
System Obrotu przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA, nie wymagat jego sporzadzenia
przy uwzglednieniu rygorow przewidzianych przez § 10 pkt 13a) zatgcznika nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ponadto, poczawszy od dnia wejscia w zycie postanowien § 10 pkt 13a) zatgcznika nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, tj. poczgwszy od dnia 1 czerwca 2013 roku, wskazany przepis § 10
pkt 13a) zatgcznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu nie miaty i nie majg
zastosowania w stosunku do emitenta, a to z uwagi na fakt, iz Spdtka jest emitentem, ktdry osigga
regularne przychody z dziatalnosci operacyijnej.

W zwigzku z powyzszym, w stosunku do emitenta nie majg zastosowania przepisy przewidziane przez §
5 ust. 4.1. pkt 5) zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, tj. przepisy statuujace
obowigzek przekazania informacji na temat stanu realizacji dziatann i inwestycji emitenta oraz
harmonogramu ich realizacji.

Aleksandra Swierczynska- Magdalena Gatlwa
Kowalczyk Wiceprezes Zarzadu
Prezes Zarzadu
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15. Informacja o nietworzeniu przez Spétke grupy kapitatowej.

Na ostatni dzief okresu objetego niniejszym Raportem kwartalnym, tj. na dzie 31 grudnia 2025 roku
»Milkpol” S.A. nie tworzyta grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowoésci (t.j. Dz.U. z 2023 r. poz. 120).

Aleksandra Swierczynska- Magdalena Galwa
Kowalczyk Wiceprezes Zarzadu
Prezes Zarzadu
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Informacja o strukturze akcjonariatu Spétki,
posiadajacych, na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, co najmniej 5% gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki.

ze wskazaniem akcjonariuszy

Tabela 2. Akcjonariusze posiadajacy na dzien sporzadzenia Raportu kwartalnego, tj. na dzien 16
lutego 2026 r., co najmniej 5% gltosow na Walnym Zgromadzeniu ,Milkpol” S.A. 1)

% udziat w 0/'; UdZi::“ W

Wyszczegéinienie Ilosc akcji kapitale Ilos¢ gltosow gV(\)IZ?rclyn:'a
Lp. (szt.) zaktadowym (szt.) Zgromadzeniu

] Spétki

1. | Pawet Knopik 4 399 160 34,62% 4 399 160 34,62%
2. | Aleksandra Swierczynska-Kowalczyk 2 679 963 21,09% 2 679 963 21,09%
3. | Magdalena Gatwa 2 603 307 20,49% 2 603 307 20,49%
4. | Konrad Niedziatek 1 377 965 10,84% 1 377 965 10,84%
5. 1 646 764 12,96% 1 646 764 12,96%
RAZEM: 12 707 159 100,00% | 12707 159 100,00%

1) Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji Spotki przez akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%

w ogoinej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki sporzgdzona zostata na podstawie aktualnych informacji
uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkow natoZonych na akcjonariuszy spotek
publicznych, w szczegolnosci na mocy odpowiednich postanowieri: Ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej

i warunkach wprowadzania

instrumentow  finansowych do Zzorganizowanego systemu obrotu oraz

0 spotkach publicznych (art. 69 i art, 69a) oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014
Z dnia 16.04.2014 r. w sprawie naduzyc na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyc na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE |

2004/72/WE (art. 19).

Kowalczyk
Prezes Zarzadu

Aleksandra Swierczynska-
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