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SPIS TRESCI:

Pismo Zarzgdu ,Milkpol” Spotki Akcyiney.
Wybrane dane finansowe , Milkpol” Spotki Akcyinej za 2012 rok.

Sprawozdanie finansowe ,Milkpol” Spolki Akcyinej za okres od dmia 01.01.12 r. do dnia
31.12.12r.

Sprawozdanie Zarzgdu ,Milkpol” Spofki Akcyjnef za 2012 rok.

Opinia Bieglego Rewidenta do sprawozdania finansowego ,Milkpol” Spotki Akcyjnef za
okres od dnia 01.01.12 r. do dnia 31.12.12 r.

Raport Bieglego Rewidenta do sprawozdania finansowego ,Milkpol” Spolki Akcyinej za
okres od dnia 01.01.12 r. do dnia 31.12.12 r.

Oswiadeczenie o rzetelnosa sprawozdarn finansowych [ prawidfowym wyborze Bleglego
Rewidenta.

Informacia o wysokoscl wynagrodzen czlonkow Zarzadu | Rady Nadzorczef Spoilki oraz
Autoryzowanego Doradcy.

Informacia na temat stosowania przez ,Milkpol” Spotke Akcying zasad ftadu
Korporacyjnego.
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Czarnocin
S
PISMO ZARZADU
,Milkpol” Spétka Akcyjna

Szanowni Paristwo, obecni | przyszli Akcjonariusze ,,Mitkpol” Spotki Akcyinej,

W imieniu Zarzgdu ,Milkpol” Spolki Akcyinej przedstawiamy Parstwu raport okresowy
podsumowtijacy rok 2012, dotyczgcy sprawozdania finansowego ,Mitkpol” Spotki Akcygnef za
okres od dia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wraz z opiniq | raportem z
badania sprawozdania finansowego oraz sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spofki we
wskazanym okresie.

W roku 2012 poniestismy strate netto w wysokoscl 211.443,28 zf. Przychody netto ze
sprzedazy produktow pozostaly na poziomie roku ubieglego, natomiast koszty dziafalnoscl
operacyjnej wezrosty o 1,4%. Pozostate koszty operacyjne Spolki wzrosly o 194,2%, co
wynika z utworzenia odpisow aktualizujgcych, w zwigzku z nieuregulowaniem naleznosci w
szezegdinoscl przez jednego z kontrahentow z miasta Czestochowy.

W roku 2012 odnotowano 5,0% spadek cen surowca mieczarskiego oraz 4,4% zwiekszenie
Hosci skupionego mieka w stosunku do roku ubieglego.

Podobnie, jak w latach ubieglych Spolka inwestowala w unowoczesnienie zakiadu
produkcyjnego | majatku ruchomego wykorzystywanego do prowadzone] dziafalnosc
gospodarczej. Nakfady poniesione na te cele wyniosly prawie 75 tys. zt @ dotyceyly
kiimatyzatora kanafowego, zbiornika wody zasilajqce] i rozbudowy instalacyi do ultrafiftracyi.
Od miesigca sierpnia ubleglego roku Spofka uzytkuje maszyne do pakowania proZniowego
twarogow oraz sera ,Gusto”, co pozwolilo na zrozZnicowanie formy, wielkosc | rodzaju
opakowar produktow Spotki | podniesienie ich atrakcyjnosd.

W roku ubleglvm Spotka podiela dziatania zmierzajgce do zwiekszenia przychodow ze
sprzedaZy produkowanych wyrobow poprzez ekspansje na nowe rynki zbytu | rozszerzanie
wialkosci sprzedaZy na pozyskanych juz wezesnief rynkach.

Zapraszajgc do zapoznania sie ze sprawozdamiem rocznym z dziatalnosci  Emitenta,
pragniemy jednoczesnie, korzystajgc z okazji, podziekowac wszystkim Akgionariuszom za

dotychczasowe zainteresowanie i zaufanie, jakim nas Parnstwo obdarzacie.
"MILKPOL" S.A.

Sih. CALONEK ZARZADU
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WYBRANE DANE FINANSOWE ZA ROK 2012
dotyczace sprawozdania finansowego ,Milkpol” Spotki Akcyjnej
za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.

Tabela 1. Dane za okres od 01.01.2012 r, do 31.12.2012 r. | dane pordwnywalne ra analogiczny

okres roku poprzedniego -

w tys. PLN w tys. EUR o |
Wyszczegolnienie 01.01.- 01.01. - 01.01.- 01.041. -
31.12.2012 | 31122011 | 31.12.2012' | 31.12.2011°

Preychody netto ze sprzedaly | zrdwnane z nimi 24,018 24,123 5.755 L8227
Koszty dziatalnosd operacyjnej| 24.429 24.097 5853 5.8

N Pozostale preychody operacyjne 465 602 11 145

Pozostale koszty operacyjne 258 88 62 21
Zysk (strata) 2 dziatalnosa operacyjnej (204)| 541 (49) 131
 Zysk(strata)bnutto] (193] 573 (46) 138 f|
Zysk (strata) netto oy a0l (51) 106

N Aktywa razem 8.163 8.508 1.997 1.926

o Aktywa Trwate 4.827 4,889 1.181 1.107
- Aktywa Obrotowe 3.337 3.620| 816 820 |
Zohowiazania | rezerwy na zobowigzania 2.611 2.388 639 541 i'
Zobowiazania diugoterminowe 370 0 91 ol
Zobowiazania krétkoterminowe| 1767 1.824{ 432 413 |
Aitywa netto (kapitat wiasny) 5.553 6.1201 1.358| 1.386 |

Prz ieniezne netto z dziatalnoso
ephywy pienicz o 121 908| 29 2;!
talnosal

Przeplywy plenigzne r'na-l:tn:-i:t.Ii dzia nnrs; (350) (227) (84) {55}{
o —— . R |
Przephywy pieniezne netto z dﬁzﬂm (10) [3?5}r @ E”}I
Zmiana stanu Srodkéw pieniezmych (238) 305) (57) Y

1 Kursy uite do przeliczenia ziotydh na eure w odmiesieniv do danych osggmictych w roku 2012: pozyge
bitansowe weditg sredniego kursu NBP na dzen 31 grudnia 2012 roku (4,0882 21); pozyge rachunku syskow
strat oraz rachunky preeplywew plemesnyah wedhig kursy stanowigoego srednig arytmetyezng srednich kursow
NBP na koniec kazdego miesiaca 2012 roku (4,1736 21).

% Kursy ufyte do prreliczenia Xobych na ewo w odnigsioniy do danych osiagnietych w roku 2011: pozycie
bitansowe wediug Sredniego kursu NBP na dzierd 31 grudnia 2011 roku (4,4168 2H); pozycie rachunku zyskow |
strat orar rechunky preephywow plenieZmych wediug kursy stanowigrego srednig arytmetyezana srednich kursow
NEP na koniec kaZdego miesiaea 2011 roky (4. 14071 24},
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»Milkpol™ Spolka Akeyjna

Czarnocin
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INFORMACIA DODATKOWA

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZANEGO ZA OKRES OD 01.01.2012 DO 31.12.2012

1. Informacje o Spélee:

~Milkpol™ Spotka Akceyjna powstala 2z przekszialeenia  Milkpol™ Spolka z ograniczony
odpowiedzialnoseia.

Nadzwyczaine Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki Milkpol™ Sp. z 0.0, z dnia 3 kwietnia
2008 roku ( protokdl NZW -~ akt notarialny sporzadzony przez notariusza Piotra
Crameckiego, prowadzgcepo Kancelarie Notarialng w Lodzi przy ul. Piotrkowskiej 122 -
Rep. A nr 3083/2008 ). podieto uchwale ( Uchwata NR 1 ) w sprawie przekszialcenia
~Milkpol” 5p. z o.0. w . Milkpol” S A,

Dnia 30 kwietnia 2008r. Sad Rejonowy dla Lodzi Srédmiescia w bLodzi, XX Wydzial
Krajowego Rejestru Sadowego wpisal Spotke do Krajowego Rejestru Sadowepo- Rejestru
Przedsicbiorcow pod numerem KRS:0000304913.

Dnia 13 czerwca 2008r. wyze] wymieniony Sad wykreslit _Milkool™ Spotke 7 pgraniczona
ondpowiedzialnoscia z Krajowego Rejestru Sadowego.

Spotka postuguje sie numerem REGON 004703448 oz numeremn NP 771-01-06- 183,
Siedziba Spolki miesci si¢ w Czamocinie przy ul. Glowna 162.

Czas trwania dzialalnosci jest niengraniczony



2. Podstawowy zakres dzialalnoSci:

Dziatalnos¢ spotki koncentruje sig¢ na skupie 1 przetworstwie mleka. Od roku 1994
prowadzona jest rowniez dzialalnos¢ handlowa produktami innych mleczami, ktora
urozrnaica asortvment towardw dostarczanych do sieci handlowgj.

3. Sklad Organdow Spolki na dzien 31.12.2012r.

Zarzyd:

Wieslaw Niedziatek — Prezes Zarzadu

Aleksandra Swierczyniska — Wiceprezes Zarzadu

Magdalena Galwa - C#lonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Igor Gatwa — Przewodniczgea Rady Nadzorcze)

Piotr Wlodarczyk Zastgpea Przewodniczacego Rady Nadzorcee)

Konrad Niedzialek - Sekretarz Rady Nazdoreze)

Mirostaw Nowak — Czlonek Rady Nadzorezej

Stanislaw Strzebiecki — Czlonek Rady Nadzorczej

Na dzien sporzgdzania sprawozdania finansowego za rok obrotowy, sklad Zarzadu i Rady
Nadzoreze) nie ulegl zmianie.

Dnia 15 marca 2013r. Pan Konrad Niedziatek zlozyl pisemng rezygnacj¢ z pelnienia funkcji
czlonka Rady Nadzorcze), W zwigzku 7 1q rezygnacjy Zarzad Spotki zwolal na dzien 30
kwietnia 2013r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akejonariuszy.

4. Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Niniejsze sprawozdanie finansowe obgjmuje okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku,
Zgodnie z art. 64 ustgp | pkt. 3 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Tekst
jednolity: Dz. U. z dmia 17 czerwea 2002 r. Nr 76, poz. 694 ze zm.) prezentowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy podlega obowiazkowi badania.

Sporzadzone zostalo przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze] przez
Jednostke w dajace] si¢ przewidzie¢ przysziosei. Na dzien sporzadzenia sprawozdania nie sa
znane fakty i okolicznosei wskazujace na zagrozenie dla mozliwosci kontynuacii dziatalnogci
przez Spolke.

5. Przyjete zasady rachunkowosci , w tym metody wyceny aktywow i pasywow, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Aktywa i pasywa wyceniono wedhug zasad okreslonych ustawa o rachunkowosei w sposab

nastepujacy:

]



a) xasady amortyzacji srodkow trwalych oraz wartodci miematerialnych i prawnych:

- srodki trwale oraz warlogei niematerialne | prawne wycenia si¢ w oparciu o ceng nabycia
pomniejszona o odpisy amortyzacyine, a takze odpisy z tytulu trwalej utraty wartodei

- rozpoezecie amortyzac)i nastepuje w oparciu o plan amortyzacji, w miesigeu nastgpujgeym
po miesiacu, w Ktérym preyieto do uzytkowania Srodek trwaty lub wartos¢ niematerialng i
prawna. Jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w cigzar kosztow  dokonuje  si¢ w
odniesieniu do srodkow trwalych oraz wartodei niematerialnych i prawnych o wartodci
poczgtkowe] ponizej 3.500,00 21 Srodki trwale oraz wartodel niematerialne | prawne
amortyzowane sg proporcjonalnie do okresu ich uzytkowania 2z zastosowaniem  metody
linlowe) oraz stawek przewidzianych w Wykazie rocznyeh stawek  amortyzacyjnych,
stanowigeym zalgeznik do ustawy podatkowe]

b) zasady wyceny inwestycji w nieruchomosci i prawa, aktywow finansowych i zapasow:

- przyjeto nasigpujgce zasady ewidencji stanu i rozchodu inwestycji:

= kryterium podziatu inwestycii na dlugo- 1 krotkoterminowe stanowi data przeznaczenia ich
do zbycia liczona od dnia bilansowego

= akltywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym
wprowadza si¢ do ksigg (wybrana metoda ma zastosowanie rowniez w przypadku sprzedazy
aktywow finansowych na rynku regulowanym) pod datg ich nabycia w oparciu o ceng
nabygia

> inwestycje dlugoterminowe na moment bilansowy wycenia si¢ wedlug historyeznej ceny
nabycia z uwzglednieniem trwatej utraty wartosci

= inwestycje krotkoterminowe na moment bilansowy wycenia si¢ na poziomie wartodei
rynkowe], uymujge odpowiednio skutki wzrostu lub obnizenia do preychodéw lub

kosztow finansowych

> instrumenty finansowe w dniu ich nabyeia lub powstania klasyfikowane sa do czterech
kategorii, przy czym ich rozumienie jest zgodne z paragrafami 6-9 Rozporzadzenia Ministra
Finansow Dz.1.01.149.1674, a mianowicie:

I') aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

2) poiyczki udzielone i naleznosci wiasne.

3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoscei,

4) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

¢) przyjeto nastepujace zasady ewidencji ilosciowo - wartodciowe] stanu i rozchodu

materialow:

L



> ewidencja prowadzona jest na biezaco w oparciu o ceny nabycia

> w cenach ewidencyjnyvch rzeczywistych (zmiennych) ustalanych metoda identyfikacii
kazdej partii

> nie wystepuja odchylenia od cen ewidencyjnych

d) przyjeto nastgpujace zasady ewidencii iloSciowo- warto$ciowe] stanu i rozchodu towarow,
produktow 1 produktow niezakonczonych:

= ewidencja prowadzona jest na biezaco w wartosciach ewidencyjnych planowanych (statych)
W oparciu o ceny sprzedazy netto

> na dzien bilansowy rzeczowe skladniki aktywow obrotowych wyeeniane sg  wedlug cen
nabycia lub wytworzenia nie wyzszych od ceny sprzedazy netto

> gapasy, ktore utracily swojg wartos¢ na skutek utraty wartosei handlowe) | uzytkowe)
obejmuje si¢ odpisem aktualizujgcym

> produkcie w toku ujmuje si¢ w ewidencji na koniec kazdego okresu sprawozdawezepo oraz
na koniee roku 1 wycenia si¢ wedlug wartodel surowea zuzytego na produkeje w toku

e) przyjeto nastgpujgee zasady wyceny naleznosei:

> naleznodei krotkoterminowe wykazywane sq w wartodei netto, 1j. pomnigjszone o odpisy
aktualizujace wartos¢ naleznosci

= naleinosci wyceniane sg w wartosci nominalnej 1 Spotka nie nalicza odsetek za zwloke w
zaplacie naleznose

> naleznosci spormne, watpliwe lub znacznie przeterminowane obejmuje si¢ odpisami
aktualizujgcymi ich wartosc, z uwzglednieniem art.35b ustawy o rachunkowosci na 100% ich
wartoscl.

> jednostka korzysta z uproszczemia 1 wykazuje VAT naliczony w fakturach dostawcow,
ktory na dzien bilansowy nie moze byé. w mysl przepisow podatkowych, potrgeany od VAT
naleznego, jako naleznos¢ w pozyeji B.IL2b

¢) zasady tworzenia rezerw

- jednostka stosuje uproszezenie odnosnie zarachowanych na ostatni miesige roku obrotowego
skladek uberpieczenn od wynagrodzen wyplaconych w miesiacu nastepnym. ktore nie
stanowig na dzien bilansowyv wymaganego zobowiazania wobec ZUS. gdyz stana si¢ nimi
dopiero w miesiacu wyplaty wynagrodzen. Nie jest tworzona rezerwa w wysokesci tych
skladek. ze wzgledu na fakt, 1z nie znickszialei to obrazu sytuacji linansowej jednostki.

Zobowigzanie z tego tytutu wykazywane jest w pozyeji B.I11.2g



- zgodnie z art.37 ustep 7 ustawy o rachunkowoscl jednostka przyvijela zasade kompensowania
aktywow 1 rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- nie s4 tworzone rezerwy na swiadczenia i nagrody jubileuszowe. Ze wzgledu na kryterium
istotnosci, nie zachodzi poirzeba tworzenia rezerwy na odprawy pienigzne w wysokodei
jednomiesigcznego  wynagrodzenia przyshugujacego pracownikowi w razie przejscia na

emeryturg lub rent¢ inwalidzka w mysl art. 92 &1 Kodeksu pracy.

Katarzyna Druzbinska 31 marea 201 3r.

LV

p "‘l.l'l. I-|
Imig i narwisko osoby sporzadzajace) sprawozdanie Data i podpis
Katarzyna Druzbinska 31 marca 201 3r.

Qs

-.'Il:( k
Imig i nazwisko osoby, ktore] powierzono prowadzenie ksigg Cljww 1 pis
Wiestaw Niedzialek 31 fmarce %ﬁ:’
Imig 1 nazwisko kierownika jednostki (czlonkow zarzadu) Data i podpis

Aleksandra Swierczynska 31 tnarca 201 3r.
Imig i nazwisko kierownika jednostki (cztonkow zarzadu) a i podpis
Magdalena Gabtwa 31 marca 2013z,
-~
ﬂT.- (el
Imig i nazwisko kierownika jednostki (cztonkow zarzadu) Data 1 podpis
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AKTYWA

+- | Pox MNazwa poryeji Mo loniee roko | N keniee ub, roku
B 012-12-31 20101-12-31

|= A | Aktywa trwale 4.826.851,75 488854171
- 1 | Wartodei niematerialne i prawne (X1} JA4L50
il Kusaty makobczonych prac rormojonach 000 [

1 Warlobt firmy LILS o Anine

L3 e w&rtnhll nlematerialoe | prawne AL J42 50

4 !.illnlt.i ns w-ﬂvhi nicmaterialec | prawae LLELUN AL HE

- |m | Rzecznwe aktywa trvale 4.468.331 42 451722321

- Srodkl trwale 446833142 4822.270.21

a) | gerumty {w ivm pra-.m umltmrmm WICTYRTCR grunfil | IHLABRTS | 181, -llM'F.'H

iy 11|_||_11.'|1h| lnLn,l-: 1 uh:v:l.'l,L iy TICT !Qljl'.‘l*ljr ] hl)dll(!’ 1.314,741‘!11” I m'hlﬁ.ﬂ‘

] u_mtd.rcmn tochmicene « maszymy 1, 240, 5 *"J I ARE I, 2N

dy Srodhs s podtu i, -115,44 THRL S

e e drodkl prwake 1852057 147609

| 1 Srodhi trwake w bhadowie 1K) 1)

! |4 |(Aﬂuhl ni Arodki trwale w budowie AL BRLLATL

[- Naletnoicl diugoterminowe 0 (o
| 1 | ) jednostek pawlyeanych 1) 14N
: Ol psostatyeh jrdnosick 1,140 11K

|- v lnwentyeje diugoterminowe ASK. 300,33 JSTRAD 0
i Nicruehomobel I58.300,08 FELAA9,00

1 Wartedel niematerialne | prawse 01,1 (1,4Mh
} | EHugoterminowe akiywa flnansowe [RLLN 11,4 |
. it | v pednostivach powigeanch N | 1AM |
€1 m!rlah luh akepe LRTTH LELLH

{"‘} IRHE PRy \.\.wl'lllb.:lﬁm; LR 1] 1”'

13} | udnelone pozyera 11,040 1M

44) | inne dlugoterminiowe akiywa finamiows .14 i, Wi

by | w pomstalych jednostiach A 0

4 i} Lu!.mh- lub akeje 0,130 _II-.vIHl

AZN | INne pOpieey WOTTORC e lr uu UL

-rLH | udluieiome pozyern 0,00 [[XTIVR

443 | inne diugoterminowe aktywa linansowe i, i1,

|4 |inne inwestveje diugoterminowe 00 ()

- v | DMugoterminowe rozliceenia migdeyokresowe - 220,00 27,00
| | Aktyws £ rytuln od roczonego podatkn dochodowezo 220,04 un
| Ll Inne rualiceenia migd e yokiresowe _ og el
|- B Aktywa obrotowe 3.336.579,15 3.619.822,¢ Eiﬁ
= | 1 | Ampasy a B 49001836 542.768,62
| b \'I.uli!rhh 24181515 20N, SR
|2 ‘Pidprodukty i produkty w tokn 2007138 T0.695,5

3 Produkty gotowe = 1535.632,36 LTETHEGT

4 Towary o B2E A TLATEM

5 Zaliceki na dostawy - 0.0 _ 0
- || Naleznosci krotkoterminowe 1963406, 14 1.942.857,38
- 1 | Nukednodel od jeduostek powizzanyeh 1,140 11,4k

= fa ]zl dossw | ushi, o okrese splaty 0.00 0,00
A1 Tdo 12 micsleey 0.0 0,00

A2) | powvie) |13 migsiecy I UAL 10,01
¥ bi [ inne 0 T

- 2 | Naleinotei od pozostalych jednosick o 103,406, 14 L4857, 34

- | &y [ tyrolu destaw i uslug o okresic splaty LEMLGT6.65 1595, 048,34
411 | do 12 migsiecy LEM46T665 | 1595, 044,34 |

2] P':"“'}'IEJ 12 miesseoy B u,m 1, {HE

[ b :'n'tulu podatiiw, dotsc)l, ool uberpiecaen spotecaveh 1 adrowotnye 67155 5627500

&) | inne: = 10201424 91,5353
. 1) | dochodzons na diodes sadowe] My | . uﬂ|
- |m ] Inwestycje kritkoterminowe - H60.56787  LOYSATSIN
- I hrﬁlkmnnlnwr akiywa | 'I'rulm il "ﬁ?.ﬁ'} 1 098 LTS, |
- a) | jednostkach powiazanyeh 0L gn|

<11 | udwnhy lub akcpe UKL 0,4H |
H2) | inne papicry  Warlobciowe B LKL ]] I.'l,,lNl|
431 | udziclonc podyeeki -~ T (.M
4] | inne knbtkoterminowe 3knowa finansewe 0.0 | (IR

— b Tw pogestebeh jednosikach 0.00 | L

| -H) censhy lulb akcpe - N 1HHI_ URLT

| 421 | tnne papiery warlodciowe —— ——— —— _— = LELLN 1AWk

G udzcline ]:-uht'xl.i o - o iy i'lﬂ UL
) inne krdtkoterminowe akinoen finansowe IR (1,4HY |

[© 16 ok pienigine i inte akiyws prcnigzne £60.567.89 109897530

B 201303-31 Sagn Forn Finanea | Keigpowoid 2092 8

Strona | pierwsen



Milkpel Spodka Akcyna ROMK: 2012
B30 8 Crarnecn ul Gldwna 162

NIP: 77101 -06- 1 53 Bilans z uwzglednieniem bufora
AKTYWA
- | P Mazwa pozyeji - | Na koniee roku  Na koniee ub, roku
1 20M2-12-31 2011-12-31
[-AL) Jaredia pienigme wknsie 1 na rachunkach 1d3L17] 699,68
-JEJ imne drodks pronigne R44.1. M, 71 I H‘!l ")'?‘5 f-l
| 431 [ mne akiyen penigimc i, |}[l: "..IHI
| |2 | Inne |IIWI:II\'I.'jI: kritkotermingwe ) l.l..lKIl ) Ah ik
| w | Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 22.586,76 15.221,%6
Suma 816343090 | 8.508.364,37 |
rr "I - . \.}L"“
97-318 Cearncoin, ul. Ciowne ¥l
tel. 044 G16-51-f2
NP 771-01 - OATOA44S
o Eb A HMIL PDL” S.A. "MILKPOL" S.A.
£l g ADU CZLONEK ZARZADU
v ﬁ‘] Dyrektor :l}ln Haugd | il,lrlfi-tl"
gy Risbitzytus Ly ‘ “Fa Ma dr.ﬂt* { Jhl'fhm

Stropn 2

P 201 5-03-31 Segm Foie Finonen | Ksippowoks 2092 a



Milkpal Spitka Akeyina
9T-318& Czarnovin ul Gléwnia 162
MO FTL00 -1 83

PASYWA

|_+.f- ' ‘ Poz. | Nazwa posyeji

Bilans z uwzglednieniem bufora

“Na koniee roku ‘

RO 202

Na koniee ub, rkn

ZES Z

zqnu

1 - [ 012-12-31 i-12-:
- A Kapital (fundusz) wlasny 5.552.828,60 6.119.876,88 |
1] | Kapital (fundusz) podstawowy 1.185.350,00 L1BS.350,00
| n Naleine wplaty na kapital p-nrla.mmm ¥ (wielkot ujemna) i tHI hon
m U liz.uh (nkeje) wlasne {wielkode ujmnlj L f.l!_l | A
L lur.ulnl (Tundusie) zapasowy 4.442,015,32 4350007 41
| kapital (Tundusi) ¢ aktualizac)i wyceny 136.906,56, 136,906,516
¥ Pornstale kapitaty (fundusae) rezerwowe 00 (b
vl Zysk (strata) z lat uhieglych LRI e
VI !..yu.h {strata) netto -2 A48, 28 A3R.612.91
X Odpisy 2 rysku netto w ciggu roku obrotowego (wiclkodé ujemnn) i LA
- B Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2.610.602.30 18848749
- |I | Rezerwy na zobow igzania 17138, 21,0m
I Heserwa & tytulu od rocoosego padathn dochiod owegn 17158, | 21,1
Z | Reecrwa ni dwinderenia emerviaine | podobar | [RLH 1, iHb
ALk ‘ dlugerminowa | LALLE LT
A2} krdikoterminawa ALY LRI
| e Pusistale rescrmy l!.,lm LR
| Al |d||:bul|:nn|num; 10k | 1i,lm
42} krilkotesminowe Ih, ik i,
- ] | f-llhlmiqm nin dlogoterminowe IT0. 012 X
I Wobee jednostek powiyranych i ikl
¥l “"I.ll.lﬂ' poresialych jednostek A7 09,12 {10
|} | kredhyly 1 podyerka 1M AT
h_] £ tvtudu cmisgi dhurnych papicmiw wantosc iowych (LY 0.4m0 |
ol inne zptvivigzania Iin.lrkwvy': . [ELL (1.4H
| dﬁ Hine JT i, 02 LRLT {
= | m l&nhnmqunin krditkaterminawe : L7066, 5040, 54 LB24.198.25
b | Waber jelnostek pawigeanych | b0 000
i | .aj ¥ tylulu dostaw 1 ustug, o claesie wymagalnoi 0,00 | i,y
'Hil [do 12 TETTE S 01,111 1,101
 pawysy 12 micsigey . o0, 600
| MJ e = 00 o]
12 | WI:Ibﬁ: pﬂll‘lﬂ!ll\‘tl Jednosick i | 1695049 86 174744204
| i} kredyty v poeyeska = .00 | L2580
b & I-)‘[ulu emisy dhuzivch papiesow warnosciowych = i ib,4Hp
ey _|inne mh.nmaml_nﬂ_lr_r_.y_mr_— | lLlN’l fl,ﬂ{l'
[=  ldi e tytuby dostaw §ushug, o okresie wiTnapalogsss —— LA E6T 4 LABLYEL 1Y
L4 |dl‘| 12 gy B 1.392.267.41 l 451921, 1
2) | powyze] 12 mesicey T )
| el |rahiceks olrymane ne dostawy | {1 - LA
) [eobownpunia weldlowe i, 00 kit |
] | & tytudu pocatkany, cel, ubsmpieceen 1 innveh dwisderen - 1136, 80 108_180,13 |
]:]n = tytuli wynagrodecn bW} U
= e — 11H.645,65 146441 67
T | Fundusee specjaine 71.750,9% 7675621
- IV Rozliczenia migdzyokresowe 450.554.4 S6:4.268,24
Ljemny wartodd firmiy Y] 0,00
- ] _;_ | Inne mlimem rmgdqo&rmun 156.554,34 mzaa,z-i
{1) | diugodesminowe 456,554,534 364268, 24
42} krdtkoterminoee 000 0,00
Sama 8.163.430,90  8.508.364.37|
r M l L ?i ..po L”
47-318 Clzarnr:lﬂn u. &
tel. 044 £16-
NIP 774111 s a%-lrm
117 LKPOL" A
i i "
MILKPOL" S. A. l‘_;’.u 'L}“EH I‘“’/Z'I:I'ﬂ.:l Hetingu

Al i g

pyrektar &/F1

M.d-'._ =1
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Miltkpal Spolke Akcyng
Y738 Ceenipcin ul Glowny 162
M, T4 06-1 53

Rachunek ryskaw i strat (wariant pordownawczy)

Jednostronny rachunek zyskow i strat z owzglpdnieniem bufora

+i- | oz, ‘ Naewa porycji S konice r\uku
2012-12-31 |
| A 'Przychody netto ze sprzedazy | zréwnane 7 nimi, w tvm: 24.018.305,43
odl jednosick powmeanych 00
I I | Preschody netto ze spreedaky produkiiw 2143524441
N .r"miann stanu produktiw (swigkszenic - wartos dodutnis, smnicjszenie -T0.408,57 |
i Koszt wytworzenia produktéw na whisne potrzeby jednosthi o
v Prz_-,-rhu:h netto ze spreedudy towarbw | materinldw 2.653.464,39
- |B | Koszty dzialalnosei operacyjnej 24.429.386,%
[ Amurtyencjn 06143739
" Ludyeie materialin § energii 156067900 |
m Ustugi obee LS04L086.04
- 1w Podutki i oplaty, w tym: I57.673.93
L | A1 | prrecliteb akeyeowy {1,130
v Wanagrodeenin JAES84 04
Vi Ubezpicczenia spolecene | inne dwindcrenia | TH1.289.52
Vi Pozostile hosety rodesjowe 29286746
| VI Wartodd spreedanych towardw | materialiw 2.409.764,90
' C | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -411.081,53
- | Pozostale preychody operacyjne 464.845,70
1 |£uh ze shycin micfinansowych aktywow trwalych 4012162
i | Dhstucje JH0.08H 60
) il Inne praychody operacyjne 4463548
|— E | Pazostale koszty operacy jne 157.568.39
i Stratu ze shycin niefinansowyeh aktywiw trwalyeh NN
o Aktualizacin wartosei aktywiw nicfinansowych [X]1)
| i | Inne kosery operacy joe I57.508,39
F Zysk (strata) z dzialalnodci operacyjnej (C+D-F) -203.804,22
‘— 3 Preychody finansowe 24.311,48
- I Dywidendy i udzinly w ayskuch, w tym: [
* 1) o udiﬂ-dllmlrh pﬁwqulwh 1I iHi
[« | | Odserki, w tym: 2431148
W -1 od jednostek powigeanyeh H b, m
? 1 r:-_’_.l'_s_k_;;_zh:q'nia inwestyeji 0,00
v ! Aktualizacja wartokei inwestyeji LRI
i v Inne - 0,00
- |H | Koszty finansowe . 13.223,54
- I 1 (}duﬂ.l. W tym: B = 13.203,56
% i (A1) | dis jednosteh prowizzanyeh ir,u'_n"
[ | Strata ze zhycia inwestycji = a i i,
NN Akmqlﬂaqa wartoici inwestyeji = Do
| Inne 19w,
f | Zysk (strata) z dziafalnosci gﬂspmtarczej (F+G-H) -192.716,28
- .] Wynik zdarzesi nadzwyezajnych (J.1.-J.1L) 0,00
| ‘ I Zyski nadzwyczajne - I lifﬁ_
| i1 Straty nadzw lewyezajne I EUI
K Zp.h {strata} brutto (1) —1 92.?1 633
_|L_ |Podatek dochadowy - | 18.727.00
___M_ Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia ia straty) 0,0
| Lysk (strata) netto (K-L-M) o } -211.443,28
_,;M N e b ™ UL" 3 s
§7-318 Czarmocin, ul. GM\H‘I‘II 162 MiLKPD L"S.A. B

lel. 044 G16-51-52
NIP 77100170 700 o 14 T0BAKY

e VR i i O "5
GELWNY e ,;.I! GOWY
J“'.,1‘..-
mor Kozt 'f Zhitisha

D, 201200031 Gnge Forle Finpmes Kaigppownbt M2 e

. REzg ZARZADU M

"MILKPOL" S.A. =~ -

CZLONEK zﬁ,H:‘mm
Dyrekior -’.L“\ Hayle Punh-\_t‘mgu

Mag Jn- By Hwa

ROK: 2012

Hok ulvicgly ‘

24.123.470,24
i,
21.345.633,50 |
23.316.56.
11,10
2.754.520,18 |
24.097.201,11
05327 44
15,354,149 66
44312677
157.263,05
(R} 1]
2770000 449
699,031 ,55
A0 0,1
155169704
26,2049 13
602,425 95
040,85
559.635,35
749,75
87.557.00)
{04}

1100
HT.557 00
541.138,08
35.673,19
{0

(X0
3567319
lLEIir

(X
0,00

_ i)
3.942.36

.1-042 A6

134256,00
000
438.612,91
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"MILKPOL" Spatka Akcving

il Gildweta 62

UF-T18 Cournocin

vire bicdmey ke papeedin
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym 122012 et

| |L Kapital {fundusz) wiasny na poczgtek okresn (BO) 6 19 RT6,88 i 510 0%97
F: - korekty blediow podstawowych 10,0 ALY
i | La. Kapital {funduse) whisny na pocegick okresu (BOJ, po korektach 6 119 K76,88 6511 ST
4| 1. Kapital {Tundusy) podstawowy na pocegick okreso 1 185 350,00 1 185 350,00
S |1 Zmiany kapitale (fundueszo) podstawow ego {430 i,1h0)
O | ) ewigkseenie (2 Wvtulu ) (0 10,61
7 = wyilin i wdendw (emisyi akiji i 410 {1,011
8 B} zmnniciseenic (2 ytalu) ih ik 11, (4]
1] = umprrenin ndapliw (akey) M0 11,1H)
12) 1LY Kapital (Tunduse) poadstswows ne konlee okrese 1 15 35101,1M) 1 155 350,01
13 I MNalekne wplaty na kapital podsiawowy na pocegick okress A1, 1W¥ LA
4] 2.1 £minnn naleknych wplnt nn kepiial podstawowy LLALT LA
151 a) ewiehseeniy (2 tiuling 41,1H1 [R1LH]
17 Iy mmiepseenie (2 vinlu) {1,(H1 (A1
19] 2.2, Nalekne wplaty na kapital podstaw owy na konjiee okresy 11,041 (X113
) X Udzbaly (ukeje) whisee na pocegick okresn 00 (X110}
21 ) swighuronic A 11,14}
i b emnie peenic (L0 {1.1H1
230 WL Vibelaly (nkcje) wlnsne na konice okresu 13,1M) (LRI}
M) 4 Kapital (Tunduse) enpasawy na pocegick phreso 4 J59 00T 40 325391
251 AL Faninny kapitalu (Tund usen) 2 pasawego B3 007,91 J6d 753,50
20| o) wigkseenie (2 tvintu) 83 007,01 Hwd 753 50
21 = ennsjl akoj powvc) wartodo nomminnlne) 1,111 (3410
28 = ¥ pocleindu evikiu (wetawirw) A1 (A
29 = provleindu vk (peonsd wyTmaEans wawowo minomalng wartodd) B3 74 it 753,50
} b} emnieseemie (2 il A0 {1 (1
32 = pakrygin slraly L1} N
44| 4.2 Stan knpitely (funduszu) sapasow cgo na koniee okresu 444201532 4 I53 007 41
5] 5. Kapital (lundusz) z sktuslizacji wyceny nn pocegick okresa 136 Mk6.56 136 .50
36| S0 Fmiany kapitalu (funduszu) 2 akinslizic]l wyceny 13, 0H ikbie
37 i) ewigksienie ( tviulu) {0 {1,400k
] b} mmnicisreme iz ytulu) (3,010 [XA1]
40 - ehwein drodkdw rwalyveh (101 M, 30k
42| 5.2 Kapital (fundusez) 2 akiualizac)i wyeeny na konice okresu 136 06,56 136 906,56
431 6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na pocrstek vkresy 3,106 {1,IN)
A G Lmiany porostelyeh kapitaléw (fundusey) rezerwowyeh LR 0,04
45 ) ewigksrenic (¢ tviulu) 10,0} 10,100
AT ] by emoiegrenie (2 i) {].1M] .40
A% [ 6.2, Pozostule kapitaly (Tundusze) recerwowe na koniee okresu 1,040 (r At
S0 7. Fyskistrata) 2 lal ubicgbyeh na poczgiek okresn LRI Ak
§1] 7.1 Eysk o l=t ubicgbych na pocegick okreso LI XL
52 - korekiy bleddw podsimaowych i [EAEy]
33| 7.2 Zysk 2 lat ubicglych na poczsick vkresu, po korcktach 11, by LR
4| a) ewigksemie (z tvinh) {1(H] 0410
35 - podzinhu zvsku & lat ubieeiveh 4, K] (A
EXi b} eminiejsaenic (2 pyiulu) R (00
341 73 Lysk x lat ubiertych na koniec okresu LR (L)
60| T4 Struta 7 st ubieglveh na poczaick okresu. NI 11,1H)
41 = kurekty bledow podsiawowech [T (1,0
62 | .5 Strata z kat ubieglyveh na poczgiek okresw, po korcktach ik 10,04
63 | ai) rwipkszenie (2 tviulu) 10,00 1L
i) - precniesienia siraty 7 |ai ubicplyeh do pokncia A1, (4 {1,100
Ht | b} pmmigjsrenie (@ tviubug 11, 1H1 .00
68| 7.6, Strats z Int ubleglyeh nn konjec okresu 0,00 [
60| .7, fysk (strata) ¢ bt ubicgbyeh na koniec nkresy i LR
T B Wnik netto 211 443,28 438 612,91
71 4 rvsk netta M, 438 (1 zH
72| by siesls netlo 200 443 25 {). (W)
73| ) udpisy 7 zysku 0,00 1,010}
T4 11 Kapital {Tunduse) whasny ne kenice okresy (BZ) 5 552 H15.60 6 119 870,48

M1, Kapital (Tunduse) wiasny, po uweglpdnienio proponow anegn podzialu zyske (pokryeia
75 [straty) 5 552 428,60 6 101 §76,5%
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Sumy na koniec okresu

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH oy PR
XI-2012 X11-2011
A.|[PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ
1. J#wsk {strata) netio (211 443,78) 438 612,91
. [Kaorekly raeem 332 750,68 469 Td5,44
| Amaryvieaca Hild 437,19 T05 327,44
2 | Zyski {straty) 2 viudu sdEnic kursowych 19,95 -
3 |Odsetki i udeinly w zyskach (dywidendy) 13 203,56 1 H068
A [Fvsk (stratad ¢ deintalnode inwestyeyving (AR BT 10} (79 02T
5 [Lmiana stang rezery 17 117,00 21,00
f | Aminna stanu zapasow 5275026 (%1 9R9.38)
T |Eminnn stanu nalemode {20 548.76) {2759 B28.16)
B_[Zminno stinu robowinzan ketkoterminowyeh, = wyggikiem pozyezek 1 kredytbw (A6 13%9,35) 207 1,08
9 2 miang stanu rozliceen migdeyvokresiwyeh (95 272,310 {86 35243
1 |l Korekty - -
WL Preeplywy pienigine netto & dzinlalnodel operaeyjnef (1411) 121 307,44 P 354,35
B.[PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCH INWESTYCYJINE)
Wplywy 30,08 5 365,85
Ahyeie warlosel nicmuterinliyeh 1 prawnyeh omz reeczowych akiywaw trwalyeh S8 60,06 5 16585

Lhyeie inwestyveli wnicroehomodel orae warosel nicmiterinlne i prawne

A akiywiw Tinansawyeh, w lym

w jednestkich wigaanych

w pusdstabyeh jednosthach

abwcic akivawdw Tinansowseh,

ywidendy i wdieinly woeyskach

spshitan wdvielonyeh poryesck dlugstenminowyeh

nikrasthip

inne wphowy 2 akiywdw linansowych

A [ Inne wprbvaw inseestyoyne - =

[, [Wvilutki 449 36T A2 232 761,32

| [Mulwyeie wartodel niematerinhoyeh | prawnych orie recceowsch akiywiw trivabyeh AL L REE 232 T4,32

2 |Inwestycie w nicruchomodch orme wartodel nicmpterinloe | prvwne 451,31 7.0

3 Mo akbvwa hinansowe, w ym: - .

) |w jednostkach powigzanveh .
b |w pozostalveh jednostkiach -

= |nabyeie akiviwdw lnansowvch = 3

- udsielone pozveeki dlugoterminowe - -

A4 |Inne wydalki inwestveyjne - -
HL[Przeplywy pienigine netto x deislalnodci inwestyevine] (1-11) (349737 33) (227 39547
C.|PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE.I

L | Wpbowy 370 109,12 SLHD i, 0

L |Wphewy netto @ wydania udeialéw (emisii akeiil | innyveh ins. kapitalowych o doplat do kapitatu - -

2 IKredyty 1| podveeki 370 1ELL2 -

3 |Emisja dhuznych papleriw wartosciowych = -

4 [lnne wplyey inansowe - SO0 000 H)
I, | Wydntk: 380 DGO B75 61633

| [Mabveic udzialdw (akji) wlasnyeh - -

2 |Dywidendy i inne wyplaty na reecz wiadcicieli 355 603,00 #29745.00

3 [Tone, niz wyplaty nd recez wiascicleli, widatki # tytubu podeialu mvsky - -

A 1Splaty kredyvidw | poeyeeek 1 258.06 41 GRO6S

5 |Wykup diuznyeh papierdw wartosciowvel - -

B (2 tytobu innyeh zobowiazan firansowyeh - -

7 | Plamasci zobowigzan 2 tytulu umdw Jeasingu finansowepo - -

8 |Odsetki 13 203,56 3 R GR

9 |Inne wydatki lnansowe 19,98 -
L. | Precplywy pienigine netto z deialalnodei finansowe] (1-11) 977,48 (375 616,33)
0. [PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (AR ITC 11T {238 407 41) 305 346,55
E. [BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM (238 407,41) 305 346,55

= |emiama stanu srodkdw pieniginych @ ok rdenic kursowyeh

F, [SRODKI PIENIEZNE NA POCZATER OKRESU 1 D98 975,30 T93 628,75
. |SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC ORRESU (F2D), W TYM 56l 567 .49 1 (98 975

- [o ograniceone] modliwoscl dvsponowania

rry, ! R GL" 5.A.
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DODATKOWE OBJASNIENIA

Ustepl - Objasnienia do bilansu

Czarnocin

wr3iNa miekiem prynac®

[} Seeeptdowy smkres amban wartoscr grup rodzagowyeh Srodkow trwabyeh, wartodel mematerinlnych i prawnyeh

oy mwestyejl dlugmerminowych;

1a) secreptdowy mkres smian wariosc grup rodesjowych Srodkdw rwalyeh,

L= 1) emiany ¢ tytuly aktualizaci
Lat = 2) wandany # iytulu nabycia,

nic wystypily

Stan na e . ; F y =
Grapy, Srodkow trwalyeh poczytel Fwighszenin Lmnicjszenia Stan nn koniec
. [+1 I~ akresu
_ okresu —
Cirumnly 2B2 408,75 0, (0 {1,141 2R AOR, TS
Bk o fokale 223317754 49878 40 {144} 2303055,
Ohbickty meynierii lydoweg 1 wodneg 225.084,99 {1,040 (1,(K 22508499
Kooty | massyny energelyeime 141,234,589 (1,04} {1,H) 141,238,449
Masevny, u!'mdu'niu i pparsty opdinepo 93.691.53 140887 13.361.15 §3.739.35
FASLOACWIIN D -
Specjalistycens maszyny, urzgdzenisi | 3 )yc01393 | s1g312,91 15.500,00 3.619.426,74
By -
Ulrsdzenia techniczne 5329117 0,00 (1,04 53.291,17
Seodkl transporiu 1.982. 759,70 60, 993,51 161,293, 10 1.3%2. 460011
Narsedela, freyready, rachomogei | 430.641,46 10.315,64 11.998.53 428.958.57
wypnsarenic
Inwentars Fowy 0,00 0,00 {1,441 (3,00
Razem B5TLMMT. RO 642 8/ 33 202.152.78 | 2.0019.664.41
la- 3) zmiany 7 tytuhy prz.c:mjc'smﬁja WewTIgtTmeEo,
I - 4) emiany dotychezasowe] amortyzacii lub umorzenia, - )
. . ) . Stan na Lwigkszenia | Zmniejszenia Stan na
Sipy il Twalyeh pocrgtek okreso [+ -1 kaniec okresu
Cirunty 0,00 0.00 0,00 (1,00}
Budwnki | lokale G2B. 57995 57.366.64 0,00 68594659
Obickty inrynicrii lgdowej | wodnej 11.637.53 5.810.74 0.00 17.448,27
Kaotly | maszyny encrgetyeane BABAT.64 789535 0,01 92,742 99
Maszyry, urzqdzenia i apanty ogdinego 92.368.53 421555 1336115 | 8322293
estosuwEnIG
Specjalistyczne maszyny, uregdzenia | | 696.031,05 303.333.57 12.260,00 1 987.104,62
Aparaty - 2
Ulregdsenia technicene 47,759.92 A5, 110 0,00 AR IR U2
Srolk transporty 1.077.794 66 250.274.64 15024 63 122304 67




| Narzgdzia. preyready, nuchomosed 417.765,37 T67Li6 | 1199853 | 41343800
| wyposadenie
lvwentare 2vwy (1,040 (1,00 0,00 (.00
Hazem 4.056.784.65 637.192.65 142.644.31 4.551.332,.99
Crrupy Srodkow trwalyeh SL":I_::“ I:":l?t?;;k T:':“": {::: 1' :;
..Hrun'l}- 282 A40R.TS 2RTADETS
.Hudfnki i Inkale 1.624.597.59 LAlT 10435
Obickiy indynicrid ldowe) 1 widnej 21344706 24!7‘.1;:1(1.,-?-5 =
Kolly | maseyny cl;rr“gmywnc - 56.391.25 -l!-li.-i;'sl'i‘m
r 1.323.00 5 1;;-!?.:._ =T

Maszyny, ursydeenin | aparnly ogdlnego sAstosowaniy

Spcejalistyveene masevny, uragdsenin § aparaty

1 420,682,785 63232212

Urendeéenin lechniceane 553125 AA0625
Srodki transporty G504 RO T
Naszgdzin, preyezady, ruchomosed 12,876,009 15.520.57
WM -
Tnwintars ywy (1,04 RH
Raeem 4.522.223,.21 4.468.331,42
I b secrepilowy eakres aminn wartosci niematerialnych i prawnyeh: :
1= 1) amieny ¢ iviolu akivslieach - nie wystapily
Lt =2} aminny z tytulu nabycin, N )
Rodzaj wiroscl niemmterialng | Stan na poczytek | Zwigkseenin | Zmnicjszenia Stan nu Keniec
prawnej okresu |+ |- oliresu
o . 114, 160,42 4. 840,00 (1,14 1 1S 000.A42
PrOgrmowHnie
Prava. golorskie. do peojetin 21.000.00 0,00 0,00 21.000.00
apakowan -
Razem 135,160,421 | 4.840,00 1,0 140.000,42
1b - 3) zmiany 2 Iviulu preemieseceén wewngtranyeh —nie w__;'_mﬂ;r o
1b - 4) miany dotycheasowe] amortyracii lub umorzenia,
Stan na Y : P i
Rudzaj wartodci niemaierialng] i prawnei ok Fwigkszenin | Zmniejszenin | Stan na koniee
poczat 1+l =] okresu
okresu —
Orprogramowanie 110.717.92 B.282.50 0,00 [ 1.000.42
Prawa autorskie do projekidw opakowan 21,000,00 000 LRI 20004000
Rarem 131.717.92 8.282.50 00 140.000,42
Rodza) wartedcl niematerialng) | prawne; Stan na poczatek okresu (netto) =han “{l:::::? ukresn
Oiprogramowanis 344250 01,44)
Prawa autorskie do projckiow opakowan (1M (1,00
Hawem 344250 ILEIL__

li) szeregowy zakres amian inwestyveli dhugoterminowych:

¢ - 1) emniany # Wtote akiualizac

nie wystapity

f¢ - 2) #miany 7 tytutu nabycia mieruchomodei:

(e ]



Ewigkszenia . =
Ffmnicjszenia Stan na
- i Stan na naklady
Nicnichomosei Vel theoiia ki naklady honiec
porny P n;r-;one rozliczane |-| nkresn
Inwestycie w nieruchomodie 357,849,000 451,33 000 354,300,337
[ Razem 357,849,000 451,32 LREL J5H.300,33
o= 3) amminny 2 (yiulu pr.{cn-l:i;:srxrrﬁ wowngirznych - nie wystapily -
le - 4} wmiany dotychernsowe] amortyzacyi lub umorsenin — nic wystapily
Wl ) secrepddowy mkres emisn Srodkdw Irwabech w budowic:
W - 1) eminny 2 tviuby aktualizacii — nic wystapity
il - 2} emimny 2 tvtutu nabyeio - nle wystapily
1d = 3} rmiany z viuby precmicseceen wewnetrmych o
Stan nn sz:::;““ Lmniejseenin St koni
Cirupy Srodkow trwalyeh w budowic poczgtek o B ¥ nakludy 0L, Rosle
poniesione akresu
okresy 141 rozliczone |-|
K limntvator katndowy 0,04 22.324,00 22.324,00 (]
Ahivmik wody sedlijace) (1041 2255440 22.554.00 .00
Roshudowa instaloch do ulirmbilimci i, 29.950,19 29.950,1% (1300 |
Hazem 0,00 T4.818,59 T4.H2I8.59 1100
le ) secregdlowy mkres amian zaliczek no Srodki trwale w budowic! - -
Fe = L eminny @ tytuly aktualizacii — nie wovstgpily
le - 2} amiany @ 1ytudu nabycis A
Foipkazadte Lmniejszenia
Girupy enliceek nn frodki irwale w Stan nu naklady : nakindy Stan na koniee
budowic pocegtek okresu o ni?;m“ rerliczing [-| okresu
Znliceka na ghiomik wody sasilajyee S.000,00 0,11 5,000, 08 {1,441
Riuzem 5.1HM), (M0 0,14 S.00n00 [R1)

le - 3} amiany 2 tytuly preemicseceen wewngtrenych

2) Wartodé pruntdsw uzythowanyeh wiccryscie:- nie wysicpuja
3) Wurtosé nicamortyzowanych gruntdw lub nicumarzunych preer jednostke srodkow trwalyeh whywimnych ny
podstawie umdw najmu, dzicrzawy | innyeh uméw, w tym 2 tytuly umdw leasingu: - nie wystapily

4) Zohowiyzania webes budzeru panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego « tytulu uzyskania prawa whisnodc

budynkdw i budowli — nie wystapiby

5) Dane o strukturze whisnosel kapitaly podstawowego oz liczbic | wartodcl nominalngj subskrybowanych akeji, w

tym upreywilejownnych:

) struktura kapitaby rakladowepo: B
o ) Wartod nominalna jednej
Seria | rodzaj sk Liczba akcji akeji (2l Wartosé nominalna akeji
A7 na okazicield zwvkie 10,000,000 0.10 UMD 000, 04
B7 na okaziciela zwykte 603500 0.10 60.350,00
7 i okaviciela swvkle 1.250.000 040 125, 004,00
Itazem 11833500 0,00 1 183 330),00

b Strukiurs akcjonariatu — whiscicicle wickszyeh ( powsiej %) pakictdw akejl (wedhug wiedzy Spotki ma dzien, na

ktdry sporzgdeone sprawoedanie finansowe )

Imi¢ b nazwisko akcjonarusm Liczba akcji e Wartoi€ nominalna akeji
Aleksandra Swicrczviisha 2.655.150 2240 265.515,00
Mugdalena Cralwa 2,564 068 21,63 256,406, 80
Konrad Wiedralek 2,518,380 2123 25.B3%.00
lzabeln Niedsinlek 2008, 100 16,92 | 200.510,160




leabela Micdziatck-Bujak 1066368 9.0 |M6.636, 80
Pozostali 1044434 2RO L0 443 40
Razem 11,853,500 110,140 L1I85.350.00

f3) Stan rin poczaiek roky obrotowego, swigkszenia | wykorsystinie ome stan koficowy kapitatéw | fundusay)

sapasiwych 1 rezerwowych:

fa) amiany w kapitale {funduszu) sspusowym:

g o Stan na Lwigkszenia Amniejszenia | Stan na konier
Kapithl pasowy pocegtek okresu 1+l - nkresu
Fundusy ¢ podeiaty sysku 1R11.396.51 B1.007 91 (1,41 1804 404,42
Aty 2.135.230.23 0,01 (1.(H 2.235.230.23
Fundusz Srodkow traadvch M2 380,67 ALE .00 M AR06T
Hazem 4.359.007 41 RLDOT. 21 .00 | 444201532
b} amiany w kapitale (funduseu) reserwowym: . B - -
] I Stan nu Lwipksrenin Lmniejszenin | Stan na honbec
Kapial reverwowy pocegtek okresu [+] [~ okresu
Kapital rezerwiowy 0,06 0,060 00 SRIH
Rurem {1, 0M0 [LX 1] 1,00 (1,1}
) emiany w kapitale 2 akiualizaci wyceny = =——
; TR L g Stan na Lwigksaenia Zmuicjszenin | Stan nn Koniec
Kapital z akiualizacii wyceny sk nkresm +] | akiani
Kapital 2 skivalisaci wyceny 136,400, 56 (1,04 1,008 | Bt 90Hs, 56
Razem 136,906,506 0,10 .00 L36.206,50
7) Propozyeje co do sposobu podanby rysku lub pokrycia strty am rok obrotowy:
Wyszezepdinienis o Kwola
Streta netto 2 rok obritowy . 11 144328
Funduse 2 podaialu wysku 1.894.404 42
smniejseenie kapitaly zapasowepo - 211.443,2%
Fundusz 2 podeinku sysku po pokryvciu siray LaR2 961,14

%) Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek roku uhmtr.nucgﬂ wwigkszeniach, wykorsystaniu,

roEwianiu | stunic koncowym;

- reserwy nie wystapily woroku obrotowym. jak i w roku go poprecdeajioym, 7 wyjarkiem rezenw o tytudu

udm{:?nncgu podatky dochodowego

Ba} Odroceony podatek dochodowy
Rezerwy wphywajacena | Aktywn odniesione na
wynik kapital wynik w tym odpisy kapital
Tresé fingnsowy {fundusz finansowy aktualizujgee {fundusz
wlasny) brutte aktywa wlasny}
Stan na pocetek roku 21.00 0,040 27.00 100 0,0
abrotowego
Swigksrenic/zmnicjsrenie 17.117.00 0,00 193,00 (1,00 0,00
Stan na konice roku 17.138.00 0.00 220,00 .00 0.00
ohrotoweso 0,060 0,00 0,00 (1M (.00
= v Lytubu strat
podatkowych | | —
B} Dodatnie § ujernne réémice preejsciows
Daodatnie riénice Rezerwy z tytuly Ujemne Aktywa z tytulu |
preejéciowe odroczonego rivknice odroczonegzn
Trest pdathku przejiciowe poddatku
dochodowezao tochndowegn

Aktywa 2 vl odpisa 0,00 0,00 1.156,76 220,(H
aklualimijgcepo
opakowin [




Madwyika rezerw nad 0,00 17.138.00 0,199.94 0,00
aktywami # tytulu leasingu I
Razem 0.00 17.138.00 91.356,T0 220,00
) Dane o odpisach aktualirajscyvch wartoéd naleimodei;
Oudpisy aktualizujace wartodd Skl ;“k Ewigkszenin zm“Ti?Imm Si‘hm.'“
nalernosci poceyie [+] . = i RLEL:
vkresu Wykorzystanie | Rozwigzanie akresu
Ma mszezenia i naleznosc 43921043 214.961,57 19.027,94 2200336060 | 43480740
| MNa pewne lub prawdiepodobne
sirnty (3,00 0,00 0,00 100 (104}
7 aperac)i pospodarcaych - B B |
| Razem 459.210,43 114.9%1,57 19,027,594 220 336,600 | 43480746

] NaleEnosel waninkowe:

Agencis Bynku Rolnego preclaly nag konto spddki kwoty naledne 2 tytulu dofinansowania do spodyein
ek | prectwondw mlecanyeh w plocdwkoch odwintowveh za okres od wreetnia 200 2r.do paddziernika 2002,
~din 18 Tutego 201 3r. kwote 200508 21
=drin b9 marca 200 3r, kwote 53,017,777 =

Apencin Rynki Rolnego wydala nistepujiyce noty ksigpowe § decyveje # tyluti doplaty do spoeycia mleka i
prectwordw mlecrmych w placawkach odwiatowyeh sa okres rosicreniowy listopad-prudzien 2012

notn nr EYSMEAOIRI2503/201 % 7 do 25 marca- 200 3r. no kwotg 41,950,446 =
nota nr FPMAOTLOMAFP201300775 2 daia 25 marea 200 35, nn kwoty 20,460,480 21
decygn nr KSMLAIBAF2S03/2003 ¢ dain 25 murca 20030 nn kwotg 167784 21

1) Penlzinl sobowipeah kndtkoterminowyeh wedlug poeyeii bilansa o pozostalym od doln bilansowego,

rzewidywinym umowy, okresie splaby:

Podsinl sobowinzan krdtkolerminowyeh wobee pozostalyeh jednosiek

D | roku:
# Ivtulu dostaw 1 ushog

2yt podathow, cel, ubeepleczen | innyeh swiadcech

Wartodd

17060, 5040,54
139226741

o 26639663
Powyzej | roku do s lat; kiign
Leusing maszyny pakujgee] T
Powyzej 5 lat: - 000
Razem | 2.!36;"}9.-!;4 il
11} Wykax istomnyeh pozyeji ceynnveh i biemyeh roeliceen migdeyokresowych
1 1a} wykaz istotnych pozycii coynnyeh rozliczen migdzyokresowyeh koszidw: -
Crynne rozlicrenia misdevokresowe Kosaow Wartosd
Ubezpicczenia majathowe B 1521388
Ogloszenia. publikacje intemetowe 3,035.52
Domeny intemetowe 21738
Podpisy elekiromeene 1215 E!H —
Prowizinod kredyiuw 1499995
ltarem 21.586,76

11h) wykaz istotnych pozyeji biemyeh rozliczen migdiyvokresowych kosetdw: - mie wystepug
| le) wykaz istotmych poryeji coymnych rozliczen migdavokresovwovch prevehoddw: < nie wystepugs,

[ Ly wykae istotnych poeyen biemyveh rodliceen migdevokresowyeh pravehoddw:




Bierne rozliczenia migdzyokresowe preychodbw Warinsé
Réwnowartosé dotacji na sakup frodkow maadveh (PROW 2007-2013) 456.554.34
Razem 456.554.34

12) Wykae grup zobowineah mberpiceronyeh na majgiku jednosikd
13) Zobowiazania warnnkowe, w tvm niwnics udrclone preee jednostks gwarancie | porgezenia, takae wekslowe
13a) wykaz sobowigmn warunkowych, w tvm rdwnicz udziclone precz jednosthe gwarancie | porgcrenin, takie

wekstowe (b pwaranei | porgezeh udziclonyeh jednostkom powigzanym): - nie wystgpujg

130} gwaraneje 1 porgcsenin wobee jednostek powiazanych: - nic wystepigi

Ustep 2. Wyjadnienia do rachunku zyshéw i stral
Strukturn reeczows | teryvtorialng prevehodow netto we sprocdagy produktow, towardw | materinbow

la) — struktura rreczown (rodzge doslalnosel) preychodiw netto ze spreedazy produktaw:
Prevchinly netto ze sprivdiey I Wartodd Procent
oo T 2011 2012 201
Prowdukty mleczarskic 21435 244,41 21.345.633.50 100,01 [EHA0)
Rarem 2143524441 21.345.633,50 100% | 1%
Iy strukiurm wqttmrigtillﬁﬂm].'Ekam}n] preychodiw netto ze s_:_;_:_r;g:_:fﬂz}' produkidw:
Preyehody netto ze spracdiry Wal_r‘t::i-t ! Prm"_mt_
prroaduktdw
A i e 2012 Wi
K 21,435,244 41 21.345.633.50 0,04 IHIRY]
kst 1,00 3,080 LLRAT LAY
Wewngtrewspdlnotowi 0.00 0.00 .00 0.0
 dostiwin lowariw
Raeem 21143524441 21.345.633,50 100%% 10
1) strukturs reeczowa (rodiaje drintalnodel) pravehoddw nelto se spracdady lowaniw. B
Preychody nelto e sprasdury Wartodé Prigciat
LEET W
2 o 2012 | a0
Towary mleczrskie 2432462965 2.746.283.47 1000 1EHLD
Rarem 1.632.629.65 1.7460.283.47 104 %% 100 %
Vi) struktura terviorialng (kraj, cksport) preychoddw netto ze spraedady towardw. =
Praychody netio 2o spracdary Watest Pron
tvwardnw
23 L 2012 2011
Kraj 2.632.629.65 2.746.283.47 100,00 100.00
LEksport 0,01 0.0 000 000
Rawrem 2.632.629.65 2.746.283,47 100 % 100 %%
1e) struktura rreczowa (rodzaje dealalnodel) prevehoddw netto ze spreedadny materiatdw,
Preychody netto ze spreedady - S Procent
materialiw
ol _ sl 2012 2011
Materialy z deintalnody
iknsikerink ; 11.369.66 1.076.71 1000 L), 0
Rueem 11.369.66 1L.076,71 100% 1%

11y struktura terytonalng (kra). cksport) preychoddw netto ze spreedady materiakow:

(¥




2. Wysokost | wyjasnienie proyeryn odpisiw akializgaeych srodki trwale:
Woreku obrotowym nie ulworzeno odpistw aktualiaajacveh drodii rwale,

3. Wantost edpisow aktunlizmseych wartodd zapasiw
Woreku obrotowym utworzono odpis skiuslimggey wirtodd materialiw na kwote 156,76 1
4. lnformacie o preyvehodach, kosaach | wanika deislalnode] saniechanej w roku ohrotowym lub preewidsiane] do

zaniechunia w roku nastgpnym:

Piyrchoy netio v spesdasy Wartodé Procent
malerialiw
e M L e | som

kraj 11.369.66 1.076,71 (REARL 10 Ay
Ekspaort 01,00 1,1 1,0} [0
Riteem 1136966 107671 10 100
Iz} struktars reecrowa (rodeaje deinlalnescr) preychoddw netlo ze sprocdady ustag: _ o
Preyehiody netto s sprecidaky Yok ivGet
i

212 2011 012 2011
Lslug 9.465,08 T160,00 10,0 AT
Koeem 9,465,008 716000 100, 1Y
1) iraktirh (eptariaing (Ko, eksport) perychodow netty 2¢ speiodaty ualug:
Pravehody melto we spracdusy __w'”m S 1 I_PFNM‘ i
wshug,

ad's il 2012 2011
Ko 0.465,08 T.160,00 100,00 AT
Ekspori | 0,01 (100 0.0 (T}
Rasem | 0.465,08 T 10, K 100%, 100

—_— b = —_—— - ————— —— — E —

W roku obrotowym nic ograniczono dziatalnose: handlowe 1 nic zantechano prowadzenia zadne] dealalnosci, jak
rowenie? nie preewidywane jest zdne aamechanie w roku nastepnym,

5. Rozlicrenic gldwnyeh pozyeji réimiacych podstawe opodatkowania podatkism dochodowsym ad wyniku
finansowepo (zyski, straty) brutto:

Capdd padsethows raty lewsipowe]

Cilowne rivinice pomigdiny podsizwg opodatkowania podatkiem W artode

dochodowym

awynikiem finansowym

I.Strata brutto -192.716.28

2 Trwale einice dodatnie wickszajace podstawe do opodatkowania 454.237.88

Preckazane darowiany 2308010

Lmorzone naleinosc h - ?.‘I."?

Amirtvzacia urzgdeet sakupionych 2 frodkdw PROW 2007-2013 95188 64

Amortvzacia urzgdecn zakupionyeh po mkofcreniu leasingu Lt l‘.?l'?‘d o

Amortyracia srodkiw travalveh w leasingu 16 102,74

Amortyzacia urzgdieen zakupionych zc érodkow SPO _1i_’5§.5.2ﬁ -
ERGTHE IS

Obcindenia na reecy PFROM

601,305, ()




Wydatki nie stanowigce koseidw weyskamia praychodu

C 328181

stunowilo koseto wevskamn preychodu

Rowwigeanie odpisiw aktuglizuigeyeh nalenesei, kidryeh ulworzenie nie

Odsetki od zobowigean budzetowych 3.382.00
| Uworzone odpisy aktualizujace naleimodc stanowigee malg 214.961,57
prawdopodnbnost sciggalnpsc
Kaosely reprerentaci 2.520.25
_F’r;rEhml_)pi_zdatiuwcnmu;;ic‘“ ksiggach lub ujctc w ksiggach, ale 400006
nicwywajges na wynik brutio
Amortyraci samochoddw o wanodo powyee) 20000 cum 4.218.55
Kary i preyway 2 50,00
.l'.'i;r-;';l;‘.;.rfr?n_it:ujmﬁne rmniejszajgee podstawy opodatkowania 19.027.94

19.027.94

n I"ij:".;luwn riknice dodatnic

5. Preejéciowe rdinice ujemne

Utworzomy anlpis o aktunlizacie materiabow

6. Preejéciowe rddnice dodatnie 2 roku popreedniego I.I'Elli?.uﬂﬂl.l; W
roku abirofowym

01K

L.156,76

1. 156,76

TS

Maliceone odsetki od lokm erminowych

T Precjgeiowe rddnice ujemne 2 roku poprzedniego zrealizowane w
roku ohrotowym

(RRE!

S

Aalepln prowisa

S0

8. Dochid ( poz.1+2-3-41546-T)

243.672,13

o Odliczenia od dochodu

234,185,212

Leusing

12541722

Prexchody wolne - dolacja SPC

12,525,326

Preychody wolne - dolacia FROW 2007-2013

U5 188,04

Darowizny L.054,10
10. Dochéd do opodatkowania (poz8-9) 9.486,91
11. Dochid do opodatkowania po zackraglenio 9.487,00
12. Podatek nalezny . 18H2.53
13, Podatek dochodowy stanowiaey sobowigzanie wobec Urzedu L.803,00
Skarbowegn

14. Odroczony podatek dochodowy 16.924,010
Zmiana stanu gktywow 2 tviulu odroczonego podatky od wjemmych réamic 21400
pregjsciowyeh

Zmiuna stanu rezerw z tviulu edroczonego podatku dochodowego 17.138,00
15, Ogilem obeigienia wyniku finansowego 18.727
16, Strata netto (poz.1-15) 21044328




Ga) W opreypadka jednostek, ktore sporzadzgia rachunek syskow @ sirat w wanancie kalkulaeynym, wartodé koszldw
roedzajowych: - mic dotyvery
o) W preypadku jednostek. kidre sporegdeaja rachunck zyskiw | stral w wariancic kalkolacyinym, koszt
wytworzenia produkttw na wiasne potrzehy: - nie dotyczy

7. Koszt wytworzenia Srodkdw trwalych w bedowie, w tym edsetki orae skapitalizovwane rdenice kursowe od
robowinesn zacmEniciveh w celu ich sfinansownnia: - nic wystepujc
Ba) Poniesione w ostatnim roky nakiady na nicfinansowe akbywa trwale, w tym na ochrong srodowiska:

Muklady na Stan na poczatek Noklady Naklady | Stan na koniee rokan
roku poniesione w br, rozliczone

i ahrofowym

I, Wartosc) mematerindne 1 (1,000 4 840,00 4, 840,00 RN

priowne

2 Srodki trwale 0.00 562.980,74 567 980.74 0,4H)

= w tym dotveryce ochrony {1,000 LAV 0301 {1.4H}

drowlowiska

J.5mdki trwale w budowie 0,00 T4.82R.59 T4 H28.59 00

= wym dotyeree ochrony 1,00 0,00 1,04 1,400

sronlowiska

Jah Klimatyrntor kinnalowy (1,000 22.324.00 2232400 1,00

Iy ebiornak wody zasilajaee] .00 22.554.40 22.554.40 (1,011

Aep roehudowa instalac do RLH 29.950,19 29.950,19 (i)

wliradilirac i

A, Zaliczki na stodki trwale w 5.000,00 0,00 5.000,00 0,00 B
hudowie 504K}, IX} (0,01} F.000H, 0 (1,0

Au} ruliceka na ehiornik wody

rasilapyee)

5. Niskocenne Srodki trwvale REY] 14.962,24 14.962 24 [HREN]

Razrem S.000,00 657.611,57 662.611,57 0,00

8hy Planowane paklady na ni¢finansowe akivwa trwale, w tvm na ochrong srodowiska:

| Maklady na i Planowane na nastepny rok nhruta:'.lﬂ'
L.Wartodei niematerialne | prawne 10.000
2.5rodki trwale 536.000

- wiyvm dotvesace ochrony srodowiska
maszyna pakujaca rotacyjna dwurzedowa 4000, 0
samochdd shurhowy 24 000
samochdd clgrarowy 80,000
meniloTing pracy pasteryzatora micka i linki do UF 20,000
szafa mroznicza T
3.5rodki trwale w budowie 100.000
=w {ym dotyezace ochrony srodowiska
madernizacia pomiesiceenia do pakowania produkidw
UF orar wyodrgbnaenie i sdaptacia komory szybkiego 100 08
wychlodzania wyrobdw golowych
4. Niskocenne $rodki trwate 6000
Razem | 652.000

Ya) Informacie o ryskach nadewyeaapnyeh, @ podeiglem na losowe | pozostate - nie wystapily
b} Informacie o strutach nadiswyceajnyeh, @ podasatem na losowe | pozostale - nle wystapily
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1. Podatek dochodowy od wyniku ne operacjach nadewyceajnych: - nie wystapil

Liveep 2ay Kursy praviete do wyceny pazvgii bilansu oraz rachunku zvskdw i sirar, wyrasonyeh
W owalutach ehoveh prevdstawia Tabela me 252 A0NBP2012 ¢ duta 200 2-12-31 fnie wistepifq)
Listep 2b) Objasnienin do instrumentdw finarsowych

W roku obrotowym wystepowaly nastepujgee kategorie instrumentdw finansowych:

Kategorie Udziaty lub | Inne papiery Ldziclone Inne (pokyezki Srodki plenigkne i inne
shtvwnych nkrje wartoiciowe podyeeki i kredyty aktywa pienigine
instrumentdiw otrzymane)

finansowych o

Aktywa 0.1 0,00 0,00 0.0 1643118
linansowe (iktywn obrolowe
pricenpeone do kK alerminowe)
uhrotu

Pozyerki 0,00 0,00 0.00 0,00 T

idzielone i
nileEnosc
wlinsme
Aklvwa 0.0 0.0 0,00
fintnsowe 1643118 B4 36,710
uirEvmywine do (krotkoterminowe) (kedtkoterminiowie)
ferminu
wymagalnode ME——
Aktywa 0,00 0,00 {1,101 0,(M) L e
finuansowe
dostepne o
spreedigy

Listgp 3, Ohjiudnienin do rachunku preephywiw picniganyeh
Wynik finansowy netio w kwacle 2l -211.443.28

Fodlegs korekeie o

koszty nie powedujace wydathdw, do Kibrveh salicea sig

amirlyeie i planowini 64043739
Clpdilem koszty nie powodulaee wydatkow +H61. 437,39
elementy kszialtujuce wynik finansowy, ale dotyczgee daatalnodel  finansowe]j, do kidevch salicen sig
ndsetki raplacone 13.203.56
Cletlem kossty wphrwajace na wynok finansowy +13.203,56

prayTost lub ammicjszenic innvch pozveji akiywow | pasywow bilanss do kidrych adicis sig:

simiang stand zapasow { akiyvwe — amnigisrenie | 5275026
Fmiang stanu naleineded | roszezed | aktvwa — swickszenie )
-20.548.76
emiang stanu zobowigzan krotkoterminowych | funduszy
specjalnych z wyjgthkiem kredyviow i poaryezek ( pasywa — awickszeme)

-45.139.33
- rodmice kursowe 19,498
- ¥miana §tanu rezerw 172, 117.00
-wynik na likwidacji skladnikdw dzialalnodcd imwestveyine]  -248.817.10
~zmdana stanu rozliczen migdevokresowych 9527230
Ogdlem inne pozvcic korygujace -340.890,27

Opdtem wynik finensowy za rok obrotowy zostal skorypowany o kwotg:
F32. 750,68

Preeplvwy pienigine netlo ¢ deialalnodel operacyine] wynoszg
{ wanik finansowy netto skorygowany o korekty ) +121.307 40

11 Dzratafnede imwestvona
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W dzindalnosci inwestyey|nej wystapily zdarzenia wphywalgee na zmniejszenic
srodkdw pieniginyeh:
- wydatki na nahycie skkadnikow recezowego majatku trealego 61780933

=wiydntki na nabveie wartosch niematerialnych | prawnveh <4 B40.00
- likwidacjn Srodkiw trwatveh 202,132,778
- prevchoddy 7e sprecdady reeczowych akivwow trwabyeh 99.630,09
= wyditki na niskocenne sk lasdmii magtiu - 14962 24
- likwidncjn niskocennych sklndnikéw magatiu H.542.70
- inwestyeja w nicruchomosc -451.33
Ogdlem preephywy pienigine netio 7 drialalnodct inwestyoyingg -349,737 .33

T Dramdalnods finansown
W deialnlnodol linansowe) wystapily nastepujice sdarsenia majqoe wplyw na precptyw srodkiw pienigenych!

- splatn kredytow bankowych i podyeeck =11.258,06
- dywidenda =355 605,00
= aplacone odselki od kredyiow -13.203,56
- rivmice kursowe -19.98
- inne wplywy finansowe 370.909,12
Opdlem preeplywy piemigine ¢ deinlalnodet finansowe) netto 977448
Zminng grodkdw picniginyeh netin wynod 28407 41

Liaigp 4. Ehpadwienio dotyezgee zawariveh prees jednosthy wmdw, istotnveh fransakept aekidrpeh sagadnivn
asabmwych

Informuacje o charakterse | celu gospoduresym awartveh prees jednostkeg umdw nieoweglednionyveh w bilunsie w
wnkresie nicebpdnym do oceny ich wpdywu na svivacie majgtkown, finansows | wynik finnnsowy jednostka; - nie
WyELEpun

Informacje o istotnych transakejach { wraz 2 ich kwotami ) zawartych preez jednostke naonnyeh waninkach niz
rynkowe 2o stronami powipaanym, prece kidre roaumie si¢ jednostks powipeane, - fie wyslgpigig

Informucjc o preceigtnym w roku shrotowym zatrudnieniu, 2 podiaslem na grupy

ewodowe: - -
Wysroaepdinienic Fﬂ;t:?;:: :n':;::i ;Ii:niu
Pracownicy na staniowiskach leT.IJ'ri:I}'E.l;. - 24

Pracownicy na stannwiskach ni-:mi:-;mmz}r;h[ umjﬁih};i ) Eh

Pracownicy Korevstajgey ¢ urlopdw wychowawezyeh B ] 2

P'racownicy ogdtem F - | [0

Informacjc o wynagrodzeniach, lscmie 2 wynagrodzeniem 2 zysku, wyplaconych lub
nalesnyeh osobom wehodzacym w skiad organdw suzadsaiaeveh i nadzorujacych albo
pdministrujgoveh spolek handlowyeh @ rok obrotowy;
W roku obrotowym Zarzad Spotk otrpymywal srednic micsigeane wynagrodzenie brutto
w wysokosc 21.417.22 #, Czlonkowie zarzadu nie pobieraja wynagrodzen za posiedzenin zarsqdu,
W roku obrotowsn Rada Nadeorcea oirpmala wynagrodeente brutto w wysokodel 26500000 2t

5) Informacie o podverkach | Swiadczeniach o podobiyvm charakierze udeielonyeh osobom  wehodegovm w
skiad organdw marzadzsigeveh, nadzonuiacyeh albo administrujacych
spidek handlowch. ze wskazaniem wanunkdw oprocentowania | termindw splaty;
Crlonkowie organiw sarzadzajacych i nadeorufacych nie maja na diien bilansowy wobee spatki sobowiaean
tyiubu zacigenictyeh podveseh.

6) Informacie o wynagrod zeniu bieglego rewadenta lob podmioiu uprawnionego. do bwdania
sprawozdan finansowych, wyplaconych lub nalemmych za rok obrotowy, edrebnie za:
obowigzrkowe hadanie rocimego spriwoedania finansowego
W roku obrotowym waplacono wynagrodzenic m badanie sprawordanin
finansowego za ubieghy ok obrotowy w wysokosci 9.000.00 # netto.
Zpodnie # oferg preeprowadzenia badanin ¢ oceny sprawoszdania finansowego Spotks za biekacy rok
obrotowy, wynagrodzenie bieglego rewidenta wynosic hedzie Y.000,00 21 netto

inne uslugi podwiadcmjgoe - nie wystapily
ustugi dormdawa podatkowepo — nic wystapily
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pozostale wshugl —mie wystapiby
Ulstep 5 Ohjasnienie niektdrych seczeptinych adarsen

1} Informacje o annczgeych rdarzeniach dotyesacyeh lat ubieghveh ujetyeh w sprawoedanio Anansowytn roku
ohroiowegn;

Mie wystepowaly.

2) Informacie o mmaczgoyeh zdarzeniach jakic nastapiby po dnie bilansowymny, aomie pwzglednionyeh w sprivwosdanin
fimansowy

Mie wystepowaly.

Iltreedstawienme dokonamych w roku obrotowym emian zasad { polityki ) mchunkowosci,

w tym metod wyceny omz zmian sposobu sporzgdzania sprawozdania finmmsowego, jesell wywiongy one 1stotny
wihyw i svtascie majgthown, finansowsy | wymik nansowy jednostkl, ich prayGeyny | spowodowiing annami
kwoty wyniku linansowegn ore amian w kapitale

i funddusen ) whisnyin:

MNie wystepowaly.

43 Informacie licshowe zapewniajace pordwnywalnest danych sprwosdanin Gnansowego a rok popraedwjyey se
sprawoedanicm a rok obrotowy,

Nie wystgpujy

Ustep 6 Chhyjasmenin dotycaee jednosick wehodeseyeh wsklad grup kapitatowych
Wie dotyery.

Listgp 7 Informacie o polgcreniu spolek
Mie dotyery.
Listep B Wyjadnicnie powasmych sagrosen dla kontynuac demlalnoda

W prreypadku wstpowimia niepewnodel co do moelwodel kontynuowanis deiadalnedei, opis tyel niepewnodci
o stwierdeenie, 2o laka niepewnost wysigpuje ore wskazanie czy sprawosdinic fnansowe wawien korekly 2 1vm
awigzane, |nformac)n powinna mwicras rowniez opis podejmowanyeh bydd planowanyeh preee jednostke deialan
majicych na celu climinacie niepewnosc

Nig wyslgpuije niepewnosd oo do modliwoscl komynuowania deialalnosc) prees jednostke,

Uistgp @ lnine istotre informacie wlamiiagee oceng jednostkl

L. Inne informacie, niz wymicnione powyie), kidre w istolny sposdh wplvngly nis ocene sytuac) i majutkows],
hnansowe] orae wynik finansowy jednostki:

Wazystkic informacje majgee istotmy wphvw na oceng sytusc)i majatkowe], Anansowe], wyniku [inansowego
jednostki zostusly podane we worssnieiseyeh creseiach dodatkowyeh informaci 1 objasnied.

Foatargvnn Druzhifska 31 marca 2003 ¢
A
Imig i naewisko osoby sporzgdenjace) sprawordanie [Data i pndE!is
Katarzyna Druzbinska 31 rn;i'fa 2003,
o
Imig i narwiske osoby, kidre] powierzono prowadzenic ksigz Data i podpis.

Wiestaw Niedzinlek

s
Imig 1 nuewisko kierownika jednostki (crlonkow zarzadu) Aata i podpis /
Aleksandra Swicrcaviiska 31 05T
/N .Mjf K
[mig i naewisko kicrowniks jednosthi (crtonkow zarzadu) i podpis
Ml agdaleny Gatwa 31 marca 2003 £

gy
[fﬂﬂt 3 ﬁ(‘?a

Tmig i nawewisko Kierownika jednostki (celonkow zarmdu)



»wMilkpol™ Spiolka Akcyjna

\ wraing Miefja r:rnit":”
97-318 Czarnocin ul. Gléwna 162 i
Mipygrokt

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZA ROK 2012

Wizytowhka jednostki.

Dnia 30 kwictnia 2008r. Sad Rejonowy dla Lodzi Srodmiescia w Lodzi, XX
Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego wpisal do Krajowego Rejestru Sadowego- Rejestru
Preedsigbiorcow pod numerem  KRS:0000304913,  Milkpol” Spotke Akcyjna, powstaly z
przeksztalcenia ,Milkpol™ Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Dnia 13 czerwea 2008r.
wyie] wymieniony Sad wykreslit  Milkpol™ Spotke 2 ograniczong odpowiedzialnosciy z
Krajowepo Rejestru Sadowego.

Na dzien 31.12.2012 r. w skiad Zarzadu ,Milkpol” Spélki Akceyjnej wchodzili:
Wiestaw Niedziatek - Prezes Zarzadu

Aleksandra Swierczynska - Wiceprezes Zarzadu

Magdalena Galwa - Cronek Zarzadu

Sklad Rady Nadzorczej Milkpol™S.A. pa dzien 31.12.2012r. przedstawiat sig nastgpujaco:
Igor Galwa - Przewodniczgev Rady Nadzorczej

Piotr Wiodarezyk Zastgpea Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Konrad Niedzialek — Sekretarz Rady Nadzorcze)

Miroslaw Nowak — Czlonek Rady Nadzorcze;

Stanislaw Strzebiecki - Czlonek Rady Nadzorcze;
1



Na dzien sporzadzania sprawozdania z dzialalnodcei sklad Zarzadu nie ulegl zmianie.
Dnia 15 marca 2013r, Pan Konrad Niedziatek zlozyl pisemng rezygnacj¢ 2 pelnienia funkeji
crlonka Rady Nadrorcze). W zwigzku z 13 rezyvgnacja Zarzad Spotki zwolal na dezien 30

kwietnia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akejonariuszy.

Dziatalno$¢ spolki koncentruje sie na skupie 1 przetworstwie mlcka. Od roku 1994
prowadzona  jest rowniez  dzialalnos¢é handlowa  produktami innveh mleczami, ktora
urozmaica asortyment towarow dostarczanych do sieci handlowej.

W ciggu dwudziestoletniej dzialalnoscl spotka svstematyeznie sig rozwija. Osigeane wyniki
finansowe  porwalajg na splate zadluzen kredytowych oraz na stale doskonalenie i
zwigkszanie asortymentu produkeji, Wyroby naszej produkeji dopracowaly sig uznania na
rynku konsumenckim i sq sprzedawane w bardzo rozleglej sicci handlowej detalicznej i
hurtowe)  w o wiclu  miejscowosciach:  w  Lodzi, Pabianicach, Zgierzu,  Piotrkowic
Trybunalskim, Belchatowie, Tomaszowie Marowieckim, Czestochowie. Zabrzu, Gliwicach.
Chorzowie, Kieleach, Bytomiu, Katowicach 1 Warszawie.

Produkujemy Scisle pod zapotrzebowanie handlu, zbierajac wezednie] zaméwienia |
prowadzac rozpoznanie rynku, dostosowujemy ilodé i asortyment produkeji do potrzeb
konsumenta. Tym sposobem zapewniamy sobie byt na calosé produkeji takich wyrobow jak:
mleko, Smietana, sery twarogowe, kefir, maslanka, jogurt, ser do nalesnikow, ser na sernik
WNiebianski Smak”, Boryna z Czamocina, masa twarogowa dla cukiernikow | serek , Milusi™
oraz Gusto. Wyroby mleczarskie dowozimy do sieci handlowej korzystajge z ustug stalvch
konwojentow — dystrybutorow.

Dzialalnos¢ produkeyjna prowadzona jest w Czarnocinie przy ul. Gidwnej 162, natomiast

biuro handlowe i ksiggowos¢ mieszcza si¢ w Lodzi przy ul. Dabrowskiego 225/243.

2. Sytuacja w gospodarce i branzy mleczarskiej.

W roku 2012 zwigkszyl si¢ wolumen | wartoé¢ handlu miedzynarodowego artykulami
mleczarskimi. Przychody ze sprzedazy produktéw mieczarskich warosly, ale byt to przede
wszystkim efekt wzrostu wolumenu przetworzonego mleka, bowiem ceny zbytu w wiekszosci
przypadkow, szezegolnie w drugim kwartale 2012 roku byly nizsze niz w roku ubiegtym,
Sytuacja wielu mleczarni pogorszyia sig. czego powodem byl wzrost kosztéw produkceji,
Polskich producentow mleka gnebily spadajace ceny mleka oraz rosngee koszty produkeii,

przede wszystkim pasz | surowcow energetveznych. Nadal obserwowano malejacy liczbe
2



producentdéw mleka, co $wiadery o kontynuacii procesu koncentracji i intensyfikacji

produkeji mieka.

3. Sprzedai.

Sprzedaz w ubicgtych latach przedstawiata sig nastepujaco:

Produkty i ustugi:

W lym:
-mleczarskic

-produkty mleczarskic

Towary 1 materialy:

Przychody ze sprz.edaiy
{ bez VAT)

Wartoéé sprzedazy

2011

2.653.464,39

2.632.629,65

2012

21.345.633.50

2.754.520,18

2.746.283.47

-materiaty i ushugi 20.834,74 8.236.71
Ogolem 24.088.708,80 24.100.153,68
4. Produkcja.
Struktura produkcji:
L “Isortyment Hloé&é lloéé Jednostka | Moc
p wyprodukowana | wyprodukowana przerobowa
- - . — Zﬂll 2'}12 — —
I | Mleko 59.285 47.680 hl 300 t/m-c
___|Spozywcze
2 | Smietana 12.255 12.730 hl 80 tm-c
3 | Twarogi N5 | 1.114 I 80 Ym-¢
4 | Kefir, jogurt. 1.295 1.411 hl 17 tm-¢
maslanka o

Zaklad produkeyjny moze przerobi¢ 50 tvsigey litrdw mleka na dobe. Stopien wykorzystania

mocy produkeyjnveh w ostatnich latach ksztahowat sie na poziomie 49%.

W maju 2005r. przedsigbiorstwo otrzymalo certyfikat potwierdzajgcy wdrozenic i stosowanie

Systemu HACCP dla skupu mleka. produkcji i sprzedazy wyrobdéw mlecznych, mleka,

Smietany, smietanki. napojow mlecznych fermentowanych 1 twarogow. Certyfikat wydany

przez DQS GmbH Deutsche Gesellschaft zur Zertifizierung von

Managementsystemen

potwierdza, ze System Zarzadzania HACCP spelnia wymogi  normy: DS 3027 L:2002.




W 2012 roku Spolka otrzymata Certyfikat 2 zakresu spelniania wymagar dotyczacych
bezpieczenstwa, jakosci i zgodnosei wyrobu i zarzadzania bezpieczenstwem 1 higieng
artvkutoéw spozywezych (British Retail Consortium — Global Standard for Food Safety).
wystawiony dla Spolki przez DQS GmbH (Deutsche Gesellschaft zur Zertifizierung von
Managementsysiemen) z siedzibs we Frankfurcie nad Menem, poswiadczajacy, ze
przedsicbiorstwo Milkpol™ SA, dla zakresu: produkcja mleka i Smictanki spozyweee],
produktow fermentowanych, serow twarogowych i produktéw z ultrafiltracji — Klasylikacja:
A w kategorii produktow: 7, spetnia wymagania ,.Global Standard for Food Salety — wydanic
6: lipiec 20117, tj. w zakresie zarzadzania bezpicczenstwem 1 higieny  artykulow
spozvwezych. Ekspertyza na potrzeby otrzymania certyfikatu zostala przeprowadzona w
czerwen 2012 roku, a zgodnie z tresceig certyfikatu, data nastgpnej ekspertyzy przypada na
okres od 29 maja do 26 ezerwea 2013 roku, zad termin waznoscei certyfikatu uplywa w dniu 7
sierpnia 2013 roku. Numer rejestracyjny certyfikatu 306616BRC,

W 2012 roku Spolka otrzymala Certyfikat 2z zakresu spelniania wymagan dotyczgeych
bezpicczenstwa, jakosci oraz zarzadzania bezpieczenstwem i higieng artykulow spozywezych
(wedlug standardu IFS — International Food Standard) wystawiony dla Spolki przez DOS
GmbH (Deutsche Gesellschaft zur Zertifizierung von Managementsysiemen) z siedzibg we
Frankfurcie nad Menem, poswiadczajacy, ze przedsigbiorstwo Milkpol™ SA, dla zakresu:
produkeja mleka i smietanki spozywezej, produktow fermentowanych, serow twarogowych 1
produktow z ultrafiltracji w kategorii produktow: 6, speinia wymagania ,International Food
Standard (IFS) — Wydanie 3, sierpien 2007 ™ na poziomie wyzszym., Ekspertyza na potrzeby
otrzymania cerivfikatu zostala przeprowadzona w czerweu 2012 roku, a zgodnie 2 tredeig
certyfikatu, data nastepnej ekspertyzy przypada w dnin 25 czerwca 2013 roku, zas termin
waznodei certyfikatu uptywa w dniu 26 lipca 2013 roku. Numer rejestracyjny certyfikatu
306616 IFS.

5. Zaopatrzenie.

Glownymi dostawcami sg rolnicy, od ktérych skupowany jest surowiec mleczarskli,

W 2012 roku skupiono 12.226.866 litry mleka, a srednia cena brutto za litr wyniosta 1,13z21,
Laczna ilos¢ wszystkich dostawedw mieka na dzien 31 grudnia 2012 wynosifa 314,

Wsrysikie zapasy zuzywane sa do biezacej produkeji, Spotka nie posiada zapasow trudno

zbywalnych 1 sezonowych.

6. Personel i swiadczenia socjalne.



Przecietne zatrudnienie z podziatem na grupy zawodowe:

Wyszezegolnienie

Przecigtne zatrudnicnie
w roku biezgcym

Pracownicy na stanowiskach robotniczyvch 29
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych ( umystowi ) 38
| Pracownicy korzystajacy 7 urlopow \\’}'Chﬂ‘r‘r_'ﬂ\';’{_:x}f'{; | 2

Pracownicy ogolem - : T

Zatrudnienie w Spolee na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosilto 67 os6b.

Koszty wynagrodzenia osobowego wyniosly 2.922.224 47 2}

Przecigtne miesigcrne wynagrodzenie Zarzgdu ksziahtuje si¢ na poziomic 21.417.22 z1.

Przecictne wynagrodzenic pozostatych pracownikéw ksztaltuje si¢ na poziomic 2,754,427

Wynagrodzenie brutto Rady Nadzoreze] w omawianym okresie wyniosto 26.500,00 »1.

Struktura wickowa pracownikow:

Grupa wickowa

Hosé pracownikow

0d 21 do 25 lat | - -3 . _
0d 26 do 30 lt - 5 -

B (0d 31 do 35 lat 5
Od 36 do 40 lat 12
Od 41 do 45 lat 11
Od 46 do 50 lat 7
Od 51 do 55 lat 10

|  0d56do 60 lat ] ' 9 -
0Od 61 do 65 lat 5
Od 66 lat 1
Razem 67

Wydatki na szkolenia pracownikéw w ubieghym roku wymiosty 13.353.66 zt, natomiast
koszty opieki lekarskiej wyniosty 3.990.78 zi.
Zmiany stanu Funduszu Swiadezen Socialnveh w 2012r.;

Stan na | Zwigkszenia | Zmniejsze | Zmniejsze | Zmniejsze | Zmniejsze | Stan na
koniec - odpis nia nia : nia nia koniec roku
roku podstawowy | (dofinanso | Zapomogi  umorzenie | (paczki biezgcego
ubieglego | i odsetki wanie i bony pozyczki | dla dzieci)

wypoczyn

ku

pracownik

ow i

dzieci)
76.756.21 | 70.376.16 + | 56.120.00 | 3.280,00 + | 222240 | 223998 |71.750.98 i

(.99 11.520,00 |

o




7 Funduszu Swiadezen Socjalnych w roku obrotowym  udzielono dziewieciu pozyezek

mieszkaniowych na kwote 45.000,00 z1.

7. Inwestycje.

Dnia 12 grudnia 2008r. Spolka zawarla przedwstgpng umowg kupna nieruchomosci
polozone; w Cegstochowie o obszarze 0,3520 ha ( Akt Notarialny, sporzadzony przez
Nolariusza Arkadiusza Szkurlata, Repertorium A Nr 9167/2008 ). Dnia 3 marca 2009r.
ostatecznie podpisano umowe przeniesienia wlasnodel w/w nieruchomodei ( Akt Notarialny,
sporzqdzony przez Notariusza Arkadiusza Szkurlata, Repertorium A Nr 1628/2009 ). Grunt
nabyty w celu odspreedazy 1 osiagnigeia bezposrednich korzysel w postaci wzrostu jego

warlodcl, zakwalifikowano na dzien bilansowy do inwestycji w nieruchomoscei.

B. Ochrona $rodowiska,

W 2003 roku Spotka wybudowala podoczyszezalnig Scickdw o przepustowosci 100
m'/dobe. ktora oddano do uzytkowania w  styczniu roku 2004, Podoczyszezalnia

podczyszeza scicki dostarczane do gminne] oczyszezalni scieckow w  Czarnocinie, co

przyezynia si¢ do zwickszenia jej sprawnosel,

9. Sytuacja majatkowa, finansowa i dochodowa.

a. prezentacja bilansu za okres od 1.01 2012 do 31.12.2012

| Yo udziatu w
01.01.2012- 01.01.2011- | odchylenie @ odchylenie sumie
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 | 31.12.2011 | wartosciowe  procentowe | bilansowe]

A. AKTYWA TRWALE 482685175 | 4888 541,71 6168996 -1,26% 59,13
|. Wartosci niemateriaing | = [ ' n
prawne - ?.EU 3442 50 -3 442 50 -100,00% 0,00
Il Rzeczowe aktywa
Nk 4 468 331,42 | 452722321 | -5B882179 -1,30% 54.74
lll.Naleznoéci
diugoterminowe 0,00 0.00 0,00 _ 0,00 0,00
IV Inwestycje
diugoterminowe 358 300,33 357 849 00 451,33 0,13% 439
V.Diugoterminowe
rozliczenia 22000 27.00 193,00 714.81%
migdzyokresowe o 0,00
B.AKTYWA [
OBROTOWE 333657915 361982266 | -283 243,51 -7,82% 4087 |
| Zapasy 490 018,36 547 768,62 | -52 750,26 -9.72% 6,00
ll.Naleznosci |
R R 1963 _405,14 1942 857,38 | 20 548,76 1.05"5‘& 9405
Il Inwestycje i
ik st B6D 567,88 | 1098 5_1?5.31'.'! -238 407 41 -21,69% 1054 |
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| IV Krotkoterminowe
‘rozliczenia 22 588,76 3522136 -12 634 60 -35,87%
| miedzyokresowe o ——— P 0,28
| SUMA AKTYWOW 8 163 430,90 | B 508 364,37 | -344 933,47 4,05% 100,00
A.KAPITAL (FUNDUSZ) v
WLASNY 5 552 828,60 | B_1 19 876,88 | -567 048,28 -8.27% 68,02
| Kapitat (fundusz)
podsta 1185 350.00 | 1 185 350,00 0,00 0,00% 14,52
Il.Nalezne wplaty na
Kb postawony 0,00 0.00 0,00 0,00 000
Il Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0.00 0,00 0,00 000
IV Kapital (fundusz)
zapasowy 4442 01532 | 4 359 007 .41 83 007.91 1,.80% ! 54,41
V. Kapital (fundusz) z 5
‘aktualizacji wyceny 1_35 906,56 136 906,56 | 0,00 000% | 168
VI Pozostale kapitaly |
{fundusze) rezerwowe . s 0.00 .90 o [ 0,00 : 0,00 ]
VIl Zysk (strata) z lal ' '
ubiegiych o ] 000 | 000 | 000 | g4 |
VIl Zysk (strata) netto | 21144328 | 43861291 | -650056,19 | -148,21% | 2,59 |
IX.Odpisy z zysku netto w
img roku obeoloneso 0.00 . 0,00 000 | 000% | g4
B.ZOBOWIAZANIA | |
| REZERWY NA 2610602,30 | 2 38B4B7,49 | 222 114,81 9,30%
| ZOBOWIAZANIA | 31,98
|.Rezerwy na
| zobowigzania 17 138.00 21,00 17 1 1_?_',{10 81 EDEI_, 52%_ 0,21
[l Zobowigzania
diugoterminowe _3?EI' 10812 0,00 370 109,12 453 B
I1l. Zobowlazania &
kritkotarmincws 1 766 800, 84 1 3241'513.25 -?? 397,41 -3,15% 2164
IV Rozliczenia
miedzyokresowe I 456 554 34 584 268,24 | -107 713,80 _-19,439% 5,59
SUMA PASYWOW 8 163 430,90 | B 508364,37 | -344 933,47 | -4,05% 100,00

prezentacja wynikow za okres od 1.01.2012 do 31.12.2012 w pordwnaniu do roku

ubleglego.

Wyszezeghlnienie

01.01.2012-
31.12.2012

01.01.2011-
31.12.2011

adchylenie
wartosciowe

odchylenie
procentowe

udzial %

A Przychody netto ze
sprzedaty i zrownane
Z nimi, w tym:

24018 305,43

24123 470,24

=105 164,81

0,44%

100,00

- od jednostek
powigzanych

0.00

0,00

a.o0

000

0,00

| Przychody netto ze
sprzedazy produkiow

21435 244 41

21 345 633,50

B89610,91

Il Zmiana stanu
produktow
(zwigkszenie - wartosc
dodatnia,
Zmniejszenie)

-70 403,37

23 316,66

Il Koszt wytworzenia
produktow na wiasne
potrzeby

IV Przychody netlo ze
sprzedary lowardw |
material.

0,00

0.00

-893 719,92

0.42%

89,25

-401,595%

-0,29

.00

0,00

2 653 464 39

2754 520,18

-101 05578

0.00

-3,67%

11,05



B Koszty
dzialalnosci 24 429 386 96 | 24 097 201,11 332 185,85 1,38%
operacyjnej B 101,71
| Amortyzacja 660 437,38 705 327 44 -44 880,05 -6,36% 2.75
Il Zuzycie materiatow i
energii 15603 679,06 | 15 354 14966 249 529,40 1.63%
64 97
Il Uslugi obce 150408606 | 144312677 60 959,29 4,22% 6,26
:;"m?”““‘“' boplaty. W | 45767303 | 157 263,06 410,88 0.26% -
(1) podatek akcyzowy | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
V Wynagrodzenia 301858864 | 277960949 | 23897915 8,60% 12 57
VI Ubezpieczenia
spofeczne i inne 782 289,52 699 031,55 83 257,97 11,91%
| Swiadczenia B 3,26
| VIl Pozostale koszty i
rodzajowe 292 867 .46 40§ 996,11 | 4 14_ 128,65 | -za.nﬂ 1 122
VIl Wartoseé
sprzedanych towardw | | 2 409 764 .50 25651 697,04 -141 932,14 -5,56%
material. . B [ ) 10,03
C Zysk (strata) ze
sprzeday (A-B) _—411 081,53 26 269 13 -437 350,66 _-1664.&3% A,71 |
D Pozostale
przychody 464 845,70 602 425,95 -137 580,25 -22,84%
operacyjne - ] 1,94
| Zysk ze zbycia
niefinansowych 4012162 2 040,85 38 080,77 1865 93%
aktywow trwatych N . oar |
Il Dotacje 280 088,60 558 635,35 -1749 546, 75 -32,08% 158 |
Il Inne przychody '
operacyine 44 53_5.43 40 TA'EI,?E_ 388573 9,54% 0,19
E Pozostale koszty 2
operacyjne 257 568,39 87 557,00 170 011,39 194,17% 1,07
| Strata ze zbycla
niefinansowych 0,00 0.00 0,00 0,00
akbywow lrwalych o 0,00
Il Aktualizacja wartosci
akbywow 0.00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych 0,00
il Inne koszty
eperacyine 257 568,39 87 557,00 | 17001139 194,17% 107
F Zysk (strata) z
dziatalnosci -203 804,22 541 138,08 -744 942 30 -137,66%
operacyjnej (C+D-E) . -0,85
G Przychody
finansowe B 24 311 4&‘ l 3567319 -11 361,71 -31,85% 0,10
| Dywidendy i udziaty 0.00 ' 0.00 0,00 0,00
w zyskach, w tym: { 0,00
-(1} od jednostek 0.00 |
; 0,00 0.00
powlazanych ' | ' '
Il Odsetki, w tym: 24 311,48 3567319 1136171 -31,85% 0,10
-(1) od jednostek
A 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Zysk ze zbycia
inwestyc 0,00 0.00 0,00 5 0.00 0,00
IV Aklualizacia
wartosc! inwestyc| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Vo Inne 0.00 0,00 0.00 | 0,00 0.00
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H Koszty finansowe 13 223,54 3 942,36 9 281,18 235,42% 0,06
| Odsetki, wtym: 13 203,56 394236 926120 234.92% 0.6
(1) dla jednostek
powiazanych " %Y o 0,00
Il Sirata ze zbycia
oSty ) 0.00 0,00 0,00 E,{}D ) 000
Il Aktualizacja
warlosci inwestycj o S o% i 0,00
IV _Inne 19,98 0,00 19,98 0,00 0,00
| Zysk (strata) z
dziatalnosci .
gospodarcze] (F+G- -192 716,28 572 868,91 -765 585,19  -133,64%
H -0,80
J Wynik zdarzer
nadzwyczajnych {J.1.- 0.00 0.00 0,00 0,00
JL) | 0,00
| Zyski nadzwyczajne 0.00 000 0,00] 0,00 0,00
Il _Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00] 0,00
K Zysk (strata) brutto 7 3 | .
[T | Tl e i 080
L Podatek
dochodowy 18 727,00 134 256,00  -115 529,00 -86,05% 0,08
M Pozostale
| obowigzkowe 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia zysku S 0,00
N Zysk (strata) netto 5 5 A
(K-L'M) 211 m.za_l 438 612,91 550 056,19 148,21% 0,88

Analiza rachunku zysku 1 strat wskazuje, ze wynik finansowy netto na dzien 31 grudnia 2012

roku, zmniejszyl si¢ o 148.21 %, w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego. Stan

ten zostal osiagnigty przy (1,44 % zmniejszeniu przychodow ze sprzedazy oraz przy 1,38 %

zwigkszeniu kosziow dzialalnosel operacyinej. Przychody ze sprzedazy towardw obeych

zmalaly o 3.67 %, co przy spadku wartosci sprzedanych towaroéw wedlug cen zakupu o 3,56

% spowodowalo osiagniecie marzy brutto na sprzedazy w wysokoscei 243.699.49 z1.

Pozostate koszty operacyjne Spotki wzrosty o 194,17%. co wynika z utworzenia odpisow

aktualizujgcych w zwiazku z nicuregulowaniem naleznosei w szezegdlnosel przez jednego

kontrahentéw z miasta Czestochowy,

Dziatalnoé¢ gospodarcza spotki Milkpol™ S.A. na dzien 31 grudnia 2012r. zamkneta sig¢

stratg netto w wysokosci 211.443 .28 z1

Propozyeja pokrycia straty za rok obrotowy przedstawia sig nastepujaco:

- zmnigjszenie funduszu zapasowego tworzonego z nie podzielonego zysku z lat

ubieghych 211.433 .28 71

- ¢) prezentacja sytuacyi majgtkowo- finansowej Spolki w oparciu o wskazniki w

ujeciu wicloletnim ( 2011-2012)



Wkaznik  Wazbr wskaznika 2011 2012
Rentownosci sprzedazy Wynik ﬁﬂﬂ;‘l&?*? netio x | ,32_ -0,8%
netto /Spreeda? netto —

Relacji naleznosci do m::";ﬂ““?’-'-" 1,07 .11
i - o OCTTI RO WE
zobowigzan {Zobowinzania
i krotkotermigowe |
Zadhuzenia a f“"*“_‘l”"ﬂ:m_jic“ - 0,00 0,07
B URBLETTMImO W B
dlugoterminowepo " whasny

Wikaznik Wedr wskaznika 2011 2002
Rentownosei kapitalu Wynik ""'"::;:‘;‘!*“!" nelie X 117 -3.81
wiasnct;n ROE Knpisdwlasny | |
P[!kl“j{ﬂiﬂ odsetek Wynik finansowy netio 11 ]ij -16,0]

Odsetki 1 s e s
Pokrycia majatku E::\_Fi‘_ﬂ‘ "-"NI} 1,25 1,15
trwalego kapitalem ke i
wlasnym - o
Pokrycia majgtku . f;r"'ﬂ* -‘““_'}'I 1,25 1,23
trwalego kapitalem s L
statym -
Kapitalochlonnosci Kapitul obrotowy nettn 0,05 0,03
abrotu fapraedar nello
Pokrycia majatku | Kapital Wiy ALt 0,34 0,22
. Irwale
i tatenn wiemym _/Aktywa obrotwwe
Pokrycia majatku Kapital obrotowy tictto 1.66 1,78
nbmluwegn h‘l‘cﬂ)’m { Aktywa obrotows
Gotdwki ( | stopnia) Inwestycje (.60 0,49
krotkoterminowe
I Aobowiieama
krothoterminowe
Bieracej plynnogei ( HI Zupasy ~ Naleznosei 1,97 1.88
slo nia} > krotkoterminowe +
Hop Inwestyeje
krdkolorminows:
| Fobowigzania
krotkoterminowe
Szybki ( 1I stopnia ) Nalemosei 1,67 1.60
krotkoterminowe + Srodki
pienigime - Inwestycje
kritkoterminowe
! Zobowigrania
krotkotérminowe
Podstawowy struktury Majatek traaly 1,35 1.45
| Bt Mujatek obrotowy i
Podstawowy struktury Kapital wiasny 2,56 2,13
o (hapital oboy
pasywow
Rentownosci majatku Wynik finansowy netto x 5,17 =254
ROA 100
o IAkiywa ogdiem
Zysk na jedna akcje EPS Zysk netio 0,04 -0,02
[ Nose wyemitowanych
akeii S
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Rok 2012 nalezy oceni¢ jako trudny okres w dzialalnosci Spotki, Zarzad Spolki Milkpol”
S.A. nie dostrzega zagrozenia zmiany uwarunkowan kontynuacji przez jednostkg e

dzialalnosei w niezmienionym istotnie zakresic.

10. Szezegolne zdarzenia 2012 roku istotnie wplywajgce na dzialalnosé Spialki oraz
przewidywany rozwij.

I. Dnia 29 czerwca 2012 roku. zgodnie z aktem notarialnym Repertorium A nr 2582/12.
spisanym przez notariusza Zbigniewa Jacka Lipke, prowadzacym Kancelarig Notarialng w
Lodzi przy ulicy Piotrkowskie) pod nr 55, w budynku w Lodzi przy ulicy Kolumny 298,
odbylto  si¢ zwyczajne walne zgromadzenie  Milkpol” SA., kiore podjglo uchwalg nr
4/06/2012 dotyeracy zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu 2 dziatalnodcei spotki za rok 2011,
Zatwierdzone zostalo takze sprawozdanie finansowe spotki za rok 2011 (uchwala nr
5/06/2012). Zwycraine Walne Zgromadzenie podjelo uchwale nr 6/06/20012 w sprawie
podziatu zysku wypracowanego przez spotke za rok 2011, Laczny zvsk spolki za 2011 rok
wyniosl 438 612,91 71 1 zostal podziclony w nastgpujacy sposob: 355 605 zt — wyplata
dywidendy na rzecz akcjonariuszy spotki, 83 007,91 zl - kapital zapasowy Spolki.

W paragrafie drugim ustalono, iz dniem dywidendy hedzie 10 lipeca 2012, a dniem wyplaty
dywidendy — 24 lipca 2012 roku. Uchwala ta weszla w zycie z dniem jej podjecia.

Na mocy uchwal nr 7/06/2012, 8/06/2012. 9/06/2012, 10/06/2012 i 11/06/2012 udzielono
czlonkom Zarzadu, 1j. Wieslawowi Niedzialkowi, Prezesowi Zarzadu Spolki, Jerzemu
Swierczynskiemu, Vice-Prezesow Spolki oraz Grazynie Swicrczynskiej, czlonkowi Zarzgdu
Spotki, Aleksandzre Swierczyniskicj., Wiceprezesowi Zarzadu Spolki oraz Magdalenie
Gatwie, Czlonkowi Zarzadu Spotki - absolutorium z wykonania obowigzkdéw w 2011 roku.
Uchwaly te weszly w 2zycie z dniem ich podjgcia.

Podjeto takze uchwaly nr 12/06/2012, 13/06/2012, 12/06/2011. 14/06/2012. 15/06/2012,
16/06/2012 oraz 17/06/2012 w sprawie udzielenia c¢ztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z
wykonania obowiazkow w 2011 roku. Absolutorium to zostato udzielone:

Igorowi Galwie — Przewodniczacemu Rady Nadzorczej

Aleksandrze Swiercz:ﬂ'lskiﬂj — Przewodniczace] Rady Nadzoreze

Piotrowi Wiodarczykowi — Zastepey Przewodniczacego Rady Nadzoreze]

Konradowi Niedziatkowi — Sekretarzowi Rady Nadzorczej

Mirostawowi Nowakowi — Czlonkowi Rady Nadzorczej

Stanistawowi Strzebieckiemu — Czlonkowi Rady Nadzorczej.
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Uchwaly te weszly w zycie z dniem ich podjecia.
3. W grudniu 2012 roku Spolka uzyskala certyfikat ..Przedsigbiorstwo Fair Play” 2012.

4. W miesigeu grudmu 2012 roku Zarzad Spotki zawart 7z dotychezasowym  bieglym
rewidentem, Kancelarig Rachunkowosci Kumor Barbara w Lodzi (wpisang na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez KIBR pod
numerem 1071}, stosowng umowg o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego
Spolki za okres od dnia 1 styeznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. sporzadzanego
wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku. Rada Nadzorcza Spolki, mocy Uchwaly Nr
1/5/2012 7z dnia 20 grudnia 2012 roku  zatwierdzila (zaakceptowala), zlozong przez
wskazanego bicglego rewidenta, ofertg na badanie sprawozdania finansowego Spolki i tym
samym dokonata wyboru Kancelarii Rachunkowosdci Kumor Barbara w Lodzi do zbadania

sprawozdania finansowego Spolki za rok 2012,

11. Opis podstawowych ryzyk.

RYZYKO ZWIAZANE 2 UMOWAMI NA ZAKUP SUROWC A

Spotka podpisuje dlugoterminowe umowy na dostawy surowea z rolnikami, na mocy kidrych
mleko skupowane jest przez caly czas trwania umowy w ilodei dostarczane] przez rolnika.
Jest to powszechnie stosowana praktyka w branzy, a odstapienic od niej skutkowaloby
trudnosciami w nabywaniu surowca. Biorac pod uwage sezonowosé sprzedazy produkiow
Spolki, istnigje ryzyko braku mozliwodei zagospodarowania skupionego surowea w okresach
mniejszej sprzedazy, co moze wplyna¢ negatywnie na sytuacje finansowa Spotki. Powyzsze
ryzyko wystepuje od poczatku dzialalnodei Spolki i ograniczane jest poprzez sprzedawanic
skupionego surowca do innych mleczarni. W historii dzialalnosei Spotki nie wystapila

sytuacja braku mozliwoger sprzedazy nadwyzek surowca.

RYZYKO NIESCIAGAINYCH NALEZNOSCI

W przesziosci jak i w roku 2012 Spotka miala problemy ze scigganiem naleznosci, co
skutkuje wysokoscig wierzytelnogel w wigkszosci juz zasadzonych od kontrahentéw na dzien
31122012 roku rowng 434.807.46 z1, Zwazywszy jednak na faki, iz w poprzednich latach

~Milkpol™ Sp. z 0.0. dokonala odpisu na cala kwotg wierzytelnosei dochodzonych na drodze
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sadowej. powyzsza sytuacja nie bedzie miata negatywnego wplywu na plynnosé ani wyniki
~Milkpol™ S.A. Wrgez przeciwnie — w przypadku udanej egzekucji wierzylelnosci kazdy
wphyw 2 tego tytulu zwickszy zysk Milkpol™ S.A. jako prawnej nastgpezyni ,Milkpol™ Sp. z
0.0. Nie mozna jednak wykluczyé, ze powyZzsza sytuacja nie powldrzy si¢ w przysziosci, co
moze negatywnie wplynaé na plynno$¢ Spotki. Spolka prowadzi polityke zarzadzania
nalesnodciami opartg na wewngtrznym systemie monitoringu naleznosci. ktory ogranicza

ryzvko pogorszenia phynnosdci przez slaba sciggalnosé naleznosci.

RYZYKOQ ZWIAZANE 7 MOZLI H"fl‘;‘rf T4 UTRATY KADRY MENADZERSKIES SPOLKT
ORAZ KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Kadra zarzadzajgca Spotki oraz wysoko wykwalifikowani pracownicy odgrywaja istotng rolg
dla rozwoju dzialalnosei Spolki. Realizowane strategii Spolki w duzej mierze zalezy od ich
umiejetnosci, doswiadezenia, zaangazowania oraz kontaktow handlowych, Odejscie wigksze)
ilodei  kluczowych pracownikdow, w tym szeroko pojete] kadry menadzerskiej, moze
negatywnie wplyna¢ na realizacje strategii oraz sytuacje majatkows 1 finansows Spotki.
Przecigtny okres zatrudnienia kluczowych pracownikow zajmujaeych stanowiska Kierownicze

wynosi ponad 10 lat.

RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

W dziatalnosci Spolki mozna zaohserwowac sezonowosc sprzedary produktow. Przy procesie
skupu mleka, ktéry realizowany jest w oparciu o umowy dlugoterminowe gwarantujace staly
poziom dostaw, istnieje ryzyko braku mozliwosci zagospodarowania skupionego surowea w
okresach mniejszej sprzedary, co moze wplywad negatywnie na sytuacjg¢ finansowq Spotki.
Powvzsze rvzyko wyslepuje od poczatku dziatalnosci Spotki | ograniczane jest poprzer

sprzedawanie skupionego mleka do innveh mleczarmi.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZANIECZYSZCZANIEM SRODOWISKA

Produkcja realizowana przez Spotke powoduje powstawanie zanieczyszezen wod gruntowych
oraz emisji spalin do powietrza.

Spotka posiada stosowne decyzje oraz pozwolenia w zakresie gospodarczego korzystania ze
srodowiska naturalnego:

decyzje ustalenia warunkéw emisji spalin do powietrza z 1999 roku oraz zgloszenie
aktalizacyjne do decyzji z 2004 roku zgloszone do Wydzialu Rolnictwa i Ochrony

Srodowiska Starostwa Powiatowego w Piotrkowie Trybunalskim waime bezterminowo,
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pozwolenie dotyczqce gospodarowania pozostalymi odpadami ( np.: serwatka, tektura, osad )
wydane przez Waojta Gminy Czamocin dnia 25.07.2004 roku. wazne bezterminowo,

decyzig na odprowadzanie $ciekéw deszczowych z zakladu z 2004 roku wydana przez
Wydzial Rolnictwa i Ochrony Srodowiska Starostwa Powiatowego w  Piotrkowie
Trybunalskim, wazng do 30.11.2014 roku.

Jesli w przysztosci odpowiednie pozwolenie nie zostanie uzyskane zgodnie z obowigzujacymi
w tym zakresic przepisami. odpowiednie organy administracji publiczne] mogg wstrzymac
uzytkowanic instalacji cksploatowanej bez wymaganego pozwolenia. Powyzsza syluacja
moze negatywnie wplynaé na dzialalnos¢ operacyjng Spotki. Spotka ogranicza ryzyko
medotrzymania  stosownych  porwolen  zwigzanych z  zanieczyszezeniem  srodowiska,
uzytkujge whasny podezyszczalnie $cickow, gwarantujge uzyskanie w wysokim  stopniu
redukeje wanicezyszezen oraz slosujac 1 modernizujae whasng ekologiceng kotlowni¢ na paz
L.PG oraz ele) opalowy. Wedlug oceny Spolki ryzyko niedotreymania przez Spotke pozwolen

jest znikome,

RYZYKOQ ZWIAZANE Z POSIADANYMI CERTYFIKATAMI L UPRAWNIENTAM!

Spilka posiada zezwolenie na wprowadzenie bez ograniczen do handlu, wyprodukowanych
wyrobow mleczarskich na teren Unii Europejskie] ( Decyzja Powiatowego Lekarza
Weterynarii w Piotrkowie Trybunalskim numer 223/2008 z dnia 11.07.2008 rok, utrzymujgea
w mocy uprawnicnia nadane w dniu 29.04 2004 r. dla Spoétki Milkpol™ Sp. 2 0.0.)

Spotka posiada ponadto wdrozony system HACCP, ezyli system zapewnienia bezpieczenstwa
zdrowotnego produkeji poprzez kentrole w punktach krytyeznych. Przestrzeganie systemu
HACCP jest pod kontrolg Powiatowego Lekarza Weterynarii.

Spotka posiada Certyfikat 2 zakresu spelniania wymagan dotyczacych bezpieczenstwa,
jakosci 1 zgodnosei wyrobu i zarzadzania bezpieczenstwem i higiena artvkutéw spozywezych
(British Retail Consortium — Global Standard for Food Safety), wystawiony dla Spolki przez
DOQS GmbH (Deutsche Gesellschaft zur Zertifizierung von Managementsystemen) z siedzibg
we Frankfurcie nad Menem, poswiadczajacy, ze przedsigbiorstwo Milkpol” SA, dla zakresu:
produkcja mleka i smietanki spozyweze], produktow fermentowanych, serow twarogowych i
produktow z ultrafiltracii — Klasvfikacja: A w kategorii produktéw: 7, spelnia wymagania
+Global Standard for Food Safety — wydanie 6: lipiec 20117, {j. w zakresie zarzadzania
bezpieczenstwem 1 higieng artvkulow spozywezych. Pkspertyza na potrzeby olrzymania
certyfikatu zostata przeprowadzona w czerweu 2012 roku, a zgodnie 7 trescig certyfikatu, data

nastepne] ekspertyzy przypada na okres od 29 maja do 26 czerwca 2013 roku, za$ termin
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wainosci certylikatu uphywa w dniu 7 sierpnia 2013 roku. Numer rejestracyjny certyfikatu
306616BRC.

Spitka posiada Certyfikat z zakresu spefniania wymagan dotyvczacych bespieczenstwa,
jakosci oraz zarzadzania bezpieczenstwem 1 higieng artvkulow spozywezych (wedlug
standardu [FS — International Food Standard) wystawiony dla Spotki przez DQS Gmbll
(Deutsche Gesellschaft zur Zertifizierung von Managementsystemen) z siedziby we
Frankfurcie nad Menem, poswiadczajaey, e przedsigbiorstwo  Milkpol™ SA. dla zakresu:
produkeja mleka i Smictanki spozyweze), produktow fermentowanych, serdw twarogowych i
produktow z ultrafiltracii w kategorii produktow: 6, spelnia wymagania | International Food
Standard (IFS) — Wydanie 5, sierpien 2007 ™ na poziomie wyzszym.. Ekspertyza na potrzeby
otrzymania certylikatu zostala prezeprowadzona w czerweu 2012 roku, a zgodnie # tresciy
certylikatu, data nastgpnej ekspertyzy przypada w dniu 25 ezerwea 2013 roku, zas termin
waznoser certylikatu uplywa w dniu 26 lipca 2013 roku. Numer rejestracyiny certyfikatu

306616 1FS.

RYZYKOZWIAZANE Z SYTUACIA MAKROEKONOMICZNA

Spotka  prowadzi  dzialalnosé na terviorium  Polski, w zwiazku 2 czym  sytuacja
makroekonomiczna Polski ma bezposredni wphyw na jego pozveje rynkows, sviuacje
linansowy 1 perspeklywy rozwoju. Spolka narazona jest na dzialanie szeregu czynnikow
makrockonomicznych, kidrych zmiany moga wywolad negatywny wplyw na rezultaty
osiggane przez Spotke. Do najwazniejszyvch czynnikow nalezg muin. stopa wzrostu PKB,
stopy procentowe, inflacja, poziom bezrobocia, wyvsokos¢ dochodow osobistych oraz
wskazmki konmunktury w sektorze produkeji 1 przetworstwa mlecznego. Na syluacje
makroekonomiczna w Polsce silny wplyw wywiera sytuacja makroekonomiczna na $wiecie
oraz w innych krajach Unii Europejskiej. W roku 2012 zwigkszyt sig wolumen i wartoéé
handlu migdzvnarodowego artvkutami mleczarskimi, malaly ceny skupu mlcka. a takze ceny
hurtowe przetworéw miecznvch,

Rowniez instrumenty politvki pienigznej i fiskalne] panstwa moga spowodowad pogorszenie
czynnikow wplywajacych na biezaca dziatalnosce Spotki, w szezegolnosei obnizy¢ aktywnodé
podmiotow gospodarczych na rynku krajowym i przyezynié sie do wzrostu stopy bezrobocia

lub tez w nadmierny sposob przyspieszy¢ tempo wzrostu cen w gospodarce.

RYZYKO BRAKU MOZLIWOSCI POZYSKANIA DOTACIH UNLINYCH
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W dotychczasowe] dzialalnodei Spélka wykorzystywala dotacje z Unii Europejskiej. Brak
mozliwodei Korzystania z dotacji unijnych moze spowodowac spadek konkurencyjnosci

produktéw Spdtki 1 w nastgpstwie pogorszenie sig wynikow linansowych Spotki.

RYZYKO KONKURENCTI

Rynek mleczami w Polsce jest rozdrobniony, jednak od kilku lat mozna zauwazy¢ lendencje
konsolidacji sektora. Wiele podmiotow prowadzgeych dziatalnos¢ na porownywalng lub
mniejszq skale niz  Spotka, w ostatnich latach zaprzestato prowadzenia dziatalnodel lub
zostalo przejetyeh przez najwigksze firmy na rynku. W osegmencic produktdw Swiezych, Kiore
maja istotny udzial w przychodach Spolki, gtownymi kenkurentami sy lokalne podmioty (
lokalne mleczarnie ). Poza segmentem produktow dwiezych, konkurencig Spotki sq duze
podmioty zagraniczne i krajowe. Nie mozna wykluezyd, ze w preyszlosel nastapi zaostrzenic
walki konkurencyjne; na rynku  produktow  mleczarskich. Mogloby 1o wplynaé na
koniceznosé zmnicjszenia marz, co skutkowaloby pogorszeniem rentownodei dzialalnosei
prowadzone) przez Spotke. Istnieje rowniez rvzyko utraty klientdw na rzecz innych mleczarni
zie wrgledu na mnig) atrakeyjng oferte produktows. Spolka stara si¢ zapobiee tego rodzaju
sytuacjom poprzez rozwijanie swoich produktow | wprowadzanie nowych. Spolka moniloruje

takre dzialania konkurencji w celu szybkiego reagowania na zmiany zachodziee na rynku.

RYZYKO ZMIENNEGCO) QOTOCZENIA PRAWNEGO

Regulacje prawne w Polsce ulegaja nicustannym zmianom. Konsekwencja zmian jest
koniecznosé ponoszenia kosztéw  monitorowania zmian legislacyjnych oraz  kosztow
dostosowywania do zmieniajacveh sig przepisow. W przypadku niejasnych sformutowan w
przepisach istnieje réwniez rvzyko rozbieinosci w interpretac)i przepisaow, pomiedzy Spotka
a innymi podmiotami. takimi jak kontrahenci czy organy administracyjne. W przypadku
Emitenta ryzyko zwiazane 7z przepisami prawa jest istotne, poniewaz opricz ogodlnych
regulacji, kiorym podlegajg wszystkie podmioty prowadzace dzialalnosc gospodarcza,
podlega on rdwniez szczegdlnym regulacjom zwigzanym z funkcjonowaniem rynku
kapitalowego. W Unii Europejskie] trwaja procesy zmierzajace do stworzenia spdjnych i
jednolitych przepisow prawa regulujacych funkcjonowanie rynkow kapitalowych. Stwarza to

dodatkowy czynnik, moggcy zwigkszac zmiennosc regulacji prawych.

RYZYKO ZMIAN W PRZEPISACH PODATKOWYCH
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Polski system podatkowy charaktervzuje si¢ czgstymi zmianami przepisow. Wiele z nich nie
zostalo sformulowanyeh w sposob dostatecznie precyzyjny 1 brak jest ich jednoznacznej i
kompleksowej wykladni. Interpretacie przepisow podatkowych ulegaja czgstym zmianom, a
zaréwno praktyka organow skarbowych, jak i1 orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania,
sq weigz nigjednolite. Dodatkowym czynnikiem powodujgeym brak stabilnosci polskich
przepisow podatkowych jest przystapienie Polski do Unii Europejskiej, ktore dodatkowao
zwigksz wyzej wymienione rvzvko, Zmiany praw Unii Europejskiej pociaga za soby
nowelizacje przepisow krajowych. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ wszystkich zmian

przepisow prawa podatkowego ani konsekwengji takich zmian.
RYZYKOQ ZWIAZANE Z UMOWAMI KREDYTU

Spolka jest strong umowy o kredyt w rachunku biezgeym o numerze RB-05-00616/1 zawarte
7 ESBANK Bank Spoldzielczy z siedzibg w Radomsku na kwotg 500.000,00 zt. Ostateczny
termin splaty kredytu przypada na dzien 15 lipca 2013r. Zaberpicczeniem kredytu jest
hipotcka umowna do kwoty [.000.000,00 =zt obcigzajaca nicruchomosé polozong w
Czamocinie przy ul. Glownej 162 nalezaca do (MILKPOL™ S A, dla ktdrej VI Wydzial
Ksigg Wicczystyeh Sadu Rejonowego w Piotrkowie Trybunalskim prowadzi ksigge wicczysta
nr PITP/00039905/2, jak rownicz cesja praw 2z ubezpieczenia majatkowego wymieniong
nieruchomosel oraz pelnomocnictwo  do rachunku  biezacego Spotki prowadzonego w
ESBANK Banku Spoldzielczym.

Zdaniem Zarzadu Spotki. w chwili obecnej nic wystgpuja zadne okolicznodel, ktore
wskazywaltyby na niewykonywanie lub nienalezyvie wykonvwanie zobowigzan wynikajacyvch

z umowy kredytowej.

RYZYKO WYSTAPIENIA NIEPRZEWIDYWALNYCH ZDARZEN

W preypadku zajscia mmaczaeyeh zdarzen losowych. Spolka tak jak kazdy podmiot narazona
Jest na zmiany w koniunkturze craz rynku. na ktorym dziata, co moze negatywnie wplynaé na
prowadzong dzialalno$é 1 sytuacje finansowa Spolki. Emitent zabezpiecza sie przed
negatywnym wplywem zdarzen losowvch dotyczacych majatku poprzez umowy ubezpieczen.
Ponizej przedstawiono ubezpieczycieli oraz podstawowe warunki umow zawartych z nimi:

TUIR Alhanz Polska S.A., polisa nr 267-12-067-35016299  do 27 wrzednia 2013r..

ubezpieczenie budynkow, w ktorveh znajduje sig siedziba Spolki w Czarnocinie ul. Glowna
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162, suma ubezpieczenia 2.972.000,00 1, sktadka ubezpieczenia wynosi 2.020 zl — platne w 4
ratach.

TUIR Allianz Polska S.A., polisa nr 267-12-093-35041810 do 27.09.2013r., na rzeczy
ruchome, suma ubezpieczema 2.001.000 z}, wysokos¢ skladki 1.640,00 21, platne w 4 ratach.
TUIR  Allianz  Polska S.A.L polisa nr 267-12461-00196544 do  26.08.2013r. od
odpowiedzialnosci cywilne) zwigzanej z prowadzong dziatalnoscia gospodarcza 1 posiadanym
mieniem Spotki, suma gwarancyina 500.000 zl. wysokosé sktadki 4.800,00 zt platne w 4

ratach,

R}'ZYK:’J" IWIAZANE £ POWIAZANIAMI  RODZINNYMI POMIEDZY  CLZLONKAMI
ORGANOW ZARLADZATACEGO I NADZORUIACEGO

Wiceprezes Zarzadu Aleksandra Swicrczynska i Czlonek Zarzadu Magdalena Galwa sy
siostrami.  Czlonek 1 zarazem Sckretarz Rady Nadzorcze) Konrad Niedzialek jest synem
Prezesa Zarzadu Wieslawa Niedzialka. V-ce Przewodniczacy Rady Nadzorczej Piotr
Wiodarczyk jest teSciem Prezesa Zarzadu Wieslawa Niedzialka. Przewodniczgey Rady
Nadzorezej Ipor Galwa | Czlonek Zarzadu Magdalena Gatwa sg malzenstwem.

Jest to oezywiscie sytuacja niosgea 2a sobg ryzyko, ale na dzien dzisiejszy . Milkpol™ S.A. jest
praktycznie spOlka dwurodzinng 1 taky jest od poczatku dzialalnosci tj. od 1990 roku. W
preyszlosei gdy pojawig si¢ w akcjonariacie osoby dysponujace pakietami akeji powyze]

dziesigciu procent, to bedg one wprowadzone do Rady Nadzorczej..

12. Omdwienie perspektyw rozwoju dzialalnodei Spolki w  kolejnych latach

obrotowych.

W 2013 roku Spotka planuje zakup nowoczesne] maszyny rotacyjnej do pakowania
w kubki wyrcbow phnnych ( smietany. kefiru, jogurtu ) oraz serkéw. Planowana inwestycja
przyczyni sig do usprawnienia 1 optymalizacji procesu produkcyjnego, a takZze pozwoli na
zroznicowanie formy | wielkosci opakowan jednostkowych, co z kolei podniesienie
atrakcyjnosei produktow 1 pozwoli Spolce w elastyczny sposob odpowiadac na zmieniajace
si¢ zapotrzebowanie rynku. Ninigjsza inwestyeja ma na celu nie tylko zwickszenie sprzedazy.
ale rowniez podniesienie rentownosci niniejszych produktow. Szacunkowy koszt inwestycji
o okolo 415,000 71 netto. ktory Spétka planuje pokryé ze drodkéw whasnych. Ponadlo, na

2013 rok zaplanowano szereg drobniejszyvch inwestveii, na ktore skladajg si¢ migdzy innymi

18



prace modernizacyjne zakladu produkcyinego, zakup wigekszego samochodu cigzarowego,
wyodrebnienie komory szvbkiege chlodzenia wyrobow gotowych oraz unowoczesnienie
monitoringu proceséw produkeyjnych. Planowane naklady finansowe wynosza okoto 200.000
zl

W biezgcym roku Spolka planuje #naczace swigkszenie zasiggu oraz ilosci sprzedazy
wyrobdw wlasnych, Prowadzone oraz planowane dzialania oparte sg przede wszystkim na
pozyskaniu nowych rynkow zbytu zardowno w kraju jak 1 za pranica, zwigkszeniu
rozpoznawalnosel marki CZARNOUCIN popreez dzialania promocyjno — reklamowe oraz
aktywizacje wspotpracy z siectami handlowymi.

Na poczigtku 2012 roku podjgto dzialania majace na celu nawiazanie wspdlpracy handlowej #
odbiorcami 2 Wielkie] Brytanii. Aktualnie wspolpraca prowadzona jest 2 hurtownig, kiora
sukcesywnie poszerza asortyment oraz zwigksza wolumen sprzedazy wyrobow Spotki.

W dalsze) perspektywie, zakladajge w pelnt wykorzystanie zdolnosei produkeyijnych, Spolka
planuje rozbudowy zakladu produkeyinego. Dzialania te zostang sfinansowane srodkami

wilasnymi oraz emisjy akeji nowej serii.
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Ranare = hadania sorawozdaria Gnansowego za 3003 rok— MIEKECOL S,

LRl L)<

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Rady Nadzorczej ,, MILKPOL" Spotki Akcyjne]

w Czarnocinie

Przeprowadzilam badanie zalaczonego sprawozdania finansowego SMILKPOL"
Spolki Akeyinej z siedziby w Czarnocinie, ul. Glowna 162 za rok obrotowy 2012
trwajacy od 01.01.2012r do 31.12.2012r, na Ktore sklada sig:

1} Wprowadzenice do sprawozdania finansowego,

2) Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2012 roku, ktory po stronie aklywow |

pusywow zamyka sig¢ sumg 8163 430N
3) Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 01.01.2012r do dnia 312200 2r
roku wykazujgey stratg netto w kwocie 211 443 28 2

4) Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od dnia
(01.01.2012 do dnia 31.12.2012 roku wykazujace zmnicjszenie kapitatu
wlasnego o 567 04828 z1

5y rachunck przeplywow pienigznych za rok obrotowy od dnia 01012012
do dnia 31122012 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow

pienigznych o kwotg 238 407,41 2l

6) dodatkowe informacie i objasnienia

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosei odpowiedzialny jest Zarzad Milkpol S.A.

Zarzad Milkpol S.A. oraz czlonkowie rady nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r, 0 rachunkowoscl (Dz. U, z 2009 r. nr
152, poz. 1223, z pozniejszym zmianami), zwanej dalej .ustawa o rachunkowosei™. Moim
zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajaeymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie |
jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i
finansowa. jak tez wynik finansowy Milkpol S.A. oraz o prawidlowosel  ksigg
rachunkowyveh stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania {inansowego przeprowadzitam stosownie do postanowien:

1} rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentow Polsce,

3) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r w sprawic
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez cmitentow
papierow wartosciowych,

Badanie 1o zaplanowalam 1 przeprowadzilam w taki sposob. aby uzyskad racionalng
pewnosd, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu, Badanie obejmowato w
szezepOlnosel sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Milkpol S.A. zasad
(polityki) rachunkowosci | znaczacych  szacunkow, sprawdzenie - w przewazajgee]

Kanpedprw Rachunkowese! Barbari humor




Rapart = hadanic sprawazdania fngnrowege za 2002 rok - MILEPOL XA

mierze w sposob wyrvwkowy. dowodéw i zapisow w ksiggowych, z kiorych wynikajg
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng lego
sprawozdania finansowego. Uwazam, ze badanic dostarczylo wystarczajaee)
podstawy do wyrazenia opinil.

Moim zdaniem. zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach;

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe] 1
finansowej Milkpol S.A. na dzien 31.12.2012 roku, jak tez jej wyniku linansowego za
rok obrotowy od dnia 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku,

b} sporzadzone zostalo sporzgdzone zgodnie z wymagajgeymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosei oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych  ksigg
rachunkowyeh,

¢) jest zgodne 7z wplywajgeymi na tres¢ sprawozdania finansowego preepisami prawa i
postanowieniami umowy statutu Milkpol S A

Sprawnzdanie 2 dzialalnogei Spolki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 r w
sprawie informacji  biezgeych 1 okresowyeh przekazywanych  przez emitentow
papierow wartosciowych,(Dz. UL z 2009r. nr 33, poz. 259, ¢ pozn. zm.) a zawarte w
nim informacje. pochodzgee ze zbadanego sprawozdania [inansowego, si 4 nim
zipodne,

Ladz, dnia 28.05.2013 r.
Klucziwy Biesly Rewident

< mer Hnrhu;‘ﬁ/& LT
nrw o rejestrze M|

K luczowy Bieely Rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu podmiotu uprawmonego do badania
sprawozdan finansowych, nrna liscie 1071

KANCELARIA RACHUNKOWOSCI
Kumor Barbara
92-314 Lodz. ul Wegierska /18

Regon 470840548
NIP 725-700-7T7-18

Kengpdiein Rachwatowascr Barbara Kumaer
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RAPORT

z badania sprawozdania finansowego SMILKPOL” Spélki Akcyjnej
7 siedziby w Czarnocinie ul. Glowna 162

za rok obrotowy 01.01.2012r. — 31.12.2012r.

A. CZESC OGOLNA

1. Spolka dziala pod firms CMILKPOL” Spilka Akcyjna. Siedzibg Spolki jest Crarnocin,
ul. Glowna 162
Spotka prowadzila dzialalnos¢ gospodarcs od dnia 9.04.1990, do 30.04.2008¢ pod firmg
CMILKPOL™ Spotka 2 ograniczong odpowiedzialnoscia  na podstawie umowy spolki
sporzadzonej w formic aktu notanialnego 2 dnia 05.04.1990r.
Umowa spolki zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego Rejestru
przedsicbiorcow w Sadzie Rejonowym dla Lodzi Srodmiedcia w FLodzi, XX Wydzial
Krajowepo Rejestru Sadowego, Nr KRS 0000182443,
W dniu 03.04.2008r Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki JMILKPOL™ Spotki
2 0.0. podjclo uchwale Nr 1 przed notariuszem Piotrem Czarneckim w  Kancelarii
Notarialnej w Lodzi, przy ul Piotrkowskiej 122 Repertorium A nr I083/2008 w sprawie
przeksztalcenia ,2MILKPOL" Sp. z 0.0. W Spotke . MILKPOL™ S.A. W dniu 30.04.2008r
Spotka uzyskala wpis w Krajowym Rejestrze Sadowym Nr KRS 000030491 3.

2. Rownoczesnie Spolka zostala zarejestrowana w:
1) Urzedzie Statystycznym w Lodzi, ul. Suwalska 29 uzyskujac REGON nr 004703448
2) Lodzkim Urzedzie Skarbowym w Fodzi. ul. Wroblewskiego 10A uzyskujge numer
identyfikacii podatkowej NIP 771-01-06-183 oraz potwierdzenic jako podatnika VAT
UE 2 dnia 06.05.2008r
3) Spolka dziata na podstawie przepisw Kodeksu spotek handlowych.

3. Wedlug statutu Spolki i KRS przedmiotem dzialalnosci Spolki jest:
- przetworstwo mleka i wyrob serow (PKD 10.51.2)
- sprzedaz hurtowa zboza, nasion i pasz dla zwierzat (PKD 46.21.7)

- sprzedaz hurtowa migsa i Wyrobow migsnych (PKD 46.32.7)

Kancelaria Rachmkowascl Barbara humor 1
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- sprzedaz hurtowa wyrobdw mleczarskich, jaj, olejow i thiszezow jadalnych (PKD46.33.7)
-sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach z przewaga Zvwnosci, napojow i
wyrohow tytoniowych ( PKD 47.11.7)

- sprzedaz detaliczna wyrobow mlecznych i jaj w wyspecjalizowanych sklepach (PKD
47.29.7)

- transport drogowy towardw (PKD 49.41.7)

W badanym okresie Spolka prowadzila dziatalnosc w zakresie::

1} Przetworstwo mleka 1 wyrob serow

2) Sprzedaz hurtowa wyrobow mleczarskich, jaj, olejow i thuszezow jadalnych

1) Pozostala spreedaz hurtowa

4. Kapital podstawowy - akeyjny Spotki na dzien 31.12.2012r wynosil 1 185 350,00 21
i skladal si¢ z 11 853 500 akeji po 0,10 z1 kazda.

Kapital wlasny na dzien 31.12.2012r. wynosih: 5 552 828,60 71
skiada si¢ 2

1} Kapitalu akeyjnego 1 185 350,00 #I

2) Kapitatu zapasowego 4442 01532 4

1) Kapitahu z aktoalizacji wyceny 136 906,56 21

4) Wyniku finansowego netto za rok badany 211 44328 24

5. Rokiem obrotowym Spélki jest rok kalendarzowy.

6. Organy Spotki MILKPOL S.A. w okresie badanym na 31.12.2012r byly nast¢pujace
a) Zarzgd w nastgpujacym skiadwie:
1) Pan Wieslaw Niedzialek ~Prezes Zarzadu

) Pani Aleksandra Swierczynska - Wiceprezes Zarzadu od 30.11.2011r na mocy
Uchwaly Nr 6/11/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,MILKPOL” S.AL
z dnia 30.11.2011Ir

3) Pani Magdalena Gatwa — Crlonek Zarzadu od 30.11.2011r na mocy Uchwaly Nr
7/11/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,MILKPOL™ S.A. 7 dnia

30.11.2011r

Kancefario Racfowkeowofcl Barbara Kumor o) /
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b) Rade Nadzorcza stanowili:

2) Pan Igor Galwa - Przewodniczacy Rady Nadzorezej od 30.11.2011r powolany
Uchwala Nr 8/11/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia JMILKPOLY 5.A 7
dnia 30.11.20011r

3)  Pan Piotr Wlodarczyk - Zasigpea Przewodniczacego Rady Nadzorezej

4)  Pan Konrad Niedzialek Sekretarz Rady Nadzoreze)

5)  Pan Mirostaw Nowak Czionek Rady Nadzorczej

6)  Pan Stanislaw Strzebiccki — Czlonek Rady Nadzorczej

¢} crdonkowie wiw organdw  majy nastepujace, powiazania kapitalowe 2 badang Spalky
MILKPOL S.A.

- Aleksandra Swicrczynska 22,40 % w kapilale podstawowym

- Magdalena Gatwa 21,63 % w kapitale podstawowym

- Konrad Niedzialek 21,25 % w kapitale podstawowym

- |zabela Niedzialek 16,92 % w kapitale podstawowym

- 1zabela Niedzialek - Bujak 9.00 % w kapitale podstawowym

- pozostali 8,80 % w kapitale podstawowym

7. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przez Panig mgr Katarzyng Druzbinska

zatrudniona na stanowisku Glownego Ksicgowego od 01.07.2001r

8. Srednioroezne zatrudnienie w roku badanym osiagnelo. w przeliczeniu na peine ctaty 6Y

osob, w roku poprzednim wynosiio 68 osoh.

9. Uchwalg nr 1/5/2012 Rady Nadzorcze] Spélki Akeyjnej MILKPOL =z dnia 20.122012r
do cbowiazkowego w swietle arl.64 ustawy 0 rachunkowosei za rok obrotowy 2012 zgodnie #
arl. 66 ust, 4 ustawy o rachunkowosci wybrany sostal podmiot audytorski Kancelaria
Rachunkowosei Barbara Kumor z siedziba w Lodz1 przy ul Wegierskiej 5/19 wpisany pod

numerem 1071 na liste podmiotow uprawnionych przez Krajowa Rade Bieghych Rewidentow.

— e
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10. Zgodnic z umowg zawarta w wykonaniu uchwaly z punktu 9 badanie sprawozdania
finansowego przeprowadzono w siedzibie spotki MILKPOL S.A. do dnia 28 maja 201 % i
11. Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imiemiu
kluczowy bieghy rewident Barbara Kumor nr w rejestrze 2051 oswiadczaja, e pozostaji
niezalezni od badanej Spotki MILKPOL S.A. w rozumicniu art. 56 ust. 3 ustawy 2 dnia
07.05.2009r o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do hadania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.
12. Sprawozdanic finansowe Spolki za rok poprzedzajacy rok badany, w Ktérym:
1y Suma bilansowa wynosita 8 508 364,37 #l
2) Preychody netto ze sprzedazy. pozostale przychody operacyjne,
przychody finansowe wynosily 24 761 569,38 71
3) Wynik finansowy netto stanowil kwole 43861291 2
bylo badanc przez bicglego rewidenta Barbare Kumor prowadzacy Kancelarig
Rachunkowosgci w Lodzi prey ul. Wegierskiej 5/19, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan {inansowych 1 uzyskalo opinig bez zastraezen.
13, Zatwierdzone zostalo uchwalg Nr 4/06/2012r Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w dniu 29.06.2012r
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy sostato wpisane w Krajowym Sadzie
Rejestrowym w dniu 28.09,2012r.
Sprawozdanie finansowe zostalo ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2665 poz. 14695
7 25.10.2012r.
Sprawozdame finansowe sostalo zlozone w Ladzkim Urzedzie Skarbowym w Lodzi w
dniu 06.07.2012r
Bilans zamkniecia va rok poprzedzajacy rok badany. zostal wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 01 .01.2012 roku.
Zysk bilansowy w wysokoscl 438 612.91 z! netto za okres 01.01.2011 do 31 12.2011 roku —
poprzedzajgey rok badany. zostal Uchwala nr 6/06/2012 z dnia 29.06.2012r Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akgcjonariuszy podzielony w sposob nastepujacy:
- kwote w lacznej wysokosei 355 605,00 7} przeznaczy¢ na wyplatg dywidendy na rzecz
akcjonariuszy spotki w wysokosel 0.03 71 na jedna akejg,
- pozostala kwotg zysku netto wysokosci 83 00791 zt przeznaczyc na kapital zapasowy spotki,
14. Badanie przedmiotowego sprawozdania przeprowadzilam w oparciu o postanowienig
umowy zawartej dnia 28,12.2012r pomigdzy  MILKPOL™ 5.A. a Barbara Kumor prowadzacy

Kancelarie Rachunkowosei w Lodzi pray ul, Wegierskiej 5/19, zgodnie 2 uchwalg Nr 1/5/2012

Kareelarin Rachunkowoter Barbarg humor 4 { /
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2 dnia 20.12.2012r Rady Nadzorczej Spolki Akeyjne] MILKPOL” w Czarnocinie w sprawic
wyboru bieglego rewidenta do zhadania sprawozdania finansowego Spotki za rok 2012,
obejmujge badaniem:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2) bilans na dzien 31.12.2012r, ktéry po stronie aktywow | pasywow wykazuje
sume bilansowa zt 8 163 430,90,
3) rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2012r do 31.12.2012r zamykajgcy si¢
straty netto w kwocie 2t -211 443.28,
4) dodatkowe informacje | objasnienia,
5) zestawienic zmian w kapitale wlasnym wykazujace jego  zmnigjszenic o
kwotg S67 048,28 7
6) rachunck przeplywow pienigznych wykazujgcy zmnigjszenie stanu Srodkow
pienigznych na koniec roku obrotowego o kwote 21 238 407,41,
oraz sprawozdanie z dzialalnosci,
a ponadio przeprowadzono badanie:
dowodow ksiegowych i ksiag rachunkowych na podstawie ktorych sprawozdania te
sporzadzono.
Nie stanowilo. z zasady, przedmiotu badania wykrycie | wyjasnienic zdarzen
podlegajgcych Sciganiu np. naduzy¢ oraz innveh nieprawidlowosci jakie moglyby

wystapi¢ poza systemem rachunkowosc

Podmiot uprawniony do badania jak i przeprowadzajaey w jego imieniu badanie biegly
rewident stwierdza niniejszym, ze sa niezalezni od budanej Spotki w rozumieniu postanowien

art. 66, ust.2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita Barbara Kumor nr w rejestrze 2051 w
dniach od 07.05.2013r do 28.05.2013r na migjscu W badanej Spolce. wpisana na listg
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajows

Izbe Rieglych pod numerem 1071.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Zadaniem
hieglego rewidenta bylo natomiast sbadanie tego sprawozdania i wyrazenic o nim opinii.
15.Badana Spolka udostgpnila zadane podezas badania dane. informacje i udzielila

wyjasnicn niezbgdnych do przeprowadzenia badania, co migdzy innymi potwierdzone zostato
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oéwiadezeniem Zarzadu badanej Spotki z dnia 28.05.2013r o kompletnym ujeciu danych w

ksiggach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o istotnych

zdarzeniach ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

W dwietle powyzszych ustalen stwierdza sie. ze nie nastapily ograniczenia zakresu ani metod

badama.

ANALIZA 1 OCENA SYTUACJI MAJATKOWEJ I FINANSOWE.J

1. Bilans syntetyczny za lata 2012 - 20010 w tys. zl

C Swnma [Zmianastanu [ % udzialu
Wyszezepdinienie 3022012 31022001 | 31122000 |2012:2011 W sumic
——— | =" SRR hilansowej
AKTYWA B 163 8 508 8766 C MS| 1000
A AURYR trwhle 4826 4888 saes| 62§90
I Wartode niematerialne i prawne 1 ¥ 18| -3 -
11, Rzeczowe aktywa trwale 4468 1527 4912 50 54.7
1. Srodki trwate "4 468 4522 4912 -54 54,7
- grunty, w 1ym prawo WIE:LI\"%IL"LD
uzytkowania gruniu 282 282 282 ] 3.5
- budynki, lokale i obiekty inzynierii -
lgdowej | wodne] 1 B25 | 838 | 671 -3 224
urm{lzama techniczne i maszyny | 686 | 484 1 792 02 20,6
- Srodki transporty 659 905 1151 246 80
- inne srodki trwate 16 13 16 3 02|
i Srodki trwale w budowie 0 0 . )
3. Zaliczki na srodki trwale w budowie 5 0 -3 -
IV Inwestycje dlugoterminowe 358 358 358 ] 4.4
1. Nieruchomosei 58 138 358 0 4.4
V. Dlugoterminows rozliczenia
migdzyokresowe 0 4]
I, Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 0 0
B. Aktywa obrotowe 3337 3620 3 478 .283 40,9
i 190 543 451 53 6.l
1. Materialy 242 227 219 15 3.0
2. Potprodukty i produkty w toku | 30 71 49 -41 0.4
| 3. Produkty gotowe 156 173 136 -17 1.9
| 4. Towary 62 72 47 -1t 0.8
I1. Naleznosel krdtkoterminowe 1963 1 943 1 663 20 24,0
7. Nalesnosci od pozostatych jednostek 1 963 1943 | 663 20 24.0
" a) z tytulu dostaw i ustug o okresie
sptaty do 12 m-cy 1524 1 595 1422 -7i 18,7
by z tytulu podatkow, dotacji, cel,
ubezpieczen spotecznych 1 zdrowotnych
oraz innych Swiadezen 137 256 152 Ll 4.1
¢) inne_ 102 02 89 10 2
. Inwestycje krotkoterminowe | Bol | D99 12931 -138 1,5

Kanceliria Rachurhowoscr Barbara Kumor
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1, Kritkoterminowe aktywa finansowe 861 1099 1293 -238 10,51

b) inne aktywa finansowe-lokaty 500

¢y érewdki pienigime 1 inne akiywa
pienigine Bal i 099 793 238 10,5
v, Krotkoterminows rozliczenia
migdzyokresowe 23 35 71 -12 03
PASYWA 8163 8 508 8 Tt -345,0 1000
‘A. Kapital wlasny 5 553 6120 6511 567 68,0
I, Kapital podstawowy 1 185 1 185 1 185 - 14,5
V. Kapital zapasowy 4 442 4 359 3 ":194 83 4.4
| V. Kapital z aktualizacji wycem 137 ] 137 137 1.7
| VIIL Zysk netio 1 211 439 1195 650 2,6
B. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 2610 1 388 2155 222 AL
1. Rezerwy na zobowigzania 17 0 0 17 0.2
11, Zobowigzania diugoterminowe 370 1 15 3159 4.5
2. Wohee pumr.iui‘yuh 1 jednostek 370 1 15 359 4,5

| wk krmlyly | poyezki N 13] .t =

d)inne _370 - o wul 0 48
ﬂ_ Zobowigzania krotkoterminowe 1767 1813 1 554 -6 217
2. Wobec pozostatych jednosiek | 695 | 736 | 474 1521 20.8
_J kr_éiluyiy i ED!}H:!H! == o - ¥ . -

d) = 13,1u4|: dostaw i uslug o okresie
wymagalnodei do 12 m-cy 1392 1482 1 252 -00 17,1

[ 13,-1qu podatkdw, cel ubezpieczen
| spolecznych i innych Swiadezen 108 108 108 13

hy  Inne
; 195 146 76 44 14
3. Fundusze specjaine 7 77 a0 5 0.9
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 456 564 686 -108 5.6
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 456 564 686 104 5.6
| - diugoterminowe 456 564 HEG -10% | 5.4

2. Syntetyczny rachunek zyskow i strat za lata 2012 — 2010 (w tys. zl).
. | Zmiana
Wyszezegolnienie 2012 2011 2010 stanu 2012- | Udzial %
2011
| A. Preychody nefto i zriwnane 2 nimi 24 018 24 123 22 835 -105 100,00
. Preychody ze sprzedazy produktow
2] 435 21 345 20 D42 Al 49,2

1l. Zmiana stanu produkiow 70 23 46 03 02
[, Przychody ze sprzedazy fowarow i
materialow 2653 2755 2707 -102 11,0
El{nszty drialalnoéci nperacyjne) 24 429 24 097 31 817 132 101,7]
i S 560 705 630 45 2,7
11. Zuzycie materiatow i energii 15 603 15 354 13 156 249 65.0
1 Ustagi obes | 504 1443 | 656 6! 6.3
V. Podatki i oplaty 158 157 145 | 0.7
V. Wymagroceoiig 3019 2780 2719 239 12.5
VI, Ubezpicczenia spoteczne i inne $wiadezenia 782 699 h¥4 83 3,3

Kangeluria fachuakowotel Bacbara Kumor
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V1. Pozostale koszty rodzajowe 1 ]
_ 293 407 419 -114 1.2
X, Wartodé sprzedanych towardw i materialow 2410 2 552 2408 -1412 10,0
C. Stratafzysk ze sprzedazy 411 2% 1 018 437 A7
_D .IFumstale _[_rrzyehndz.r operacyjne 465 602 583 137 19
- :
. Pozostate Kosziy (‘lp-l!l'ﬂl.']?jne 158 %8 83| 170 10
f .Slrata.f:}rs?k z drinlalnodei operacyjnej 204 540 | 518 744 0.8
G. Przychody ﬁm_mmwe 24 16 9 12 0.1
E._K-:mzly ﬁflausuwe | 13 4 7 9 0,1
I. Strata/zysk z dzialalnodci gospodarcie) -193 571 1 505 -T65 01,8
TR U — a3l sm|  ases| %S| A8
1. Podatek dochodowy od osoh prawnyeh 18 134 L R 1
M.Stratafysknetto | au] e8] i) 9| 09
3. Analiza sytuacji finansowej
Lp | Wyszezegblnienie - o202 W11 | 2000 [Zmiana
T TRentownodt netfo spreedizy (w %) | | | | Zmnicjszenie
Wynik finansowy netto x 100 0.9 1.8 5.2 0l7
Przyehody ze sprzedazy produktow i
TOWAT(OW _ ) ) R
2 Wskainik plynnosci biekgeej |
Aktywa obrotowe 1.9] 20 1.2| Zmnicjszenic
Zobowiazania krdtkoterminowe
ol
'3 | Wskagnik plynnosei szybkiej 11 ]
Aktywa obrotowe — zapasy 1,6 1,7 1,9 Zmniejszenie
Zobowigzania krotkoterminowe
o 0,1
4 Szybknﬁ;& splat naletnodei w dniach N
$redni stan palesn. z tyt.dost.i usl. x 365 236 22,8 21,7 | Wydluzenic o
Prz}'ct}ndy netto ze sprzed.produkiow 0.8 dnia
towarow
5 Seybko$é¢ obrotu zapasami w dniach Zwigkszenie o
$rednie zapasy x 365 dni 3 7.5 6,5 0,2 dnia
Koszt whasny sprzedanych produkiow 1
| towariw ]
[ Szybkosé splaty zobowigzan w dniach | Zwigkszenie o
ir;ggl stan zobowiazan z tyi.dost.i ushig 1.5 20.7 20.9 0.5 dnia
Koszt wlasny sprzedanych produktow i
| | towardw .
7 Pokrycic majat. trwal. kapit. wlasnym Zmnicjszenie
Yo 15,0 125.2 123,1 0 10.2%
Kapitaty wlasne
| | Aktywa trwale . 0l
8 | Mariza na sprzedaky %o Zmnicjszenie
Zysk na sprzedazy 21 01 4.5 o 1,8%
Przychody netto ze spreedazy

Kancefariu Rachumhowoged Burbara Kumoer
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9 | Wartosé ksiggowa na jedng akejg '
Kapitaly wlasne 0.5 0,5 11,6 ;
Liczba akeji .
| Wynik finansowy na jedng akcjg
Wynik finansowy netlo 0.0 0.0 0,10 0!
Liczba akcji

Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Analiza poréwnaweza powyzszych wskaznikow i ich tendencie przedstawia powyzsza
tabela.

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy jak rowniez wyniki badania i rdarzenia jakie
wystapily po dniu bilansowym stwierdzam, z¢ nic istnicje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
gospodarcze]  Spolki, nie grozi ez jej #naczgce pogorszenic phynnogei  finansowej 1
wyplacalnosei.

Spolka akeyina MILKPOL wiarygodnie poinformowata w . Wprowadzeniu

do sprawozdania finansowego™ o zdolnosci do kontynuowania dzialalnodcei gospodarere).

C. USTALENIA DOTYCZACE ORGANIZACII RACHUNKOWOSCI |
KONTROLI WEWNETRZNEJ

I. Ocena systemu rachunkowodci

I Spolka posiada aktualng dokumentacje opisujges przyiete przez nig zasady (polilyke)
rachunkowosci, w szezegolnosei dotyczaes okreslenia roku obrotowego i wehodzgeyeh wjego
sklad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aklywow i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich
shioréw. Dokumentacia polityki rachunkowoscei zostala opracowana zgodnie 7 ustawa ©
rachunkowosci.

Ksicgi rachunkowe prowadzone sa technika kompulerowa 2 zastosowaniem nastgpujacych

programow:
L. Symfonia Finanse i Ksiggowos¢ forie premium — glowny program
I1. Symionia Srodki trwate premium

1. Symfonia Kadry 1 Place premium

Stosowane programy dzialajg pod kontrola systemu operacyjnego Microsofl WINDOWS
NT lub XP
2 Podezas badania stwierdzono, 7e rachunkowos¢ prowadzona jest w sposob ciagly

wedhug 7 gory ustalonych zasad, metod 1 wzorow, w wyzej wymienionych przepisach.

7
Kancefarfa Rachunbowoici Barharg Kumor 4 F\I
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Podstawe ujecia operacji gospodarczych w ksicgach rachunkowych stanowig dowody
ksiggowe spelniajace wymogi preepisow rozdzialu 2 ustawy o rachunkowosci, sporzadzane i
sprawdzane w obowigzujacym w Spolce trybie oraz zaakceptowane i zakwalifikowune do
ujecia w ksiggach rachunkowych.

Stwierdzono kompletnos¢ i prawidlowosé ksiag rachunkowych oraz dokonanych tam
zapisow w powigzaniu z dowodami ksiggowymi.

Bilans Spolki oraz pozostale czgsci sprawozdania finansowego sporzadzone zostaly na
podstawie ksiag rachunkowych zawierajacych salda z bilansu otwarcia oraz wazystkie operacje
ujete w ksiggach za rok obrotowy w sposab udokumentowany dowodami  ksiggowymi
spelniajacymi wymogi przepisow ustawy o rachunkowoscei, oraz zestawienia obrotow i sald z

kont ksicgi glownej i sald kont szezegolowych do wybranych kont ksiegi glowne].,

Wartogei aktywow i pasywow wykazane w bilansie, potwierdzone zostaly inwenlaryzacjy
przeprowadzong nastgpujgeymi metodami:

1) spisem z natury ustalono ilosel i wartosci nastepujacych skladnikow aktywow:

> gotowkiw kasie w dniu 31.12.2012r

» opakowan mleczarskich w dniu 31.12.20 12¢

» materialow pomoeniczych — dodatkow smakowych w dniu 31.12.2012r
% towardw w dnin 31.12.2012r

> wyrobow gotowych w dniu 31.12.2012r

» produkeji w toku w dniu 31.12.2012r

Przeprowadzone spisy 2 natury zostaly prawidlowo wycenione, stwierdzone rdznice
inwentaryzacyjne ujete w ksicgach roku badanego

- potwierdzeniami sald ustalono wartosci nastepujacveh skladnikow aktywow i pasywow:

% stan rodkow na rachunkach bankowych, stan zadiuzenia kredytami bankowymi

» stan naleznosci

¥ stan zobowiazan

Ksiegi rachunkowe spelniaja wymogi przepisow ustawy o rachunkowosdci, w tym lakze
zbiory tworzagee ksicgi rachunkowe prowadzone przy uzyciu komputera legitymujac si¢

cechami: rzetelnosci. bezblednosei i sprawdzalnosci.

Kancelaria Rachunkowoscl Barbara humor 10 J‘ fljl'
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Il. Dzialanie systemu Kontroli wewngtrznej

I Funkcie kontrolne w procesie dokumentacji srodlowe] pelnione sa przez Zarzad i
upowaznionych pracownikow.

2 Dokumenty zrodlowe stanowigee podstawe ewidencji zmian stanow gospodarczych
s umownie numerowane symbolami, wlasciwie dekretowane, akceptowane preez Zarzad.

X Stosowane procedury kontroli wewngtrzne maja by¢ stosowane w sposob ciggly.
ograniczajge wystgpowanie nieprawidlowosct w zakresie:

a) przychodow i rozchodow surowea. materialow i towardw oraz zwigzanych z

tymi dziataniami faktur,

h) przychodow 1 rozchodow srodkow pienigznych

c) naliczania i wyplaty wynagrodzen za prace.

d) rozliczania naleznodei i ich aktualizowania oraz zobowigzan,

¢) wyceny aklywaw i pasywow oraz odnoszenia je) skutkow,

f) amortyzowania skladnikow akiywow trwalych

g) rozliczenia kosztow i przychoddw oraz ustalania wyniku finansowego

Badanie systemu Kontroli wewnetrzne| przeprowadzone zostalo w zakresic Wigzacym sie 7
badanym sprawozdaniem [inansowym.

D. INFORMACIE O NIEKTORYCH ISTOTNYCH POZYCJACH LUB
FORMULARZACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEG 0

L. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzone zostalo w sposob zgodny 7
postanowieniami ustawy o rachunkowoséei, zawiera informacje niezbgdne odbiorcom dla
dokonania analizy poszezegolnych skiadnikow sprawozdania {inansowego. a migdzy innymi
zawiera omowienie przyietych zasad rachunkowoéci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow, takze amortyzacji. pomiaru wyniku linansowego oraz sposobu  sporzadzania
sprawozdania finansowego w zakresie pozostawiajacym jednostee do wyboru.

Wprowadzenie zawicra istoing informacje dotvezaca zmiany formy oreanizacyjne]
_MILKPOL™ Sp. #z 0.0, w wyniku przeksztaicenia w MILKPOL” Spoltke Akeyna.
30.04,2008r Sad Rejestrowy dnia fodzi Srodmiescia w Lodzi, XX Wydzial Krajowego
Rejestru  Sadowego  wpisal Spolke do  Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru
Przedsichiorcdw pod numerem KRS:0000304913.

Kancelaria Rachunkowosei Sarbara Kiiemor N /:
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I1. BILANS — ISTOTNE INFORMACJE O NIEKTORYCH POZYCJACH

1. Rzeczowe aktywa trwale

udrial procentowy w aktywach
na ktare skladaja sig:
< grodki trwale

1.1. Srodki trwale

_W:vszﬂcﬂﬁ.ln-i.ﬂ:if
. - Srodki trwale wg wartodci [Iﬂt;.l!.ﬁi
Wartodé pnuqtk:m;;na 1.01.12r o o

I.f.witpksn:rr;in W rciq;;u_ roku

A 5L E
- budynki i lokale
- urzadzenia techniczne i maszyny
- Srodki transportu

- inne grodki trwale

4 468 331,42 21
34.7 %

4 468 331,42 21
4468 331,42 71

Kwota zl

8 579 007,86

642 80933

49 878.4()
521 621,78
60 993,51
10 315,64

Zmniejszenia w ciggu roku 202 152,78
Ziego:

- urzadzenia techniczne 1 maszyny 28 861,15
- srodki transportu ' 161 293,10
- inne srodki trwale 11 998.53
Wartoéé poczatkowa na 31.12.2012r 9019 664,41
Wartos¢ umorzen na 1.01.2012r 4 056 784,65
Zwickszenia w ciagu roku 637 192,65
Zmniejszenia w ciagu roku 142 644.31

—sprzedaz i likwidacja srodkow trwatych

Wartoéé umorzen na 31.12.2012r

4 551 332,99

Wartosé netto srodkéw trwalyeh na 31.12.2012r

Wartoéé netto srodkéw trwalych na 31.12.2012r |

z tego:

= grunty wiasne

4 468 331,42

282 408,75

Kancelaria Roclnenkow st Barbara Kusior
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> budynki i lokale | | 824 746,07 |
> urzgdzenia techniczne 1 maszyny | 686 240,59
> grodki transportu 659 41544
> inne $rodki trwale 15 520,57

Ewidencja ksiggowa i wycena srodkéw trwalych | ich umorzen dokonywane byly zgodnie z
postanowieniami ustawy o rachunkowosei, 7 uwzglednieniem postanowien ustawy podatkowe]
w zakresic amortyzacji podatkowej. Dla przyjetych srodkow trwalyeh do uzytkowania w ciggu
roku badanego zastosowano prawidiowe stawki amortyzacji oraz wiasciwe symbole KST.

Wszysikie dane liczbowe wymkaja 2 ewidencji spolki.. oraz zostaly prawidlowo ujgte w

sprawozdaniu finansowym. Wycena w cenie nabyeia | koszeie wytworzenia.

1.2. Inwestyeje dlugoterminowe 358 300,33 ¢l
udzial w aktywach 4.4 %
Wykazana inwestycja dotyczy nabyte) nieruchomosei polozonej w obrgbie Czgstochowy,

ktorej nie przeznaczono na prowadzenie dzialalnoscl gospodarczel.

2. Lapasy 490 018,36 z1
udzial procentowy w aktywach 6, (1
£ lego:
Wyszezegolnienie Kwota zl 1
1) materialy w cenach zakupu netto 241 815,15
2) produkcja w toku w wysokoscl poniesionych
kosztow bezposrednich 29 971,35
3) produkty gotowe w koszcie wytworzenia 135 632,36
4) towary | 62 599.50

Stan zapasow ustalono w oparciu o przeprowadzony spis z natury na dzief 31.1 2.2012r.

Ewidencja materialow prowadzona jest metoda ilofciowo-wartosciowa wedtug cen nabycia.
Wycena bilansowa dokonywana jest wg cen nabycia nie wyzszych od cen sprzedazy netto
potwierdzona spisem z natury na dzien 31.12.2012r.

Fiwidencia towardw prowadzona jest biezaco wedlug metody ilosciowo-wartoSciowe].

Warloéé bilansowa towaréw ustalono w oparciu 0 przeprowadzony spis # natury na dzief

31.12.2012r wyceniony w cenach nabycia.

]

Kangefarta Rachurkeweiel Barbyra Kurmor 1
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Wycena produkcii w toku wyrobow mieczarskich dokonywana jest w wartosel  Zuzylego

BUTOWC.

Ewidencja wyrobow gotowyeh ktore stanowia wyroby mleczarskie prowadzona jest metoda

ilogeiowo-wartosciows wedlug cen sprzedazy netto. Wycena bilansowa na podstawie spisu

7 natury przeprowadzonego na dzien 31.12.2012r wycenionego wg cen sprzedazy netto. Spotka

nie sporzadza kalkulacji kosztu wytworzenia poszezegolnych wyrobow.

3. Naleznodei krotkoterminowe

udzial procentowy w aktywach
- od pozostalych jednostek

Wysnmgﬁ]nicnic
1)z tytulu dostaw i uslug o okresie splaty do 12 m-cy
Naleznogel wynikajace z ewidencji ksiggowe]
Odpisy aktualizujgee naleznosei watpliwe
Wartosé bilansowa naleznosei 2 tytulu dostaw i usfug
ynaleznodei z tytulu podatkow, cel i bezp. spol.
- VAT nalezny do rozliczenia w nastgpnych okresach
- VAT naliczony z faktur RR do rozliczenia
- VAT naliczony z faktur RR do rozliczenia
- nadwyzka VAT naliczonego nad naleznym wg VAT-7
za 10, 11, 12.2012r

- nadplata w rozliczeniu CIT-8 za 2012r
3) porostale naleznosci
- naleznodei z tytulu poZyezek na cele mieszkaniowe
- inne rozrachunki (kaucje gwarancyjne)
- naleznodcei z tvt. dofinansowania akcji ..Szklanka
mlcka”

- inne rozrachunki z pracownikami

- potracenia z wynagrodzen na rzecz PRZP

1 963 406,14 #1
2400 %
1 963 406,14 =t
Kwota z1
1 524 676,85
I 959 484,31
~434 307 440
1 524 676,85
338 321,25
27.62
24 942 81
63 431,82

180 443,00
69 476,00

102 014,24
72 121,31

296,00

8 208,13
20 218,80
1 170,00

Wykazane saldo naleznosci w bilansie 2 tytulu dostaw i ustug zostalo potwierdzone przez

odbiorcow w wysokosci  87.5 % ogolu naleznosci oraz uregulowane do dnia badanmia w

wysokosei 1 521 260,56 z1 1) 99,8 %.

Saldo 7 tytutu podatkow wynikaja z ewidencji i deklaracji.

Konpefaria Racfambowoicd Barbara Kumor

o



Raport = badania sprawozdania finansowego za 2002 rok — MU KPOL S,

5. Inwestycje krotkoterminowe

udzial procentowy w aktywach spolki

860 567,89 zt
10,5 %

WyszczegoInienie

Fowola ]

- émdi{i'pienif;}:ne w kasie
- biezacy rachunek bankowy
- rachunek bankowy lokata do 3-m-cy

- rachunek grodkow ZFSS

1 421,10

15 010,07
844 136,71
0,01

Wykazany stan $rodkow w kasic potwierdzony zostal spisem z natury przeprowadzonym w

dniu 31,12.2012r.. oraz potwierdzony przez banki finansujace.

6. Rozliczenia migdzyokresowe

22 586,76 «1

udzial procentowy w aktywach spolki 0.3 %
. W}fsmmgﬁﬂr_icn_ig - T Kwotazl ]
‘Saldo dotyczy rozliczanych w czasie kosztow: N
- ubezpieczenia majatkowe 15 213,88
- ogloszenia, publikacje internetowe . 5 035,52
- domeny internetowe 217,38
- podpisy elektroniczne 120,00
- prowizje od kredytu 1 99998
7. Kapital wlasny 5552 828,00 «l
udzial procentowy w pasywach spotki 68.0 %
Wyszczegolnienie Kwota zi
Kapital podstawowy — akeyjny 1 185 350,00
Kapital zapasowy 4 442 015,32
Kapitat z aktualizacji wyceny 136 906,56
Strata netto za rok sprawozdawczy =211 443.28

Kancelurio Rachimboweied Baebiara Kumoo
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7.1. Kapital akeyjny 1 185 350,00 zt
Kapital akeyjny Spotki na dzien 31.12.2012r wynosit 1.185.350,00 #1 i sktadal sig = 11 853 500
akeji po 0.10 21 kazda.

Wartogé
o R ) . ) . Wartodé nominalna
Serin i rodeaj akeji Liczba akeji nominalna jednej _
B akeeji
akeji (zh)
A" na okaziciela zwykla 10000 000 0.10 1000 000,00
B na okaziciela zwykla 603 500 0,10 ' 60 350,00
O na okaziciela zwykle 1250 000 0,10 125 000,00
Razem - 11853 500 N 00 | 1185 350,00
7.2. Kapital zapasowy 4 442 015,32 71
> stan na 01.01.2012 4 3539 007,41 21
> zwigkszenia w ciggu roku 83 007,91 2|
- 7 podzialu zysku 83 007,91 #
7.3. Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 136 906,56 1
> saldo w ciagu roku nie uleglo zmianie
7.4. Wynik finansowy netto roku obrotowego -211 443,28 21

Wykazany wynik finansowy wynika z ewidencjl ksiegowej oraz z rachunku zyvskow 1

strat.

8. Zohowigzania i rezerwy na zobowigzania 2 610 602,30 «!
udzial w pasywach 32,0%
Zlego:

- rezerwa 7 tytulu odroczonego podatku dochodowego 17 138,00 2

- zohowiazania dlugoterminowe 370 109,12 zt

- zobowigzania krétkolerminowe 1 766 800.84 z1

- rozliczenia migdzyokresowe 456 554,34 #

W}rsmzegélnienié Kwota zl |

I.Rezerwa z tvt. odroczonego  podatku 17 138,00

~dochodowego _ |

Rencelaria Roclunkowosed Sarbara Kumor 16 %
!
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Utworzona rezerwa dm‘yczy umow  przedmiotu
leasingu finansowego

_Z.iuhuwiqzania dlugoterminowe
Dotyczy zobowigzania z tytutu przedmiotu
leasingu finansowego.

370 109,12

3.Zobowigzania krotkoterminowe
udzial procentowy w pasywach
- wobee pozostatych jednostek
- fundusze specjalne — ZFSS

1 766 800,584

21,6 %
1 695 049.86
71 750,98

' 3.1.Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug
o okresie wymagalnosci do 12 miesieey

Do dnia badania wszystkic zostaly uregulowanc.
3.2.Zobowigzania z tytulu podatkow, cel i innych
dwiadezen

- yobowigzania z tytulu podatku dochodowego od
osob  fizyeznych za m-¢ 12.12r PIT-4

- zobowigzania 7 tytulu ubezpicczen spolecznych

- ubezpieczenia zdrowotne

- obcigZenia na rzecz PFRON

Wykazane zobowiazania wynikajg z ewidencyi
ksiggowej oraz sg zgodne deklaracjami, dotyczg m-
| ca grudnia 2012r

1392 267,41

108 136,80

35 526,00
48 525,48
19 182,32

4 903,00

3.3.Pozostale zobowigzania krotkoterminowe

194 645,65

W Spolce tworzony jest Zakladowy Fundusz
Swiadezen Socjalnveh zgodmie z Ustawa o tym
funduszu.

Odpisy za ZFSS obcigzajace koszty naliczono,
zgodnie 7 obowlazujacymi przepisami. '

W roku badanym naliczony odpis na ZFSS
zostal przekazany na wyodrgbniony rachunek
bankowy. Wszystkie wydatki 2 7ZFSS  byly
finansowane ze ¢rodkéw ZFSS i stanowia koszty
uzyskania przychodéw. Od wyplat podlegajacych
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od osob
fizyeznych potrgeono zaliczki na ten podatek i
odprowadzono do Urzedu Skarbowego.

Rozliczenie finansowe:

Stan ZFSS 71 750.98
Naleznogci z tyt. poz. na cele mieszk. 72 121.31

- emisja Zanieczyszezen I 157.00
- Fundusz Promocji Mleczarstwa 3 031,00
- inne rozrachunki z pracownikami 171 517,76
- potrgeenia zadluzen komorniczych za m-¢ 12.12r 1 013,69
- rozrachunki z TU Allanz 3451,10
- rozrachunki z Alianz PPE 14 475,10
Fundusze specjalne 71 750,98

Kaneeluria Raclnmtowosed Barbura Kumor
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Stan srodkéw na “Tﬂdn;hniﬂn}m I - ——‘

rachunku w banku 0.01

Razem 7212132
Réznica do refundacii 37034 ‘
8.8. Rozliczenia migdzyokresowe 456 554,34 71

Saldo dotyezy:
- otrzymana dotacja na zakup srodkow trwalych 456 554,34 #
Wyzej wymienione dotacje rozliczane sa do pozostalych preychoddw  operacyjnych

rownowartoscig odpisow amortyzacyjnych.

IV.RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - ISTOTNE INFORMACJE O NIEKTORYCH
POZYCJACH

Wyszczegolnienie r Kwota zt
' 1.Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 24 118 305,43
z lego: |
1) Przychody ze sprzedazy produkeji mleczarskie) 21 435 244 41
2) Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 2 653 464.39
- sprzeda’ towarow 2 632 629.65
- sprzedaz materialow 11 369.66
- ustug 0 465,08
3) Zmniejszenie stanu produktow _ _ 70 403,37 |
2.Koszty dzialalnoSci operacyjnej 24 429 386,96
- Amortyzacja He0 851,21
- Zuzycie materiatow 15 356 981.59
- Zuzycie energii 246/ 283,65
- Uslugi obee, w tym: 1 504 086,06
* ushugi transportowe 866 (75,99
* ushugi pozostate 638 010.07
- Podatki 1 oplaty, w tym: 157 673,93
* podatek od nieruchomosci 47 §26.00
* pplata na fundusz mleczarstwa 12 593,00
* oplata za emisj¢ zanieczyszcezen 3 399,00
* podatek VAT nie podlegajacy odliczeniu 16 816,93
* obciazenia na rzecz PFRON 60 305,00
* podatek od srodkéw transportowyeh 12 125.00
* oplaty skarbowe 1 inne 379549
* oplata recyclingowa . 594,51

Kancelaria Rachunkowode: Barbara Kumor | H%



* oplata PCC
- Wynagrodzenia
- Swiadczenia na rzecz pracownikow
- Pozostale koszty, w tym:
* podroze shuzbowe
* koszty reprezentacji i reklamy
* ubezpieczenia majatkowe
* inne koszty
* koszty nie stanowigce kosztow uzyskania
¥ czynsze
* oplaty obstugi emitenta
- Warto$¢ sprzedanych towardw i materialow

19.00
3018 588,64
782 289,52
292 867,46
18 211.76
109 006,50
55 572,78

3 277,45
3156,21

30 676.28

72 966,48

2 409 764,90

3. Strata \ ze sprzedazy

411 081,53 |

4. Pozostale przychody operacyjne
- zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwalych
preyehod ze spreedazy
- otrzymane dotacje, w tym:
* srodki SPO
* doplata do mleka i preetworow

464 845,70
40 121,62

380 088,60
12 525,26
272 374,70

* drodki PROW 05 188,04
- inne przychody operacyjne, w tym: 44 (635,48
* pwrot kosztow postepowania sgdowego 21 235,73
* odszkodowania 4 344,72
* gplata naleznogei objetych odpisem aktualizujacym 19 027,94
~ *inne 27,09
5. Pozostale koszty operacyjne 257 568,39
- koszty postepowania egzekucyjnego 14 666,28
- odpisanie naleznosci umorzonych 150,99
- przekazane darowizny pienigzne | rzeczowe na cele
spoleczne 23 980,10
- inng 3 656,76
- utworzenie odpisu aktualizujacego naleznosci 214 961,57
- odpis aktualizujgcy zapasy 1 156,76
6. Strata na dzialalno$ci operacyjnej -203 804,22
7. Przychody finansowe 24 311,48
| - odsetki 24 311,48
8. Koszty finansowe 13 223,54
- odsetki 13 203,56
I -inng 1998 |
9. Strata z dzialalnosci gospedarczej -192 716,28
10. Strata brutto -192 716,28 |
11, Obowigzkowe obciazenia wyniku finansowego 18 727,00
12. Strata netto -211 443,28

Wykazane wielkosel zarowno po stronie przychodow jak 1 kosztow wynikaja z ewidencji

ksiegowej opartej na prawidlowo kwalifikowanych pozycji przychodow dokumentach

kosztow wg dokumentow ksiggowych.

Al
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[V. DODATKOWE INFORMACJE T OBJASNIENTA

Formularz zawierajacy dodatkowe informacje i objasnienia stanowigey  4-tg  cugse
sprawozdania finansowego  sporzadzony zostal zgodnie z postanowieniami ustawy ©
rachunkowosdci. oraz wyezerpuje ustalona tam tematyke w zakresie dotyczgeym  badane;
Spotki. Rownoczesnie pominigto w tej czgdel sprawozdania finansowego te tematy, ktdre jej
nie dotycza.

Dodatkowe informacje i objasnienin rozszerzajg dane liczbowe zawarte w bilansie i w
rachunku zyskow i strat oraz zawicrajg dodatkowe informacje o Spolce niezbgdne do
odzwierciedlenia w  sprawozdaniu finansowym w sposob jasny. reetelny, kompletny i
prawidlowy sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku finansowego i rentownosci prowadzone]
dzialalnodei, pozyskane z ewidencji pozabilansowej, pobranych oswiadezen . oraz

sporzadzone zostaly prawidlowo.

1. Rozliczenie glownych pozyeji réinigeych podstawg apodatkowania podatkiem

dochodowym od oséb prawnych od wyniku finansowego brutto metody wynikows

Strata brutto 192 716,28
Trwale roznice dodatnie zwickszajace podstawe do opodatkowania 454 237 88
z tego 7 tytuu:
1) przekazane darowizny 23 980,10
2) umorzone naleznosci 7,14
3) amortyzacja urzgdzen zakupionych ze srodkow PROW2007-2013 95 188,64
4) amortyzacja urzadzen zakupionych po zakonczeniu leasingu 1 661.39
5) amortyzacja srodkow trwalych w leasingu 16 102,74
6) czesé odsetkowa raty leasingowe] 9 603,18
7) amortyzacia urzadzen zakupionych ze srodkow SPO 12 525,26
8) obcigzenia na rzecz PFRON 60 305.00
9) wydatki nie stanowigee kosztow uzyskania przychodow 3 281.81
10) utworzone odpisy  aktualizujace stanowigee  mala
prawdopodobnosé sciagalnosci 214 961.57
11) koszty reprezentacji 2 520,25
12) amortyzacja samoch. o wart. powyzej 20.000 euro 4 218,55
13) kary i grzywny 2 500,00
14) przychody podatkowe nieujete w ksiggach. nie wplywajace na 4 000,00
wynik brutto
157 odsetki od zobowiazan budzetowych 3 382,00
Trwale roznice ujemne zmniejszajace podstawe do opodatkowania 19 027.94
1) rozwigzanie  odpisow aktualizujacych naleznosei, ktorych
utworzenie nie stanowito kosztow uzyskania przychodow 19.027,94 |

Kempcefarin Rachumbowoedel Barbara Kumor
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4. | Przejiciowe roznice ujemne 1 156,76

1) odpis aktualizujacy materiaty 1 156,76
5. |Przejéciowe roimice dodatnie 7 roku poprzedniego zrealizowane w 11171

roku obrotowym

1y naliczone odsetki od lokat terminowych 111,71
6. |Przejsciowe roznice ujemne z roku poprzedniego zrealizowane w

roku obrotowym 90,00

1) zalegla prowizja 90,00

7. | Dochod podatkowy 243 672,13
8. | Odliczenia od dochodu 234 185,12

7 tego 2 tytuhu

1) dotacja SPO 12 525,26

1) dotacje PROW 2007-2013 95 188,64

4) darowizny 1 054,10

5) leasing 125 417,22
9. Dochod do opodatkowania 9 486,91
10. | Podatek dochodowy stanowigcy zobowigzanic wobec U rzedu

Skarbowego 1 803,00
11. |Zwickszenie obcigzenia podatkiem dochodowym w zwiazku ze

zmiana aktywow z tyt, odroczonego podatku dochodowego 16 924.00
12. |Ogdlem obciazenic wyniku finansowego 7 tyiutu  podatku

dochodowego 18 727.00
13. | Strata netto . 2211 443,28 |

Wnioski o prawidlowosei  ustalania podstawy do opodatkowania, podatku i wyniku

finansowego netlo wyciagnigto w oparciu o badanie dowodow ksiegowych za miesige grudzien

2012 ristyczen 2013 1,

V. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

| Kapital wlasny w Spélee w kwocie:.

5552 828,60 2

sklada sig z:

l 1185350.00

Kapitalu akeyjnego

Kancelaria Raclwekowesel Barbara, Kumior

2
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Kapitalu zapasowego ) 4442 015,32 —|
Kapitalu 7 aktualizacji wyceny 136 906,56 |
| Wyniku finansowego netto za rok obrotowy -211 443,28 J

Kapital wlasny w ciagu roku ulegh

1) zmnigjszeniu w ogolnej kwocie -567 048.28 71
r nastepujacych tytutow:
a) zwickszenia z podziatu zysku za 201 1r 83 007,91 zl
b) zmniejszenia zysku w porownaniu do 201 1r -650 056,19 71

Festawienic z¢ zmian w kapitale wlasnym mozna uznaé za sporziydzone w sposch

prawidlowy.

VI. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunck przeplywow pienigznych odzwierciedla wynik kasowy na koniec roku

obrotowego w kwocie: 860 567,89 #
na ktory sklada sig stan:

| érodkéw pienigznych w kasie 1 421,10 21
2 4rodkoéw pienicznych na rachunkach bankowych 859 146,79 =1

Wynik kasowy na koniec roku obrotowego w stosunku do stanu na poczgiek roku

obrotowego ulegl zmniejszeniu o: 238 407,41 P2

Przeplywy netto z dziatalnosci operacyjne] wynosza 121 307,40 «t

Przeplywy netto z dziatalnosci inwestyeyjnej wynosza -349 737,33 2t

Przeplywy netto z dzialalnodei finansowe) wynosza -9 977,48 zl
Przeplywy srodkow pienigznych ogolem -238 407.41 z

Sprawozdanie z przephywow pienigznych sporzadzone zostalo w sposob prawidiowy.

VIL USTALENIA DOTYCZACE SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI SPOLK]

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki _MILKPOL"S.A. sporzadzone przez Zarzad, jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust.2 Ustawy o rachunkowosdci. Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19.02.2009 r w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych

przez. emitentow  papierow wartosciowych, a informacje zawarte w tym sprawozdaniu

f
Kaneelurin Rochunkowoscl Barbara Kustor 22 é".
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uwzgledniaja przepisy rozporzadzenia i sy zgodne z informacjami zawartymi w rocznym

sprawozdaniu finansowym.

E. PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

1. Podsumowaniem wynikow badania jest opinia stanowigca odrebny  dokument.

Kontynuowanie dziatalnoscei Spotki na dzien sporzadzenia raportu nie jest zagrozone.
2. Raport zawiera 23 strony kolejno ponumerowane i parafowane przez bicglego rewidenta.

Lodz, dnia 28.05.2013r
Kluumrv Biegly Rewident
Lt |1 1.0 DN A
mgr Barbara Kuiior
nr 2051

Kluczowy  Bicgly  Rewident
preeprowadzajacy  badanic  w
imieniu podmiotu uprawnionegso
do badania sprawozdan
finansowych  Nr listy 1071

KANCELARIA RACHUNKCWIISECH
Kumor Barbarn
92-314 todz, ulWegiersl 5014
Regon 470540564
NIP 725-100-77-18

kancelaria Rachumkowoicd Barbara Kumir 23
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OSWIADCZENIA ZARZADU
,Milkpol” Spétki Akcyinej
dotyczace sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci Spotki za rok 2012

Zarzad ,Milkpol” Spotki Akcyinel oswiadcza niniejszym, 7e wediug najlepszef wiedzy clonkow Zarzgdu
Spotkl, sprawozdanie finansowe | dane pordwnywalne dotycgce sprawozdania finansowego Milkpol”
Spotki Akcyinel za okres od dnla 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, sporzgdzone
zostaly zgodnie z przepisami obowigzufgcymi Spotke oraz, Ze odzwierciediaja w sposob prawdziwy,
rzetelny | jasny sytuacie majgtkowg i finansowq Spolki oraz jef wynik finansowy, a takie Ze
sprawozdanie Zarzadu z drialalnosci Spotki za wskazany wyzej okres zawiera prawdziwy obraz sytuacyl
Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk | zagraoZeni.

Ponadto, Zarzad .Mitkpol™ Spotki Akcyinel oswiadcza ninlejsaym, Ze podmiol uprawmiony do badania
sprawozdan finansowych - Kancelaria Rachunkowoscl” Barbara Kumor w Lodz) wpisana na
Liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych” pod numerem 1071 —
dokonujacy badania sprawozdania finansowego za w/w okres, rostal wybrany Zgodmie z preepisami
prawa oraz, 7e zgodnie z najlepsza wiedzg oscb wohodzgoych w skiad Zarzadu Spolki, podmiot ten
oraz biegly rewident, dokonujgcy badania tych sprawozdan, speiniali warunki do wyraZenia
bezstronnef | mtezaleZnef opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

LodZ, dnia 3 czerwea 2013 roku

/
/
7 4 ~
______ Dapdte Nl .......
O Ly 2 Cp— agdalena Gatwa
Wicepreres Zarzadu Cztonek Zarzadu

MILEPOL S.A, 97-318 CZARNCCIN, ul, Gidwra 162, tolffax 044 616 62 13, tef, D44 516 51 82
BIURC HANDLOWE 93-231 £00Z, o, Dabrowskiego 725/243, telifax 042 643 16 93, tel, 042 649 31 99
e-miail: milkpot@milkpod com.pl, NIF 771-01-06-183, REGON P-O04703448, Wysokodl kapitaiu; 1.185.350,- 21
MITK POI Nr rachiunky bankowego: Bank Spohineicry w Radomsio 63 8980 0009 1012 0065 9237 0001
ETARNNGIN KRS 0000304913 Sad Rejonowy dis Lods-Srodmiedcia w bodsd, 200 Wyrdzist Krajowego Rejestny Sadawego



INFORMACIA
o wysokosci wynagrodzen cztonkow organow Spotki
oraz Autoryzowanego Doradcy Spotki

Zarzad Milkpol™ Spofki Akcyinef (,.Spolka”™), dzialajac w oparciv o postanowienia punkiu 9 Zalgenika
Nr 1 do Uchwaly Nr 293/2010 Zarzadu Gieddy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA 7 dnfa 31
marca 2010 roku ,Dobre Praktyki Spokek Notowanych na NewConnect”, przekazuje ponizej informacie
na temat: (i) facznef wysokosci wynagrodzen wszystkich czlonkow Zarzadu  Rady Nadzorczef Spotki w
2012 rokuy, (i) wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy ofrzymanego w2012 roku  preez
Autoryrowanego Doradee od Spolki z tytilu swiadczenia wobec Spofki ustug w kazdym zakresie.

Informacia na temal facznel wysokosd wynagrodzen wszystkich czlonkdw Zarzadu | Rady Nadzorcze/
Spotki w 2012 roku

Laczna wartosc brutto wynagrodzen wyplaconych wszystkim czfonkom Zarzadu Spoiki ,,MILKPOL™ 5.A.
w 2012 roku zamyka sie kwotg 771.019,94 zi (siedemset siedemdziesiat feden tysiecy dziewlgtnascie
Hotych driewiecdriesigt cztery grosze).

taczna wartosc brutto wynagrodzen wyplaconych wszystkim clonkom Rady Nadzorczej ,Milkpol”
Spoiki Akcyinej w 2011 roku zamyka sie kwotg 26.500,00 z# (dwadziescia szesc tysiecy plecset
2lotych).

Informacia na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy olrzymanego w 2012 roku preez
Autoryzowanege Doradce od Spotki z tytuly swiadczenia wobec Spofki usiug w kazdym zakreste

Na deien sporzadzenia niniejszej informacyi Spotka mie posiada Autoryzowanego Doradcy. Umowa z
dotychczasowyrn Autoryzowanym Doradeg, . DFP Doradztwo Fnansowe Spofka Akcying w todz)
Zostala rozwigzana na mocy pororumienia z dmia 9 maja 2012 . W roku 2012, facena wartosc
wynagrodzenia DFP Doradziwo FAnansowe SA 7 lytuiu sSwiadczenia wobec Spolki uslug w kazdym
Zakresie wyriosta facznie 23.124,00 =i ( dwadziescia trzy tysigee sto dwadziescia ctery ziote) brutto.

foidZ, dnia 3 crerwea 2013 roku

Aleksandra Swierczynska Magdalena Galwa
Wiceprezes farzadu ek Zarzadu

gf il 2&‘5“" ‘ﬁ-'-W"“’*

MILKPOL S.A. 97318 CZARMOCIN, wl, GRowna 162, telffax Ok 616 62 13, tel, 044 616 51 82
BIURD HANDLOWE 93-231 LODZ, ul. Dabrrwesidego 225/243, telifax 042 649 16 93, bol. (42 &49 31 99
e-mall: millkpoi@mikgol.comup, NIP 771-01-06-183, REGON P-002703448, Wysokods kapitaiu: 1.185.350,- 2+
POl Mr rachunky bankowegt: Bank mﬂh w Radarmsky B3 §980 DO0S 2012 D065 9237 D001
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INFORMACJIA NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ ,MILKPOL"” SA W ROKU OBROTOWYM 2012
ZASAD EADU KORPORACYINEGO, O KTORYCH MOWA W DOKUMENCIE ,,DOBRE PRAKTYKI
SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

Niniejsza informacis zawiera odniesienie do zakresu zasad fadu korporacyjnego zawartych w Zalaczniku Nr 1 do Uchwaly Nr
293/2010 Zarzadu Gieldy Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 31.03.2010 r. w brzmieniu obowigzujacym na
dzien bilarsowy, H. na dzien 31 grudnia 2012 roku

Komentarz w zakresie
udnomm_ ym sig do danej zasady
Ei et ladu korporacyjnego
Informacia o Okolicznodci i prayczyny nie
Zasada fadu korporacyjnego MM stosowania zasady fadu

korporacyinego oraz informacia,
mmmmm|mm:mmw ‘zasady ladu wgusporﬁaspﬁlpm

Spoiek Notowanych na NewConnect', korporacyjnedo | usunaé ewentualne skutki nie
dziefi bilansowy, 4. nadaummmzm:p w 2012 roku Siiseleriis: candl zasag b
(TAK lub NIE ) | jakie kroki zamierza podjac, by
zmniejszye ryzyko nie stosowania
danej zasady ladu
korporacyjnego w przyszioscl
1 Spctka powinna prowadaic preefreysta | efektyvng polityke Spolka nie wypelniata powy2sze]
informacying, zarcwine 2 wykorzystaniem tradycyinyeh rasady w zakresie transmisi
metod, fak | ¢ usyoiem nowoczestych technologll oraz obrad walnego zgromadzenia z
najnowsyelt narzeds komurnikach zapewniajigoych wykorzystaniem siec Internet,
szybkost, berpieczenstwo oraz seeroki dostgp do rejestrowania przebiegu obrad |
informacil. Spotka korzystajge w jak najsrerssym stopniu 2 upubliczniania go na stronle
tych metod, powinna Zapewnne odpoweding komumikace 2 internetowe]; wszelkie istotne
imwestoramy | analitykarmi, wikorzystuige w bym celu informacie na temat zwolania |
FEnNE? nowoezesne metody komurikacl! intermnetowe, odbycia walnego zgromadzenia

umoziiwiac transmitowanie pbvad walnego rgromadeenia 2 TAK / NIE spotid przekarywane s do
wikorzystaniem siec Internet, rejestrowac przebieg obvad | publiczne] wiadomose poprzez
upbliczniad go na stromie intemetowe] ich umieszezenie na stronie
internetowe) spolki oraz
posrednictwem odpowiednich
raportow biezacych EBI j ESPI,
spitka nie zamierza w
najblidzszym czasie wprowadzic
zasady transmitowania,
rejestracji i upubliceniama obrad

! walnego zgromadzenia
v Spotka powinna Zapewnic efektywry dostep do informagi | W 2012 roky spbika realizowata
miezbednych do oceny sytuagl | perspektyw spolki oras przedmictows zasade w
sposob fef funkcionowana szzzegOinosa poprzez publikadie
stosownych raportow bieFgoych i
TAK okresowych, w tym regulamg
publilacie raportow

miesiecznych {rownie? poprzez
ich zamieszczanie na stronie

_ internatowe]j spotki)
3 Spotka 3.1, | podstawowe informage o spoke i _—
prowads Jef drialalnosd (strona startowa)
Korporacying | 32| opis dristainoscl emitenta ze
SO Wekazanien rodzaju dastainosc, z e |
:.”{E ety “i ktdrej emitent uzyskuje najwiece]
24K m__ a2 praychodow
na niey. L
3.3. | opis nmku, na kitdeym doiala
emitent, wraz z okresieniem pozycyl TAK
emitenia na by rymky




Zasada ladu korporacyinego
(w brzmieniu wynikafacym z dokumentu ,Dobre Praktyki

na NewConnect”,

Spétek Notowanych ‘obowigzujacym na
dzien bilansowy, nmmnmmm:.

Informada o
stosowaniu lub
niestosowaniu

zasady ladu
w 2012 roku

(TAK lub NIE )

Komentarz w zakresie
odnoszacym sie do danej zasady
fadu korporacyjnego
Okolicznoscl | przyczyny nie
slmawanlamdvl'am

nega oraz informacia,
whlﬂspnsébﬂp&llﬂzarrﬂm
usunaé ewentualne skutki nie
stosowania danej rasady lub
jakie kroki zamierza podiac, by

zmniejszyt ryzyko nie stosowania
_ danai:aﬂrdvladu \

34.

Fyclorysy zawodowe cxionkow
DFOAncw SOk

3.5.

Dowaicte praes zarzad, na
podstawie cswiadcrenia crlonka
rady nadrorcre], infovrnacie o
powigzaniaoh cxlonka rady
nadroreze] 2 akoonaniuszem
SYERORLIGCYTI akciam
FENEZEIILIGCYTIN e mnke] nid 5%
ogaing licrhy glosdw na walmym
Foromadzenits spok

3.6.

dokumenty korporacyine spofki -

TAK / NIE

TAK

Spiika prowadzi korporacyjng
strong internetows | zamieszcza
na niej ryciorysy zawodowe
crlonkow organow Spotkl —
rasada spetniona cresSclowa, w
rakresie rycorysow zawadowych
czlonkdw Zarzadu Spotkl;
zamiarem Spotkl jest
7amiesrczenie w preyszlosc
infermacji w przedmiotowym
zakresie {rycorysy zawodowe)
rowmkez w adniesieniu do
czionkdw Rady Nadzorcze)

Zarzad Spolki nie powaial
informacil, na podstawie
oéwiadcren crlonkdw rady
nadzorcee], o powigzaniach
cztonkow rady nadzorceej 2
akcjonaruszem dysponujgeym
akcjami reprezentujaoymi nie
mnief niz 5% ogolne] liczhy
glosow na walnym zgromadzeniu
spatki; niczwlocnie po powzieciy
takie] informadcji na podstawie
oswiadczenia cztonka rady

| nadzorczej, Spotka jest gotowa
npubi:knwac stosownag
informacje na stronie

internetowej Spotki

| 3.7.

NIE

| Na stronie internetowej spotki w

| 2012 roku nie byla zamieszczona

] wprost informacia o planach
strategicznych spotki; taka

| informacja wynika posrednio z

| publikowanych przez Spotke, w

| tym na stronie internetowe]

| Spoiki, raportdw biezacych i

| okresowych

3.8,

apublikowane progriozy wiTiikdw
finansowych na biezgoy ok
obrofowy, wraz Z Zaloieriami do
tydh prognoz oraz korekiami do
tych prognaz (w przypadku gdy
emitent publikuje prognozy)

TAK

Spolka nle publikowala prognozy
wyTikow finansowych na 2012
rok; W przypadku podjecia
decyzji o publikacjl prognozy
wynikdw finansowych w
preysziosd Spolka zamiesc
stosowana informacje na stronie
internetowe) Spatkl




Komernitarz w zakresie

o e odnoszacym sie do danej zasady
Tk Mﬂ Gimllmuédl m&rmmv nie
85 11 omidmsniaom s otnert Dok Pty 'mm,'m'm'“ Iprecmens o keariach,
239 spmmwmmmarmmn rarieyiren “F"'WBWH““”‘E
{TAKIub NIE ) | jakie kroki zamiam poﬂj!ct, by
g : rmniejszyt: ryzyko nie stosowania
= : danE;[m fadu
korporacyjnego w przyszloéci
39, | strukture akcjonariaty emitenta, ze
wekazaniem giownych akoionarusy TAK
v akell nafhuiacych se w |
woilnym obrocie '
3.10. | dane oraz konfakt do mﬁy ktcha Crsobami odpowiedzialnymi w
Jest odpowiednaing w spcioe za Spalce za relacje inwestorskie |
relacie inwestorskie oraz kontakty z kontakt z mediami sq cztonkowie
rmadiami TAK | NIE Zarzadu Spdlki; W 2012 roku, na
stronie intermetowe) Spotki
podane byby kontakty muin, do
sekretariatu Spotk
311, | skresony e — ——
3.12. a;mia".iknmm .ram m:qa: TAK
okresowe
313, | kalendarz raplanowanych dat
pubilkacy finansowyoh raportow
okresowydy, dat walnyoh TAK
Zgromadzen, 8 fakde spotkan -
inwestoramy [ analitykami oraz
Konferenc! prasowych
3.14. | informacie na temat zdarzen W 2012 roku Spotka realizowata
korporacyinych, takich jak wyplaia wyplatg dywidendy 2 zysku netto
dywidendy, oraz innych zdarzen 7a rok obrotowy 2011; Stosowne
skutkujgoych nabyciem lub informacie w bym zakresie byly
ograniczeniem praw po stronie zamieszczone w tresc
akclonariusza, z uwzglednieniem TAK opublikowanego przez Spotke
terminew oras zasad raportu biefgcego EBI
preeprowadzania tych operaci. {zamieszczonego rowniez na
Informage te powinny by stronie internetowej Spotki)
ZaTHesTCzane w tenmine
inwestorow decyzlil inwestyoTych
3.15. | skresbony el =l
3.16. | priania akgjonanuszy dotyczace W 2012 roku nie zanotowano
spraw objetych poregikiem obrad, przypadku zgloszenia pytan
zadawane preed | w trakoe walnego akcjonariuszy dotyczacych spraw
ZOMBErenia, wiaz z objetych porzadkiem obrad,
odpowiedziamy na zedawane zadawanych przed i w trakcie
ptania walnego zgromadzenia; spotka
| zamierza zamiesziczac na sironie
| TAK intermetowsj preedmiotowe
| informacie w przypadku
wystapienia zdarzen to
uzasadniajacych, pod warunkicm
jednak mozliwosd weryfikaci
| danych osoby zadajace] pytanie i
| moiliwosd okreslenia jej statusu
| jako akcjonariusza




Komentarz w zakresie
ﬂﬂnneiﬁlmﬁdbﬂanajwdy

internetowel co naimiel w tyrm sam jezvk, wkionyem
nastepuje ich publilkacs zoodiie £ preepsami

Informacja o
| niestosowaniu acyjnego mfr mmnnacja,
dﬂaﬁﬂtarmwyﬁmdﬁuﬁlmmﬂrnh} crocynego | el enenine st
a2t stosowania danej zasady lub
(TAK lub NIE ) | jakie kroki zamierza podija;, by
zmniejszy¢ ryzyko nie stosowania
~ danej zasady ladu
korporacyjnego w przyszlosd
3.17. | informacie na temalt powodow W 2012 roku nie zanotowano
odwolania walnego rgromadaenia, preypadku odwolania walnego
Zimany terming ful porzgdky obrad 2gromadzenia, zmiany terminu
| Wraz I Lzasadnieniem lub porzadku obrad; spolka
J TAK zamierza @amiesaczac na stronle
internetowe] preedmiotowe
.I informacje w preypadku
| wystapienia zdarzen to
' uzasadniajacych
318, | mformace o preerwie w obradach W 2012 roku nie zanotowana
walnego sgromadienia | powodach preypadku ogloszenia preenvy w
ZArZIATENE Prrerwy obradach walnego
rgromadzenta; spolka zamierza
TAK ramieszezal na strone
intemetows] preedmiotowe
Informacie w preypadku
wystapienia rdarzen to
uzasadniajgoych
3.19. | informacie na temat podriotu, 7 Poczawszy od dnia 8 maja 2012
ktorym spofka podoisaia umowe o roku Zaden podmiot nie pelni na
swiadcrenie usig Autoryzowanego rzece Spolki funkeji
Dpradcy ze wskazaniem pazwy, TAK Autoryzowanego Doradey
adresu srony internaefowey,
numercw telefoniceonych oraz
adresu pocrty elektroniczney
Doradcy
3.20. | informacie na temat podimioty,
Kty peini funkcie animators akoi TAK
emitenta
3.21. | dokument informacyiny (Drospekt
| emisyny) spodd, opublikowany w TAK
{ ciggu astatmich 12 miesiecy
3.22. | skresiony "““—-—-_h__}t__ﬁ'
| Ff_ﬂ__ﬂ——-"” ——______—__q—_
Informacie zawarle na stronie intemeetowe]
powinay byc ramiesscrane w spasch
umadiivwigigoy febwy dosten do toh )
informacy. Ermitent powinien dokorywac
aktualizagy informacyi miessazanyat na
stromie intermetower. W preypadin ] TAK
pojawienia sie nowydh, totnyds informagi |
lub wystgpienia stotne] zmiany informacy
umieszczanya na sronie intermefowe]
aktualizacia powinna zostac
TEOIOWadZoNa Mewiocznie
Spofka prowadsl korporacying strone internetows, wediug
wylbory emitenta, w jeryku pofskim ful angielskim. Raporty
bledgce | okresowe powinny bre zanveszcane na stronie TAK




Komentarz w zakresie

dostepne spotkanie 7 inwestorami, analitykami i mediami

dostepnych spatkan 2

‘odnoszacym sie do danej zasady
fadu kcrpnrammv
Informacja o Okolicznoéd | przyczyny nie
zasuua tadu korporacyinego mm iU fub stosowania zasady fadu
: : korporacyjnego
(w brzmieniu wynikajacym z dokumentu ,Dobre Praktyki | ' zacady fadu WW
Spolek Notowanych na NewConnect”, obowiazufacym 12 | korporacyinega. mmmam b
Mwﬁ anmmm] w 2012 roku l a danej v lub
(TAK lub NIE ) | jakie kroki zamierza podijac, by
zmniejszyc ryzyko nie stosowania
~ danej zasady ladu
karporacyjnego w praysetosci
| | obowigzugeymi emmra B .

B Spotka powinna prowadaic polityke informacying ze | W 2012 roku spolia prowadzita
sroregoimem uwzglednieniem potreel imwestordw korporacying strong intermetows
indywidualmpch. W tym celu Spolka, poza swojg strong rawierajacy modul relacl
korporacying powinna wykorzystywad indywidualng dia inwestorskich. Strona La jest na
daney spofld sekoie relacy mwestorskich snajduigeg na biezaco aktualizowana, a
stroeie www genwinfostrefa oy wazelkie informacie | raporty

rawierajace tresd istolne z
punktu widzenia inwestordw
indywidualnych oraz innych
TG I akcjonariussy s na niej
| zamieszczane niezwlocznie | 2
| zachowaniem nalezyte)
starannascl; w dalsze] przysrioscl
spatka rozwazy dodatiowe
wykoraystywanie indywidualne)
dla spdtkl sekcji relacji
inwestorskich znajdujace] sie na
i | stromie: gpwinfostrefa.pl

6. Emitent powinien utrzymywad biezace kontakty z |
preedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, colem |
LCEIWIEa ML prawiiioweno wykonywania swoich TAK
obowiazkow wober emitenta. Spotka powinna wyInacyc
asobe odpowiedzialng za kontakly = Autoryzowanymn
Ooradcg o

7. ] W przyvpadku, qdy w spolce nastgol zdarzenie, kore w
acenie emienta ma istotne macrenie dia wykonywania
przez Autoryzowanego Doradog swoich obowigzkow, TAK.
emitesnt ieawlocznie powiadamia o fym fakoe

| Autoryzowanegoe Doradog

8. Ermitent powinien zapewnic Autoryzowanemy Doradcy
dostep do wsreliich dokumentow | informaci niezbadnyah TAK
do wykonywarnia obowigzkdw Autoryzowanego Doradcy

9. Emitent 9.1. | informacie na femat iaznef W resd Raportu Okresowego -
preekazuje wWysokoso wymiagrodzen wazystkich TAK Raportu Rocznego za 2011 rok
W rapone cxfonkow 2arzadu | rady nadzorezel spotka zamiedcita informacie w
O [ 93 | informagie na temat wynagrodzenia ;a“"_ﬂ';e?mm""m pe2e2 pokt

B B 2
Autoryzowancgo Doradoy
ofreyrmywanege od emitemta & TAK
ttuly swiadczenia wobec emitents |
usig w kaidym akresie |
10. Crionkowie zarzady | rady nadzorczef powinni verestniczye ;
w obiradach walnego zgromadzenia w skiadze [ TAK
umoXiwiaigoym vdzielenie menyloryenel odoowieds na |
pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia [ |

i Preynafmmier 2 razy w ok emient, przy wspoloracy W 2012 roku spotika nie .I

Autoryrowanego Doradcy, powinien organizowad publicnic NIE organizowata publicznie |

inwestorami, analitykamii |
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odnioszacym sie do danej zasady
A tadu korporacyjnego
Informacjac | Okolicznogei | przyezyny nie
Zasada ladu korporacyjnego T RIS omon, s juce
{wmmwmzmmm zasady ladu wwwﬂﬂmﬂmﬁ'
Spotek Notowanych na NewConnect”, abowiazujacym na 7 ewentuaine skutki nie-
aueﬁbﬂmv ﬁ ‘na dzief 319!1!1!“2012 roku) wmzm stosowania danej mam”uh
(TAK lub NIE ) jabehdd:amhun&pod]qé by
zmniejszyt ryzyko nie stosowania
danej zasady ladu
karporacyjnego w przyszlotel
mediami; w przypadku
wystaplenia uzasadnionych
rdarzen spitka podejmie
ot powiednie dziatania w
preedmiotowym zakresie
12, Lchwala walnego rgromadzenia w sprawie emisy akcl 2 W 2012 roku walnie
prawe pobortl Powinng precyrowac ceng emisying albo gromadzenie spolki nie podjcto
mechanizm jef ustalena lub robowigzac orman do tego uchwaly w sprawie emisji akoji 2
upowainiony do ustalenia fef praed divem ustalenia prawa THAK prawem pobort; spotia ramierza
pobort, wterminie umodliwialgoym podieore decyai stosowad sie do tej zasady w
frwestycyine przypadku wystapienia zdarzen
to wrasadniajacych
13. Lichnaly walnego 2gromadzenia powiniy Z3pewmiad
zachowanie mesbednego oastepl Zasowego pormisdzy
decyztami powoduigoymi okresione zdarzenia korporacyine TAK
a datam, w kionyoh ustalane 53 prawa akgonanuszy
wyrikagaoe z tych zdarzen korporacyinych
13a W praypadiu ofrzyrnania przes sarzd emitenta od W 2012 roku zarzad emitenta nie
FRCIONATUEZS POSIFI3ICE00 €0 naimnie] pokowe kagital otrzymat ad jakiegokolwiek
zakladowego Jub co naimniel polowe ogofu glosow w akcjonariussa posiadajgoego oo
sxNceE, informacy o awolaniu (yzez mego nadawyczainego najmnie] potowe kapitahu
walnego sgromadsenia w tne okresionym w.art. 399 § 3 mkiadoweqgo lub o najmniej
Kodeksu spotek handlowydh, zarzad emitenta nieswlocmie potowe ogohu ghosdw w spolce,
dokonuie crynnascl, do konych jest zobowiazany w zwigzky informadii o zwotaniu przez niego
Z organizacg | prreprowadieniam walnego sgromadaania. nadawyzajnego walnego
Zasada t3 ma zastosowanie rownies w preypadku zgromadzenia w trybie
UpoWaznienia przez sgo rejestrowy akgonanuszy do TAK okreslonym w art. 399§ 3
Zwodania nadzwyczainego walnego Zgromadzenia na Kodeksu spotek handiowych, ani
podstawie art. 400 § 3 Kodeksy spofek handiowyah, sytuacja upowaznienia przez sad
rejestrowy akcjonariuszy do
awodania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handiowych; spdika
zamierza stosowad sie do tej
zasady w przypadku wystapienia
zdarzen to uzasadriajgoych
14. Davern ustalonia praw do dywidendy oraz dzen wyplaty
dywidendy powinry bye tak ustalone, aby cas
DrEypadaigcy pormiedzy mimi byl modiinie najkrotssy, a w TAK
kaZdym proypadku nie afuzszy niZ 15 dni roboczydh,
Listalenie diuiszago okresu pomigdzy Ly termminami
WYMaga Srcregoiowego urasadmienia
15, Lchwala walnego fgromadzenia w sprawie wypiaty W 2012 roku walne
dvwidendy warumkowe] mase zawierac tyiko fakie warunki, zgromadzenie nie podjcho
kit ewerttuaine zisscrenie nastap praed divem uchwaly w sprawie wyptaty
ustalenia prawea do dywidendy TAK dywidendy warunkowej; spotka

zamierza stosowac sie do tej
zasady w przypadku wystgpienia
zdarzen to urasadniajacych




Knmentarzwzahﬁle

odnaszacym sie do danej zasady
: fadu kurmi'acvjnégu
Informacia o Okalicznosci i prayczyny nie
{wmmzmmw dy fadu Wmmﬂf
Spéiek Notowanych na NewConnedt”, Bt W jaki sposdb Spotka mlﬁ‘:
dzia'n bilansowy, tj. na dzief 31 grudnia 2012 mhl} W 2012 roku Wmmmﬁa il mﬂm“: s
(TAK lub NIE ) ,[a%cbhdénrrﬁer:a poﬂ-té,tl'_f
zmniejszyc ryzyko nie stosowania
danej zasady ladu .
korporacyinego w praysziodc
16. Ervtent publikuje raporty mlesipczne, w lerminie 14 dif od
rakoyiczenia miesigea. Raport miesioeny powinien Zawkerac
oo afmnie:
= informacie na temat wystgpienia fendenci | zdarzen w
otoczeni rynkowyrn emitenta, kiore w ocenie emitenta
Mgy miec w preysetascl istotne skutki dia kondye
finansowe] oraz wyrikow fnansowych emnitenta,
= zestawienic wszystkich informach opublikowanych preer
emitenta w trybie raportu elfaoego w okrese olpetym
5_ ' f TAK
= irformnacie nd temat realizacy cedow ermisyl, jerell taka
realizacia, chochy w czescl, miala meepsee w okresie
abfetym raportem,
« kalendarz inwestora, obENTLIGCY Wydarzemia majgce miec
miefsce w nadohodrgopm miesigay, kore dolyceg emdenta
{ 83 fstotne z punkty widzenia interestw mwesioriw, w
srregoingss daty publikacyi raportow okresowych,
planowanych walnyeh sgromadzed, otwarcia subskrypci,
spotkan 2 inwestoramy Jub analitykami, orar ocrekivany
termin prblikach raporty ar?a!rrymwegp _ | | —
16a W przypadku naruszenia preez emitenta abawﬂztu W ocenie Zanqdu Spé-H(l W 2[}12
informacynego okrestonega w Sataczmiku Nr 3 do roku nie wystapity preypadkd
Regmfam.rnu Alternatywnego Systemu Obrotu (_Informage naruszenia przez emitenta
bieFgce { okresowe przekazywane w alternatywrym obowiazku informacyjnego
systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien TAK okrestonego w Zataczniku Nr 3
mierwiocznie opublikowac, w rybie wiasciwym dia do Regulaminu Alternatywnego
prZekazywania raportow bHiciacych na rynku NewlConnect, Systemu Obrotu; Spotka
informacie wyjasniajaca zaistnialy sytuacgie. zamierza stosowac sie do tej
zasady w przypadku wystapienia
| - - _ zdarzen to uzasadmaﬂt_:ych B
| 17. skresiony == = —_—:_—__________________—_—_—_—_
tadz, dnia 3 czerwea 2013 roku
)
M;: ! J /rl"’l"*” .....
alena Galwa

qutiunek Zarzadu



