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1. Pismo Prezesa Zarzadu ,Milkpol” Spotki Akcyjnej.

PISMO PREZESA
»Milkpol” Spétka Akcyjna

Szanowni Paristwo, obecni | przyszli Akclonanusze , Milkpol” Spolki Akcyine),

W imieniv Zarzadu ,Milkpol” Spolki Akcyjnej przedstawiam Panstwu raport okresowy
podsumowujacy pierwsze poirocze 2008 roku, . 2a okres od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia
30 czerwea 2009 roku.

W pierwszym pofroczu 2009 roku ,Milkpol” Spotka Akcyina uzyskala zysk netto w wysokoscl
626.032, 17 zl. Obserwujemy tendencje spadkowa cen mieka surowego przy jednoczesnym
wzroscie podazy mieka w skupie.

W okresie sprawozdawczym Spotka zakoriczyla inwestycje dotyczgca przebudowy stacyl
TRAFO 15/04 kV — 400 kVA (108 tys. 2/ netto) i dokonaia wymiany rozdzielni obwodowef w
hali aparaturowej (15 tys. z/ netto). Spotka zakupita prawa autorskie do projektow
graficznych opakowarn na wyroby za kwote 21 tys. zl netto i zmienila oprogramowanie
stosowane w gospodarce magazynowe] 23 kwote 30 tys. 2f netto, Wszystkie te inwestycie
Spotka sfinansowafa z wiasnych srodkow pienieZnych. Powiekszono tabor transportowy o
kolejny samochod ciezarowy dostarczajacy wyroby do odbiorcdw hurtowych. Inwestycie o
wartosc 105 tys. 2l sfinansowano trzyietnim kredytem bankowym.

W marcu Spotka sfinalizowala zakup nieruchomoscl gruntowef w Czestochowie (358 tys. zf
nette). W miesiacu kwietniu 2009 roku Spofka zlozyla wniosek do Agengi Restrukturyzacii |
Modernizacii Rolnictwa o przyznanie pomocy finansowej w ramach dziafania 123
~Lwickszenfe wartosci dodanej podstawowe] produkgi rolnej i lesnej”, objetego Programerm
Rozwoju Obszarow Wiejskich na lata 2007-2013, tgczny koszt planowane] inwestycli wynosi
1.9 min z{ netto. Przedmiotows inwestycia bedzie polegac na zakupie nowych maszyn |
urzadzer w celu unowoczesnienia | odnowienia parku maszyn produkcyjnych oraz na zakupie
nowej cysterny skupowey.

Spdika podjela rdwniez dzialania zmierzajgce do zwigkszenia przychodow ze sprzedazy
produkowanych wyrobow poprzez ekspansje na nowe rynki zbytu (glidwnie warszawski) [
rozszerzanie wielkosci sprzedazy na pozyskanych juz wezesnie rynkach (gidwnie Sliask).



Rozpoczeto juz wspoiprace z Makro Cash and Carry Polska SA na terenie todzi, natomiast
planowana jest rowniez sprzedaZz wyrobow do sieci marketow w Czestochowie | Warszawie.

Zapraszajgc do zapoznania sie ze sprawozdaniem polfrocznym 2z dziafalnosa Emitenta,
pragniemy jednoczesnie korzystajac z okazji podziekowac wszystkim Akcjonariuszom za
dotychczasowe zainteresowanie | zaufanie, jakim nas Paristwo obdarzacie.

Czarnocin, dnia 3 sierpnia 2009 roku

g"fl
Wieslaw Niedzialek /
Prezes Zarzadu
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2. Oswiadczenie Zarzadu.

OSWIADCZENIE ZARZADU
.Milkpol” Spotki Akcyjnej

dotyczace sprawozdania finansowego | sprawozdania z dziatalnosci Spotki
za okres od 01.01,2009 r. do 30.06.2009 r.

Zarzad ,Milkpol” Spotki Akcyjne] z siedzibq w Czarnocinie (,Spofka”) oswiadcza niniefszym, Ze wediug
najlepszej wiedzy czionkow Zarzadu Spotki, wybrane informadie finansowe | dane porownywalne za
pierwsze polrocze 2009 roku (f. za okres od dnia 01.01.2009 r. do dnia 30.06,2009 r.) oraz
sprawozdanie z dzialalnosol Spolki we wskazanym okresie sporzgdzone rostaly zgodnie z przepisan
obowiazujgoymi Spotke oraz, Ze polroczne sprawozdanie z dziafalnosc Spoitki zawiera prawdzivy obraz
rozwoju | osiagniec oraz sytuac ,Mitkpol™ SA, w tym opis podstawowych ryzyk | zagroZeri.

Czarnocin, dnia 3 sierpnia 2009 roku

ke ey 7
7 < r”’? 5.
.......................... f’{;, e e O B R fﬁﬁﬁ’*-w‘é’g(ﬁ.
Wiestaw Niedzialek ‘;/ Jerzy Swierczynski Grazyna Swierczyriska
Prezes Zarzadu Vice Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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3. Wybrane dane finansowe Spolki za okres od 01.01.2009 r. do 30.06.2009 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE
ZA OKRES OD DNIA 01.01,2009 R. DO DNIA 30.06.2009 R.

Tabela 1. Dane za okres od 01.01.2009 r. do 30.06.2009 r. i dane porownywalne za okres od
01.01.2008 do 30.06.2008r.

w tys. PLN w Lys. EUR
Wyszczegdinienie 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01,01, -
30.06.2009' | 30.06.2008° | 30.06.2009' | 30.06.2008"*
Przychody netto ze sprzedaly i zréwnane 2 nimi 10.936 10.877 2.420 3.128
Koszty dzialainosci r::peramne_q: 10.264 10.830 2.272 3.114
' Zysk ( strata ze sprzedazy) 672 47 149 14
Pozostate przychody aperacyjne 283 269 63 77
Pozostate koszty operacyjne 93 14 21 4
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne) 862 302 191 87
Koszty finansowe. 55 42 12 12
Zysk (strata) brutto. _ggg! 268 179 7
Zysk (strata) netto 626) 209 139 | 60
Aktywa razem 5.462: 5.287 1.222 1.576
Aktywa T"-'-'E!*Er 3,42IE-|r 3.089 767 921 |
Inwestygje diugoterminowe 358 0 80 0
Aktywa Obrotowe 2.035| 2.198 ass 655 |
Zapasy 342| 298 76 89 |
Naleznodci krotkoterminowe 1.464] 1.656 328 494
Inwestycie krétketerminocwe 1?3. 194 39 =8
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 55. 40 13 15
Kapitai wiasny 3.265 2.483 731 743
Kapital pocsawowy 1.060 l.ﬂ{JDE 237 298
Kapitsl zapasowy 1.542 1.147 345 342
Zobowigzania | rezerwy na zohowiazania 2.097 2.?94' 459 I 833
Zobowiazania diugoterminowe 120 54 2?: 19
Zobowiazania krotkoterminowe, 1.889 2.595 423 774
Rozliczenia miedzyokresowe, Sﬁ. 135— ZEIII 40

! Dane asiggniete w okresie od 01.01.2009 r. do 30.06.2009 r. przez  Milkpo!” 5A.

¢ Dane ragregowane osiagniete w okresie od 01.01.2008 r. do 30.04.2008 r. przez Mitkpol” S5p. 2 o.0.
{poprzednik prawny Spolki - spoika przeksetaicana) oraz w okresie od 01.05.2008 r. do 30.06.2008 r. przez
~Milkpol™ 54 (spofka przeksrtalcona).

I Kursy udyte do preeliczenia Zlotych na eurp w odmieseniu do danych osiagnietych w roku 2009 pozyge
bilansowe wedfug sredniego kursu NBP na dzien 30 czerwea 2009 roku (49,4696 21); pozycle rachunku Zyskdi |
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strat wedlug kursw stanowigcego sredrig antmeltycang sradnich kursdw NBP na konlec kaidego miesigcs 2009
roku za okres od 01.01.2009 r. do 30.06.2009 r. (4.5184 Z().

Y Kursy udvte do prreliczenia ziotych na euro w odniesieniu do danych osiagrietych w roku 2008: pozycle
bilansowe wediug sredniege kursu NBP na dziert 30 coerwea 2008 roky (3,3542 21); pozycie rachuniku zyskow |
strat wediug kursu stanowigoego Srednig anytmelycang srednich kursow NBP na koniec kazdego miesigca 2008
roku 23 okres od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r. (3,477621),

Oreqmde (7.
Grazyna Qwiarczrl'lfsha
Czlonek Zarzadu

Wiesla Hiud:iuhk/¢

Prezes Zarzadu
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4, Zasady sporzadzania informacji finansowych zawartych w raporcie okresowym -
raporcie pétrocznym za plerwsze péirocze 2009 roku.

Sprawozdanie finansowe Spotki (raport ckresowy) obejmuje okres od 01.01.2009 r, do 30.06.2009 r, i
jest sprawozdaniem jednostkowym. Sporzadzone zostalo przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzied przyszlosci. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania nie sa znane fakty i okolicznosci wskazujace na zagrozenie dla mozliwosci kontynuac)i
dziatalnoscl przez Spotke,

Aktywa | pasywa wyceniono wedlug zasad okreslonych ustawq o rachunkowoscl w
sposol nastepufgcy:
a) zasady amortyzacji érodkéw trwakych oraz wartosc niematerialnych | prawnych:

srodki trwale oraz wartosci niematerialne | prawne wycenia sie w oparciu o cene nabycla
pomniejszong o odpisy amortyzacyjne, a takie odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci

rozpoczecie amortyzacii nastepuje w oparciu o plan amortyzacji, w miesigcu nastepujacym po
miesiacu, w ktorym przyjeto do ufytkowania srodek trwaly lub wartodé niematerialng |
prawng, Jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w ciezar kosztow dokonuje sie w odniesieniu
do Srodkéw trwalych craz wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci poczatkowe] ponize]
3.500,00 zt 4rodkl trwale oraz wartosci niematerialne | prawne amortyzowane sg
proporcjonalnie do okresu ich uiytkowania z zastosowaniem metody liniowej oraz stawek
przewidzianych w Wykazie rocnych stawek amortyzacyinych, stanowigcym zalgcznik do
ustawy podatkowe]

b) zasady wyceny inwestycji w nieruchomosd | prawa, aktywow finansowych i zapasow:

Przyjeto nastepujace zasady ewidencji stanu i rozchodu inwestydi:

s
e

kryterium podziatu inwestycji na diugo- i krotkoterminowe stanowi data przeznaczenia ich do
zbycia liczona od dnia bilansowego

aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza
sie do ksiag (wybrana metoda ma zastosowanie rdwniez w przypadku sprzedazy aktywow
finansowych na rynku regulowanym) pod data ich nabycia w oparciu o ceng nabycia
inwestycje diugoterminowe na moment bilansowy wycenia sie wedtug ceny nabycia z
uwzglednieniem trwatej utraty wartosci

inwestycje krotkocterminowe na moment bilansowy wycenia sie na poziomie wartosci
rynkowej, ujmujac odpowiednio skutki wzrostu lub obnizenia do przychodow lub kosztow
finansowych

instrumenty finansowe w dniu ich nabyda lub powstania klasyfikowane s do czterech
kategorii, przy czym ich rozumienie jest zgodne z paragrafami 6-9 Rozporzadzenia Ministra
Finansow Dz.U.01.149.1674, a mianowicie:

1) aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
2} pozyczki udzielone | naleznosci whasne,

3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
8



4} aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
c) przyieto nastepujace zasady ewidenci ilodciowo — wartosciowe] stanu i rozchodu materiatéw:
» ewidencja prowadzona jest na biezaco w oparciu o ceny nabycia
» w cenach ewidencyjnych rzeczywistych (zmiennych) ustalanych metods identyfikacji kazdej
partii
F  nie wystepujg odchylenia od cen ewidencyjnych
d) przyjeto nastepujace zasady ewidencji ilosciowo- wartosciowej stanu i rozchodu towardw,
produktow | produktow niezakonczonych:
» ewidencja prowadzona jest na biezaco w wartosciach ewidencyjnych planowanych (statych) w
oparciu o ceny sprzedady netto
na dzien bilansowy rzeczowe skladniki aktywow obrotowych wyceniane s wediug cen
nabycia lub wytworzenia nie wyiszych od ceny sprzedaiy netto

> zapasy, ktore utracily swojq wartoS¢ na skutek utraty wartosci handlowej i uiytkowe]
obejmuje sie odpisem aktualizujacym

v

e) przyjeto nastepujace zasady wyceny naleznosci:

* naleznosci krotkoterminowe wykarywane sy w wartoscl netto, t. pomniejszone o odpisy
aktualizujace wartost naleznosci

» naletnosc wyceniane sg w wartoscl nominalnej | Spatka nie nalicza odsetek za zwioke w
zaplacie naleznosci

» naleznoscl sporne, watpliwe lub znacznie przeterminowane obejmuje sie  odpisami
aktualizujacymi ich wartosc, z uwzglednieniem art.35b ustawy o rachunkowosci na 100% ich
wartosci,

» jednostka korzysta z uproszczenia | wykazule VAT naliczony w fakturach dostawcow, ktory
na dzien bilansowy nie moze by¢, w mysl przepisow podatkowych, potracany od VAT
naleznego, jako naleznost w pozycji B.IL2b

f} zasady tworzenia rezerw

— jednostka stosuje uproszczenie odnosnie zarachowanych na ostatni miesigc roku obrotowego
skladek ubezpieczen od wynagrodzen wypfaconych w miesigcu nastepnym, ktore nie stanowia
na dzien bilansowy wymaganege zobowiazania wobec ZUS, gdy? stang sig nimi dopiero w
miesigcu wyplaty wynagrodzen, Nie jest tworzona rezerwa w wysokosci tych skiadek, ze
wzgledu na fakt, iz nie znieksztatd to obrazu sytuacji finansowe] jednostki. Zobowigzanie z
tego tytutu wykazywane jest w pozyci B.IIL2g

— zgodnie z art.37 ust. 7 ustawy o rachunkowosci jednostka przyjeta zasade kompensowania
akbywow i rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego

— nie 53 tworzone rezerwy na Swiadczenia i nagrody jubileuszowe. Ze wzgledu na Kryterium
istotnoéci, nie zachodzi potrzeba tworzenia rezerwy na odprawy pieniezne w wysokosci
jednomiesiecznego  wynagrodzenia przystugujacego pracownikowl w razie przejicia na
emeryture lub rente inwalidzkg w mys! art. 92 &1 Kodeksu pracy.
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5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki — komentarz Zarzadu Spotki na temat
czynnikéw i zdarzen, ktére miaty wplyw na osiagniete przez Spotke wyniki finansowe.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ,MILKPOL" SA
ZA PIERWSZE POLROCZE 2009 ROKU
(za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.)

1. Wizytowka jednostki.

Dnia 30 kwietnia 2008 r. Sad Rejonowy dla todzi Srodmiescia w bodzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru
Sadowego wpisal do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS:
0000304913,  Milkpol" Spbtke Akcyjng, powstala z przeksztalcenia  Milkpol” Spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

Dnia 13 czerwca 2008 r. wyZe] wymieniony Sad wykreslit  Milkpol” Spdtke z ograniczong
odpowiedzlalnoscig 2 Krajowego Rejestru Sadowego.

Ma dzien 30.06.2005r, w sktad Zarzadu ,Milkpol” Spotki Akcyjne] wehodzili:
—  Wieslaw Niedzialek — Prezes Zarzadu,
— Jerzy Swierczyriski — Vice Prezes Zarzadu,
~ Grazyna Swierczyniska — Czlonek Zarzadu,
Sklad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2009 r. przedstawiat si¢ nastepujaco:
— Aleksandra Swierczyniska — Przewodniczaca Rady Nadzorczej
—  Piotr Wiodarczyk - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
— Konrad Niedziatek — Sekretarz Rady Nadzorczed
— Mirostaw Nowak — Czlonek Rady Nadzorcze]
— Stanistaw Strzebiecki — Czlonek Rady Nadzorczej
Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania skiad Zarzadu | Rady Nadzorczej nie ulegi zmianie.

Dziatalnost spdlki koncentruje sie na skupie | przetworstwie mieka, Od roku 1994 prowadzona jest
rownied dziatalnos¢ handlowa produktami innych mleczarni, ktéra urozmaica asortyment towardw
dostarczanych do sieci handlowej.

W ciggu osiemnastoletniej dziatalnoéci spélka systematycznie sie rozwija, Osiggane wyniki finansowe
pozwalajg na splate zadiuzen kredytowych oraz na state doskonalenie | zwigkszanie asortymentu
produkcii. Wyroby nasze] produkcii dopracowaly sie uznania na rynku kKonsumenckim | s
sprzedawane w bardzo rozlegtej sieci handlowej detalicznej | hurtowej w wielu miejscowosciach: w
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btodzi, Pabianicach, Zgierzu, Piotrkowie Trybunalskim, Belchatowie, Tomaszowie Mazowieckim,
Czestochowie, Zabrzu, Gliwicach, Kielcach, Katowicach i Warszawie,

Produkujemy $4ciéle pod zapotrzebowanie handlu, zbierajac wczesniej zamdwienia i prowadzac
rozpoznanie rynku, dostosowujemy ilos¢ | asortyment produkeji do potrzeb konsumenta. Tym
sposobem zapewniamy sobie zbyt na catos¢ produkcii takich wyrobow jak: mleko, smietana, sery
twarogowe, kefir, maslanka i jogurt.

Wyroby mleczarskie dowozimy do sieci handlowej korzystajac z ustug stalych konwojentow -
dystrybutorow.

Drialalnos¢ produkcyjna prowadzona jest w Czarnocinie, przy ul. Gidwnej 162, natomiast biuro
handlowe | kslegowos¢ mieszcza sie w Ltodzi przy ul. Dabrowskiego 225/243.

2, Sytuacja w gospodarce i branty mleczarskiej.

Rosnaca krajowa podaz mieka w skupie powoduje sukcesywny spadek cen surowca mieczarskiego.
Ma dzien sporzadzania sprawozdania 2z dzialalnosci cena skupu surowca mieczarskiego
wykorzystywanego w produkcji realizowane] przez Spétke spadia o okolo 9,6% w pordwnaniu do
analogicznego okresu roku ubleglego, przy cym zaobserwowano prawie 2,8% wzrost [loscl
skupowanego mleka suroweqo,

3. Sprzedaz.

Sprzedal za okres analizowany w sprawozdaniu  oraz 2a analogiczny okres roku ubieglego
przedstawiala sie nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy { i Wartosé sprzedazy TR ee 2 [,
(bez VAT) | 01.01.2009-30.06.2009 r. | 01.01.2008-30.06.2008 r.
Produkty i ustugi: 9.449.294,09 | 9.429.822,84

- produkty mleczarskie | |

Towary | materiaty: 1.452.352,11 1.468.407,69

Ogélem iy 10.901.646,20 | 10.898.230,53

4. Produkcia.
Struktura produkdji:

Ilosé Ilosg
Lp Asortyment L"""’:{;‘:;:““ "“’;'::gﬁ“a““ Jednostka | Moc przerobowa
| 30.06.2009r. | 30.06.2008r.
1 | Mleko spozywcze 23.092 19.405 hi 500 tfm-c
2 | Smietana 9.761 6.203 hi 100 t/m-c
3 |Twarogi 574 ! 455 t 80 t/m-c
4 | Kefir, jogurt, maslanka 729 988 hi 17 t/m-c ]
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Zakiad produkcyjny moze przerobic 45 tysiecy litrow mieka na dobe.
Stopien wykorzystania mocy produkcyjnych w ostatnich latach ksztattowat sie na poziomie 75%.

W 2005 roku Spotka wdrofyla System HACCP dlz skupu mieka, produkcji i sprzedaZy wyrobow
miecznych, mieka, smietany, smietanki, napojow mlecznych fermentowanych | twarogdw. W czerwcu
roku biezacego Spotka przeszta pozytywnie ekspeityze systemu BRC ( British Retail Consortium } i IFS
( International Food Standard ) i w chwili cbecnej oczekuje na wydanie certyfikatu.

5. Zaopatrzenie,
Glownymi dostawcami sa rolnicy, od ktdrych skupowany jest surowlec mleczarski.

W analizowanym okresie skupiono 6.300.608 litrow mleka, a srednia cena brutto za litr wyniosla 0,96
zl. taczna ilos¢ wszystkich dostawcow mieka na dzien 30 czerwca 2009 r. wynasita 414, Wszystkie
zapasy zufywane sa do biezace] produkc)i, Spotka nie posiada zapasow trudno zbywalnych |
sezonowych,

6. Personel | swiadczenia socjalne.
Przecietne zatrudnienie z podziatem na grupy zawodowe:

Wyszczegdlinienie Pml'g:'k: :T:;::::"I' M
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 28
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych [ umystowi ) 38
Pracownicy korzystajacy z urlopéw wychowawczych 3
Pracownicy ogétem 69

Zatrudnienie w Spotce na dzien 30 czerwca 2009 r. wynosito 69 0sob.

Koszty wynagrodzenia oscbowego wyniosty 1.220.227,71 zt. Przecietne miesigczne wynagrodzenie
Zarzadu ksztaftuje sie na poziomie 15.277,78 zi, Przecietne wynagrodzenie pozostalych pracownikéw
ksztaltuje sie na poziomie 2.386,54 zi, Wynagrodzenie brutto Rady Nadzorcze] w omawianym okresie
wyniosto 6.400,00 z4,

Struktura wiekowa pracownikow:

Grupa wiekowa Iloé¢ pracownikow
0d 20 do 25 lat 4
Od 26 do 30 lat ' 5
0d 31 do 35 lat | 13
0d 36 do 40 lat 9
0d 41 do 45 lat ’ 10
0d 46 do 50 lat ! 7
0d 51 do 55 lat 10
0d 56 do 60 lat 11
Razem 69
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Wrydatki na szkolenia pracownikow w ubieghym roku wyniosty 8.601,00 zl, natomiast koszty opieki
lekarskiej wyniosty 495,00 zi

Zmiany stanu Funduszu Swiadczen Socjainych w 2009 r.:

Zmniejszenia
Stan na koniec roku Zwiekszenia-korekty (dofinansowanie Stan na koniec roku
ubieglego odpisu wypoczynku biezacego
pracownikow)
82.554,34 64.335,90 15.040,00 131.850,24

7 Funduszu Swiadczen Socialnych w roku obrotowym udzielono czterech pozyczek mieszkaniowych na
kwote 20.000,00 2/

7. Inwestycje.

Dnia 3 marca 2009 r. ostatecznie podpisano umowe przeniesienia wiasnosci nieruchomosci potozone]
w Czestochowie o obszarze 0,3520 ha (akt Notarialny, sporzadzony przez Notariusza Arkadiusza
Szkurlata, Repertorium A Nr 162B/2009). Grunt nabyty w celu odsprzedazy | osiqgnigcia
bezposrednich korzysci w postaci wzrostu jego wartosci, zakwalifikowano na dzien bilansowy do
inwestycji w nieruchomoséc,

8. Ochrona srodowiska,

W 2003 roku Spdtka wybudowala podoczyszczalnie Sciekdw o przepustowosci 100 mi/dobe, ktdrg
otddano do uzytkowania w styczniu roku 2004. Podoczyszczalnia podezyszcza Scieki dostarczane do
gminnej oczyszczalni sciekéw w Czarnocinie, co przyczynia sie do zwiekszenia jej sprawnosci.

9. Sytuacja majatkowa, finansowa | dochodowa.

a) prezentacja bilansu za okres od 1.01.2009 do 30.06.2009 w pordwnaniu do analogicznego okresu
roku ubieglego,

% udziatu
W Sinienie 01.01.2009- | 01.01.2008- odchylenie odchylenie ' i
i 30.06.2009 | 30.06,2008 | wartoéciowe | procentowe | Y SUME
bilansowej
A. AKTYWA TRWALE | 3426 383,58 | 3 089 242,66 | 337 140,92 10,91% 62,74
I WErtSChiginatealne | . eo.997.01 7563,77 41 583,24 549,77% 0,90
| prawne :
11 Rzeczowe akbyna 301949557 308167889 | -6218332 2,02% 55,29
trwale
& |
1L, Naleznosd 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
diugoterminowe |
1
Leu RO 357 741,00 0,00 357 741,00 0,00 655 |
diugoterminowe |
V. Dlugoterminowe ‘
rozliczenia
st 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




. % udzialu
w i 01.01.2009- | 01.01.2008- | odchylenie | odchylenie ;
yszczegolnlenie | 3406,.2009 | 30.06.2008 | wartoiciowe | procentowe | W Sumie
bilansowej
B. AKTYWA
OEROTOWE 2 035 285,17 | 2 197 940,83 | -162 655,66 7,40% 37,26
1. Zapasy 341 840,10 298 256,57 43 583,53 14,61% 6,20
11. Maleinosci
- 774 - 26,81
S 1464 227,04 | 1656 004,52 191 777,48 11,58% 681
111, Inwestycje } ]
AR 173 152,39 194 335,40 21 187,01 1[},9{_]% 317
V. Krdtkoterminowe
rozliczenia 56 065,64 49 340,34 6 725,30 13,63% 1,03
migdzyokresowe
SUMA AKTYWOW 5461 668,75 | 5287183,49| 17448526 3,30% 100,00
A, KAPITAL
(FUNDUSZ) WeAsNy | 3 365 086,30 | 2493431,29 | 871 635,01 34,96% 61,61
L el funduned 1060 350,00  1000000,00 60350,00 6,04% 19,41
podstawowy
I1. Naleine wplaty na
kol p o 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
I11. Udziatly {akcje) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wilasne
V. Kapiat (fundusz) 1541 777,57 | 114730034 394 477,23 34,38% 28,23
zapasowy
V. Kapital (funduga) 2 136 906,56 | 136 906,56 0,00 0,00% 2,51
aktualizacji wyceny
V1. TROSRIE Sapialy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 |
(fundusze) rezerwowe
e e B 0,00 0,00 0,00 0,00 000 |
ubiegtych |
VIIL Zysk (strata) netto 626 032,17 209 224,35 416 807,78 159,22% 11,46
IX. F)dplsy Z zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
w Ciggu roku obrotoweno
B.ZOBOWIAZANIA I
REZERWY NA 2 096 602,45 | 2793 752,20 | -697 149,75 | -24,95% 38,39
ZOBOWIAZANIA
1. Rezerwy na
e 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
s 119 760,34 63 954 44 55 795,90 87,23% 2,19
diugoterminowe
N 1888 847,18 = 2594627,48 | -705 780,29 27,20% 34,58
krotkoterminowe
Ly~ 8odiczenia 87 994,92 135 160,28 47 165,36 -34,90% 1,61
miedzryokresowe
SUMA PASYWOW | 5461 668,75 | 5287 183,49 | 174 485,26 3,30% 100,00
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b) prezentacja wynikow za okres od 1.01.2009 do 30.06.2009 w porownaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego.

01.01,2009- | 01.01.2008- | odchylenie odchylenie
Wyszczegéinienie | 50 0c9000 | 30.06.2008 | wartosciowe | procentowe | U9Z3t %

A. Przychody netto
zepprzedudy | 10 935 990,56 10 877 446,70 58 543,86 0,54% 100,00
zrownane z nimi, w |
tym: |
- od jednostek 0,00 0.00 a.00 ﬂ,m' o.o0
powigzanych
1 Przychody netto ze ' |

49 294 429 822 . Al
sprzeday produktow 9 449 294,09 9 429 822,84 19 471,25 | 0,21% 86
II Zmiana stanu |
produktéw (zwiekszenie . 3
- wartodt dodatnia, 34 344,36 20 783,83 55 128,19 265,25% 0,31
zmniejszenie)
Il Koszt wytworzenia I [ 1
produktiw na wlasne 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00
potrzeby
IV Przychody netto ze |
sprzedaly towarow | 1 452 352,11 1 468 407,69 -16 055,58 -1,09% 13,28
materialow |
B. Koszty ' '
dziatalnosci 10 264 387,24 | 10 830 050,08 -565 662,84 -5,22% 93,86
operacyjnej = |
1. Amortyzaca 211 789,82 188 229,92 | 23 559,90 12,52% 1,94
L’ﬁegf"’m materialow | | ¢ 1gy00s,54| 695942916 77842362 11,19% 56,52
II1. Ushugi cboe 81933520 | 793 691,09 25 644,11 3,23% 749
i:'r'n Podatk | opiaty, w 63 363,17 71 680,75 -8317,58 -11,60% 0,58
- (1) podatek akcyzowy | 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00 |
V. Wynagrodzenia | 123146128 113601750 9544378 8,40% 11,26 |
VL. Ubezpieczenia
spoteczne | inne [ 366 771,15 325 471,66 41 299,49 12,69% 3,35
Swiadczenla
Vil Fozastaie koss 14585855 166597456  -2083891 -12,50% 1,33
rodzajowe
VIIL Wartost '
sprzedanych towarow | 1244 802,53 1188 832,54 55 969,99 4.71% 11,38
miateriat.
C. Zysk (strata) ze
sprzedaty (A-B) 671 603,32 47 396,62 624 206,70 1316,99% 6,14
D. Pozostale
przychody 283 422,63 26872840 14 694,23 5,47% 2,59
operacyjne
1 Zysk ze zhycia
niefinansowych 7 000,00 0,00 7 000,00 0,00 0,06
aktywow trwalych
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. 01.01,2009- | 01.01.2008- | odchylenie | odchylenie
Wyszczegolnienie | .5 5c 2000 | 30.06.2008 | wartodciowe | procentowe | U9
11 Dotacje 238 431,13 200 535,86 37 895,27 18,90% 2,18
L Inne:praycnody 37 991,50 68 192,54 .30 201,04 -44,29% 0,35

operacyjne |

B Ruzpetnbe Logty 93 089,03 14 161,87  78927,16 557,32% 0,85

operacyjne i

1 Strata ze zbycia |

niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

akbywow trwalych

Il Aktualizacja wartosci

aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

niefinansowych

L4 dni-hosay 93 089,03 14 161,87 78 927,16 557,32% 0,85

operacyjne

F. Zysk (strata) z

dziatalnoéci 86193692  301963,15  559973,77 185,44% 7,88

operacyjnej (C+D-E})

6. Praychody 258,99 779429  -753530 -96,68% 0,00

finansowe :

L. Dywidendy | udzialy w

erlachiw e 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00
| |

=1} 10d Jednosiek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

powigzanych .

IL. Odsetid, w tym: 258,49 779429| 753530 96,68% 0,00

: r

= (1) ool Jadnastek 0,00 0,00, 0,00 0,00 0,00

powiazanych |
T

111, Zysk ze zbycia |

etk 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00
|

RV, Aktuaizacia vartosd 0,00 0,00 ‘ 0,00 0,00 0,00

inwestyCji

V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

H. Koszty finansowe 55 473,74 4198505  13488,69 32,13% 0,51

I. Odsetki, w tym: 55 438,06 41 985,05 13 453,01 32,04% 0,51
|

- (1) dia jednostek 260 - 000 - 0,00

powiazanych

L araln 2 2y 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

inwestydji

IIIl. Aktu?Iizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

inwestyo)

IV, Inne 35,68 | 0,00 35,68 0,00 0,00

L. Zysk (strata) z

dzialalnosci

gospodarczej (F+G- 806 722,17 267 772,39 538 949,78 201,27%0 7.38

H)

J. Wynik zdarzen

nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00

(3.1.-3.11.) _ J
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i 01.01.2009- | 01.01,2008- | odchylenie | odchylenie | _
Wyszczegllnienle | 55 065000 | 30,06.2008 | wartodciowe | procentowe: | UIFat¥e
1. Zyski nadzwyczajne 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
IL. Straty nadzwyczajne | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
I |
K. Zysk (strata)
brutto (1) B06 722,17 267 772,39 : 538 949,78 201,27% 7.38
L. Podatek | |
o chotoury 180 690,00  S8548,00 122 142,00 208,62% | 1{5
M. Pozostale '
ohowigzkowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia zysku
|

?&_f_"_’::‘}[’"““] " 62603217 20922439 41680778 199,22% 5,72

Analiza rachunku zysku | strat wskazuje, e wynik finansowy netto na dzieft 30 czerwca 2009 roku,
Zzwiekszyl sig o 199,22%, w stosunku do analogicznego okresu roku ubleglego. Stan ten zostat
osiagniety przy 0,54% zwiekszeniu przychoddw ze sprzedaiy oraz przy 5,22 % zmniejszeniu kosztow
dziatalnodci. Przychody ze sprzedazy towardw obcych zmalaly o 1,09%, co przy wzroicie wartoscl
sprzedanych towarow wedlug cen zakupu o 4,71% spowodowalo osiggnigecie marizy brutto na
sprzedazy w wysokosci 207.549,58 zt.

Dziatalnosc gospodarcza Spotki ,Milkpol” S.A. na dzien 30 czerwca 2009 r. zamknela sie zyskiem netto

w wysokosci 626.032,17 21,

c) prezentacja sytuacjl majatkowo- finansowe] Spotki w oparciu o wskazniki
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01.01.2009 01.01.2008,
Wskanik Wzdr wskaznika .
ik -30.06.2009 -30.06. 2008

Rentownosc sprzedazy netto Wynik finanscrwy netto x 100 5,72 1,92

feprzeca netto
Relacji naleznosc do Nalemode kritkotermincwe 0,78 0,64
zobowiazan [Zobowigzania krdtkoterminowe
Rentownosa kapitalu wlasnego Wik finansowy natto x 100 18,60 B39
ROE [Eapital wlasny
Fokrycia odsetek Wymik, finansowy netto 11,29 4,98

JOdsetk

Pokrycia majatku trwalego Kapil wiasny 0,98 0,81
kapitatem wiasnym [ kb trwake
Pokrycia majtku trwatego Kaptat staty 1,02 0,83
kapitatem statym [btyeea trveate
Kapitatochtonnosd obrotu Kapitat obrotowy etio 0,01 -0,06

[Sprzedat netto
Pokrycia majatku kapitatem Kapital wiasny- Aktywa trwale -0,03 -0,28
wiasnym [Akbywa obrotowe
Pokrycia majatku obrotowego Kapiai obrotowy netto 2,03 2,27
statym [ Aktywa obrotowe
Gotawki (1 stopnia) Inwestycie kritkoterminowe 0,09 0,07

[ Zobowigzania krdtkoterminowe




01.01.2009 01.01.2008.
kain Wz6r wskazni
i i -30.06.2009 -30.06. 2008
Biezace] plynnosci (111 stopnia) | Zapasy + Naleznoso krotkoterminowe 1,05 0,83
4 InwestyCie kritkoterminowe
| Zobowiazania krdtkotermingwe : .
Zadtuzenia diugoterminowego Fobowaazania dhegotermingwe 0,04 0,03
| Kapital wiasny ‘ -
Szybkl (11 stopnia ) Nalpimodc kritkoterminowe + Srodki 0,87 0,71
pienigtne + Inwestycje
Kritkoterminowe |
[ Zobirwigzania krotkoterminowe

Podstawowy struktury Majatek trealy 1,68 141
akbywow | Majatek obrotowy

Podstawowy struktury I Kapital wiasmy 1,61 0,89
pasyWow | /Kapital obcy

Rentownosch majatku ROA I Wik firansowy netto x 100 11,46 3,96

‘ Jhktywa ogdblan)
Zysk na jedna akcje EPS Zysk netto ' 0,59 0,21
[ Hesd wyemitowanych akcli

Rok 2009 nalezy oceni¢ jako pozytywny okres w dziatalnosci Spotki. Nalezy zauwazyc, ze sukcesywnie
zmniejsza sie zadtuzenle | systematycznie sptacane s kredyty bankowe. Przyczyniajace sig do wzrostu
zadiuzenia zakupy majatku ruchomego, rokuja nadzieje na dalszy rozwd] Spolki. Srodki
zainwestowane w rozbudowe | przebudowe zaktadu produkcyjnego przyczynity sig do zakwalifikowania
Spolki przez Inspektorat Weterynarii w Piotrkowie Trybunalskim do grupy podmiotow spetniajacych
wymogi Unil Europejskiej, jak réwniez do uzyskania certyfikatu systemu HACCP | wdrozenia systemow
BRC oraz IFS , co Swiadczy o wysokiej iakoéci produkowanych wyrobdw oraz daje mozliwosc
sprzedazy wyrobdw na terytorium Wspdlnoty, Zarzad Spotki  Milkpal” S.A. nie dostrzega zagrozenia
zmiany uwarunkowan kontynuacji przez jednostke jej dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie.

10. Szczegdlne zdarzenia 2009 roku istotnie wplywajace na dzialalnosé spotki oraz
przewidywany rozwaj.

Do istotnych zdarzen dotyczacych Spotki, ktdre wystapity w okresie sprawozdawczym zaliczyC nalezy
w szczegolnosci nastepujace zdarzenia:

1. Dnia 27 stycznia 2009 roku odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki (akt notarialny —
Rep. A nr 362/09, sporzadzony przez Notariusza Zbigniewa Jacka Lipke, prowadzacego Kancelarig
Notarialng w todzi przy ul. Piotrkowskiej 55). NWZA podjeto uchwaly w nastepujacych sprawach:

- zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej Spofki, dotyczace: wyboru bieglego rewidenta do
badania i przegladu sprawozdan finansowych spotki, udzielenia Zarzadowi zgody na nabycie i
zhycie przez Spolke nieruchomoéddi, uzytkowania wieczystego badz udziatu w nieruchomosci
lub w prawie uzytkowania wieczystego oraz wyrazenia zgody na emisjg przez Spotke obligacji
kazdego rodzaju, w tym obligacji zamiennych na akcje lub obligacje z prawem pierwszenstwa;
Rada Nadzorcza Spoitki otrzymala upowainienie do opracowania tekstu jednolitego
Regulaminu Rady Nadzorcze], uwzgledniajgcego w/w zmiany;

wyboru bieglego rewidenta do zbadania sprawozdania finansowego Spotki za 2008 rok; WZA
wybrato podmict upowazniony do zbadania sprawozdania finansowego Spotki za 2008 rok,
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ktorym jest  Kancelaria Rachunkowosdci” Barbary Kumor w todzi przy ul. Wegierskiej 5/19,
wpisana na ,Liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych” pod
numerem 1071. Zarzad otrzymal upowaznienie do zawarcia stosownej umowy w przedmiocie
badania sprawozdania finansowego Spolki za 2008 rok;

wyrazenia zgody na nabycie przez Spotke nieruchomosci polozonej w Czestochowie, obreb
Kuinica Marianowa [, stanowigcej niezabudowana dzialke gruntu z dostepem do drogi
publicznej, o powierzchni 0,3520 ha oraz upowainienie Zarzadu Spotki do dokonania
transakcji nabycia w/w nieruchomosci;

zmiany Statutu Spotkl, ktére dotyczyly: udzielenia Zarzadowi zgody na nabycie i zbycie przez
Spolke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego bad? udzialu w nieruchomosci lub w prawie
urytkowania wieczystego, wyboru bieglego rewidenta do badania lub przegladu sprawozdania
finansowego Spotki oraz wyrazenia zgody na emisje przez Spotke obligacii kazdego rodzaju, w
tym obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem pierwszenstwa. Nie jest wymagana
uchwala WZA na nabycie | zbycie przez Spotke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udzialu w nieruchomosci. WZA upowaznito Rade Nadzorcza Spotki do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu Spotkl.

2. Dnia 3 marca 2009 roku Spotka zawarla z osoba fizyczng (osoba prowadzaca dziatalnosé
gospodarcza, kontrahent Spotki) umowe przeniesienia wilasnosci przez te osobe na rzecz Spotki
nieruchomosci  potozone] w Czestochowie, obreb KuZnica Marianowa 1, stanowigce|
niezabudowang dziatke gruntu z dostepem do drogi publicznej, o powierzchni (,3520 ha. Na mocy
umowy przeniesienia wiasnosci Spotka zakupia od tef osoby przedmiotowa nieruchomosc za cene
wynoszaca 429.440 7t (w tym podatek VAT w kwocie 77.440 2t), przy czym cala cena sprzedaiy
zostala zaplacona poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci. Opisang umowe poprzedzala
umowa warunkowa sprzedazy zawarta w dniu 30 stycznia 2009 r., dotyczaca pierwszenstwa
plerwokupu przez Agencie Nieruchomosci Rolnych na podstawie art. 3 ust. 4 ustawy o
ksztaltowaniu ustroju rolnego.

3. W dniu 16 kwietnia 2009 roku Spétka ziozyla do Agenci Restrukturyzacl | Modernizacji Rolnictwa
wniosek o przyznanie Splce pomocy finansowej na realizacje przez Spétke inwestycji, w ramach
dziatania 123 ,Zwiekszenie wartosci dodane] podstawowej produkgji rolnej i lesnej”, objetego
Programem Rozwoju Obszarow Wiejskich na lata 2007-2013.

4. Dnia 22 czerwca 2009 roku odbylo sie Zwyczaine Walne Zgromadzenie Spotki {akt notarialny
repertorium A nr 2542/08, sporzadzony przez Zbigniewa Jacka Lipke, prowadzacego Kancelarie
Notarialng w Lodzi przy ul. Piotrkowskiej 55); WZA pedjeto uchwaly w nastepujacych sprawach:

- zatwierdzono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci  Milkpol™ SA za 2008 rok (za okres od dnia
1 maja 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku)

- zatwierdzono sprawozdanie finansowe Milkpol” SA za 2008 rok (za okres od dnia 1 maja
2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku)

- dokonano podziatu zvsku Milkpol” SA wykazanego w sprawozdaniu finansowym za 2008 rok
(za okres od 1 maja 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku) w kwocie 233.577,04 zt w

sposob nastepujacy:

a) kwote 212.070 z, §j. 0,20 2! na jedng akcje, przeznaczono na wyplate dywidendy na rzecz
Akcjonariuszy Spotki

b} kwote 21.507,04 ! przeznaczono na kapital zapasowy Spotki.

Ustalono ,dzien dywidendy” na dzien 7 lipca 2009 roku oraz ,dzien wyptaty dywidendy” na
dzien 22 lipca 2009 roku.
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- udzielono kolejno wszystkim cztonkom Zarzadu jak rdwniei cztonkom Rady Nadzorczej Spotki
absolutorium z wykenania obowigzkow w 2008 roku.

11, Opis podstawowych ryzyk.

RYZYKO ZWIAZANE Z UMOWAMI NA ZAKUP SUROWCA

Spatka podpisuje diugoterminowe umowy na dostawy surowca z rolnikami, na mocy ktérych mieko
skupowane jest przez caly czas trwania umowy w ilosci dostarczane] przez rolnika. Jest to
powszechnie stosowana praktyka w branizy, a odstapienie od niej skutkowaloby trudnosciami w
nabywaniu surowca. Biorac pod uwage sezonowosc sprzedatly produktow Spotkl, Istnieje ryzyko braku
mozliwosci zagospodarowania skupionego surowca w okresach mniejszej sprzedazy, co moze wptynac
negatywnie na sytuacie finansowa Spotki. Powysze ryzyko wystepuje od poczatku dziatalnosci Spotki i
ograniczane jest poprzez sprzedawanie skupionego surowca do innych mleczarni. W historii
dziatalnogci Spotki nie wystapila sytuacja braku mozliwosci sprzedaty nadwyiek surowca.

RYZYKO NIESCIAGALNYCH NALEZNOSCI

W przesztodci Spotka miata problemy ze $ciaganiem naleznosci, co skutkuje wysokoscig wierzytelnosci
zasadzonych od kontrahentéw na dzien 30.06.2009 roku rdwna 553.619,24 zb. Zwaiywszy jednak na
fakt, iz w poprzednich latach  Milkpol” Sp. z o.0. i Milkpol” SA, dokonaly odpisu na calg kwotg
wierzytelnosci dochodzonych na drodze sadowej, powyzsza sytuacja nie bgdzie miata negatywnego
wplywu na phlynnos¢ ani wyniki Milkpol” S.A. Wrecz przeciwnie — w przypadku udane] egzekudji
wierzytelnosci kazdy wplyw z tego tytutu zwiekszy zysk ,Milkpol” SA jako prawne] nastepczyni
LMilkpol” Sp. z o.0. Nie mozna jednak wykluczyé, ze powyisza sytuacja nie powtdrzy sie w przyszlosdi,
co moze negatywnie wplynac na ptynnos¢ Spolki. Spotka prowadzi polityke zarzadzania naleznosciami
oparta na wewnetrznym systemie monitoringu naleznodci, ktdry ogranicza ryzyko pegorszénia
plynnosci przez stabq Sciggalnosc naleznosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA UTRATY KADRY MENADZERSKIE] SPOLKI ORAZ KLUCZOWYCH
PRACOWNIKOW

Kadra zarzadzajaca Spotki oraz wysoko wykwalifikowani pracownicy odgrywajq istotng role dla
rozwoju dziatalnosci Spoiki. Realizowane strategii Spétki w duzej mierze zalezy od ich umiejetnosd,
doswiadczenia, zaangazowania oraz kontakiow handlowych, Odejscie wieksze ilosci kluczowych
pracownikow, w tym szeroko pojetej kadry menadzerskiej, moZe negatywnie wplynac na realizacje
strategii oraz sytuacje maiatkowa i finansowa Spotki. Przecietny okres zatrudnienia kluczowych
pracownikow zajmujacych stanowiska kierownicze wynosi ponad 10 lat.

RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

W dzialalnodci Spotki mozna zacbserwowac sezonowosC sprzedazy produktow. Przy procesie skupu
mieka, ktory realizowany jest w oparciu o umowy dlugoterminowe gwarantujace staty poziom dostaw,
istnigje ryzyko braku mozliwosci zagospodarowania skupionego surowca w okresach mniejszej
sprzedazy, co moze wplywad negatywnie na sytuacje finansowa Spotki. Powyisze ryzyko wystepuje od
poczatku dziatalnosci Spotki | ograniczane jest poprzez sprzedawanie skupionego mieka do innych
mleczarni,
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RYZYKO ZWIAZANE Z ZANIECZYSZCZANIEM SRODOWISKA

Produkcja realizowana przez Spotke powoduje powstawanie zanieczyszczen wod gruntowych oraz
emisji spalin do powietrza,

Spotka posiada stosowne decyzie oraz pozwolenia w zakresie gospodarczego korzystania ze
srodowiska naturalnego:

- decyzje ustalenia warunkéw emisji spalin do powietrza z 1999 roku oraz zgloszenie aktualizacyjne do
decyzji z 2004 roku zgloszone do Wydzialu Relnictwa | Ochrony Srodowiska Starostwa Powiatowego w
Piotrkowie Trybunalskim wazne berterminowo,

- pozwolenie dotyczace gospodarowania pozostatymi odpadami (np.: serwatka, tektura, osad) wydane
przez Wojta Gminy Czarnocin dnia 25.07.2004 roku, waine bezterminowo,

- decyzje na odprowadzanie sciekow deszczowych z zakiadu z 2004 roku wydana przez Wydziat
Rolnictwa | Ochrony Srodowiska Starostwa Powiatowego w Piotrkowie Trybunalskim, waing do
30.11.2014 roku.

Jesli w przyszlosci odpowiednie pozwolenie nie zostanie uzyskane zgodnie z obowigzujacymi w tym
zakresie przepisami, odpowiednie organy administracji publicznej moga wstrzymacd uiytkowanie
instalacji eksploatowanej bez wymaganego pozwolenia. Powyzsza sytuacia moze negatywnie wplynad
na dzialainoéé operacyjna Spotki. Spolka ogranicza ryzyko niedotrzymania stosownych pozwolen
zwigzanych z zanieczyszczeniem srodowiska, uzytkujac wlasng podczyszczalnie Sciekow, gwarantujac
uzyskanie w wysokim stopniu redukcje zanieczyszczen oraz stosujac | modernizujgc wiasng
ekologiczng kottownie na gaz LPG oraz olej opalowy. Wedlug oceny Spotki ryzyko niedotrzymania
przez Spotke pozwolen jest znikome.

RYZYKO EWIAZANE 2 POSIADANYMI CERTYEIKATAMI [ UPRAWNIENIAMT

Spélka posiada zezwolenie na wprowadzenie bez ograniczen do handlu, wyprodukowanych wyrobow
mleczarskich na teren Unii Europejskie] (Decyzja Powiatowego Lekarza Weterynarii w Piotrkowie
Trybunalskim numer 223/2008 z dnia 11.07.2008 rok, utrzymujgca w mocy uprawnienia nadane w
dniu 29.04 2004 r. dla Spotki ,Milkpol” Sp. z 0.0.)

Spotka posiada ponadto wdrozony system HACCP, czyll system zapewnienia bezpieczenstwa
zdrowotnego produkcji poprzez kontrole w punktach krytycznych. Przestrzeganie systemu HACCP jest
pod kontrolg Powiatowego Lekarza Weterynarii. W miesigcu czerwcu br. Spotka pozytywnie przeszia
ekspertyze systemu BRC (British Retail Consortium) i IFS (International Food Standard) | w chwili
obecnej oczekuje na wydanie certyfikatu,

RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCIONARIATU W ASPEKCIE DOMINUIACEGO WPEYWU
WIEKSZOSCIOWYCH AKCIONARILUSZY NA DZIAEALNOSC SPOEKT

Na dzien 22 cerwca 2009 r., . na czien, w ktorym odbylc sie ostatnie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki, znaczacy Akcionariusze Spotki tacznie posiadajg ponad 91% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Pan Wiestaw Niedziatek we wspotwlasnosci majatkowej z Zong, posiada okolo
46,31% gloséw na Walnym Zaromadzeniu Spatki, zaé Pan Jerzy Swierczyfiski posiada okoto 45,27%
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Koncentracja akcji wobec dwoch akcjonariuszy (zatozycieli Spolki) stwarza ryzyko, iz akcjonariusze,

ktérzy obejmuijg akcie Spotki moga nie posiadac odpowiedniej ilosci glosdow na walnym zgromadzeniu,

aby przegtosowac projekty uchwal inne, niz zaproponowane przez dwach najwiekszych akcjonariuszy.

W szczegoinosci dotyczy to projektow uchwal traktujgcych o obsadzie stanowisk Rady Nadzorczej |

Zarzadu. Ponadto istnieje ryzyko zwigzane z podjeciem decyzji przez dotychczasowych akcjonariuszy o

zbyciu czedci lub wszystkich posiadanych przez siebie akgji, co moie doprowadzic do obnizenia kursu
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akeji i narazic innych akgjonariuszy na poniesienie strat, Nalezy jednak zauwazyc, Ze Panowie Wiestaw
Niedziatek oraz Jerzy Swierczyniski, zobowiazali sie do niezbywania 90% z posiadanych przez siebie
Akcji Serii A — pierwszy z Panow przez okres 12 miesiecy, drugi przez okres 6 miesigecy od daty
wprowadzenia Akcjl do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, czyli od dnia 14 listopada 2008 r.

RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACIA MAKROEKONOMICZNA

Spotka prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Polski, w zwiazku 2z czym sytuacja makroekenomiczna
Polski ma bezposredni wplyw na jego pozycje rynkowa, sytuacje finansowa | perspektywy rozwoju.
Spotka narazona jest na dzialanie szeregu czynnikow makroekonomicznych, ktdrych zmiany moga
wywolac negatywny wplyw na rezultaty osiagane przez Spotke. Do najwazniejszych czynnikow nalezq
m.in. stopa wzrostu PKB, stopy procentowe, inflacja, poziom bezrobocia, wysokosC dachodow
osobistych oraz wskazniki koniunktury w sektorze produkcji i przetworstwa miecznego. Na sytuacje
makroekonomiczng w Polsce silny wplyw wywiera sytuacja makroekonomiczna na Swiecie oraz w
innych krajach Unii Europejskiej. W 2008 roku mielismy do czynienia z kryzysem i pogarszaniem sig
koniunktury w Stanach Zjednoczonych, ktore odbily sie na sytuacli makroekonomicznej Palski.
Notowany w druglej potowie 2007 roku wzrost swiatowych cen mleka i jego przetwordw byt znacznie
wiekszy niz wynikatoby to z relacji popytu do podazy. Pod wplywem Swiatowe| koniunktury zimg
20072008 réwniez w Polsce ceny skupu mieka osiagnely niespotykanie wysoki poziom. W 2008 roku
sytuacja na rynku mieka ulegla odwréceniu. Swiatowa dekoniunktura oraz rosnaca krajowa podaz
mieka w skuple od poczatku 2008 roku powodowaty sukcesywny spadek cen surowca. Podobnie w
biezacym roku nadprodukcja mieka surowego wywoluje ciggly spadek cen. Roéwniez instrumenty
polityki pieniezne] i fiskalnej panstwa moga spowodowac pogorszenie czynnikow wplywajacych na
biezaca dzialalnos¢ Spotki, w szczegbinosci obnizyd aktywnosc podmiotow gospodarczych na rynku
krajowym | przyczyni¢ sle do wzrostu stopy bezrobocia lub tez w nadmierny sposob przyspieszyc
tempo wzrostu cen w gospodarce.

RYZYKO BRAKU MOZLIWOSCT POZYSKANIA DOTACH UNDINYCH

W dotychczasowe) dziatalnosc Spotka wykorzystywala dotacje z Unii Europejskiej. W dniu 16 kwietniu
2009 roku Spotka zlozyla do Agencji Restrukturyzadii | Modemizacii Rolnictwa wniosek o przyznanie
Spotce pomocy finansowe] na realizacje przez Spolke inwestycji, w ramach dziatania 123 ,Zwigkszenie
wartosci dodanej podstawowej produkcii rolnei | leénej”, objetego Programem Rozwoju Obszardw
Wiejskich na lata 2007-2013. Przedmioctowa inwestycja bedzie polegac na zakupie nowych maszyn i
urzadzer, w tym: (1) Instalacji ultrafiltracji do zageszczania na cieplo mieka ukwaszonego w celu
produkgji seréw twarogowych — planowany koszt: 951.175 zt (netto); (2) Autocysterny skupowej do
transportu mieka — planowany keszt: 379.121 2f (netto); (3) Urzadzenia stacjonarnego do pomiaru
ilosci przyjetego surowca — planowany Koszt: 46.000,00 z¢ (netto); (4) dwoch tankdw o poj. 4.000 |
kazdy, do przechowywania mieka | smietanki — planowany koszt: 80.400 z¢ (netto); (5) Pasteryzatora
z odgazowywaczem do mleka — planowany koszt: 407.520 2zt (netto); (6) Zespolu pradotworczego
przeznaczonego do zasilania ciaglego-awaryinego — planowany koszt: 48.432 zt (netto). Ponadto,
przedmiotowa inwestycja obeimuje réwniez opracowanie biznes-planu - planowany keszt: 31.000 zt
(netto). taczny koszt planowanej inwestycii wynosi 1.943.648 zt (netto).

Spolka planuje zrealizowad przedmiotowe inwestycje z bankowego kredytu inwestycyjnego w
wysokosci okolo 1.555 tys. zi, co stanowi 80% wartosci netto inwestycil. Pozostale 20% Spodtka
planuje pokryé ze édrodkow wiasnych Spotki. Spidtka oczekuje na dofinansowanie przedmiotowych
inwestycji ze strony Agencii Restrukturyzacji i Modernizacii Rolnictwa na poziomie 40% wartoscl
inwestyc)i.
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Realizacia Inwestycji przyczyni sie do poprawy jakosc produktu, zwiekszenia wydajnosci, zwiekszenia
oferty asortymentowe] Spotki oraz wprowadzenie innowacyjnosci technologicznej w Spotce. Ponadto,
realizacjia przedmiotowego projektu umocni pozycje Spotki, jako podmiotu speiniajacego najwyzsze
standardy technologiczne — zarowno w zakresie produkdji, co jest istotne zardwno dla prowadzenia
handlu w Polsce, jak | handlu wewnatrz-wspolnotowego oraz eksportu do krajow trzecich. Zarzad
Spolki zaklada, iz przedmiotowa inwestycja prevczyni sie do zwiekszenia wielkosci sprzedazy Spolki, a
co za tym idzie zyskownoscl, w granicach 200 tys. 2t rocznie. Kwota ta, w 90% pokryje koszt
bankowego kredytu inwestycyjnego przeznaczonego na realizacje przedmiotowe] inwestycji. W
awlgzku z tym, Zarzad Spotki przewiduje, i2 nawet w okresie splaty kredytu inwestycyjnego sytuacja
finansowa Spolki nie pogorszy sie, a po zakonczeniu okresu kredytowania ulegnie zdecydowane
poprawie.

Brak mozliwoscl korzystania z dotaci unijnych moze spowodowac spadek konkurencyjnosci produktdw
Spalkl i w nastepstwie pogorszenie sie wynikow finansowych Spotki.

RYZYKO KONKURENCIH

Rynek mileczarni w Polsce jest rozdrobniony, jednak od kilku lat moina zauwadyé tendencie
konsolidacji sektora. Wiele podmiotéw prowadzacych dziatalnosc na porownywalng lub mniejsza skale
niz Spolka, w ostatnich latach zaprzestalo prowadzenia dzialalnosci lub zostalo przejetych przez
najwieksze firmy na rynku. W segmencie produktow Swiezych, ktore majg Istotny udziat w
przychodach Spolkl, glownymi konkurentami sa lokaine podmioty (lokalne mleczamie). Poza
segmentem produktow Swierych, konkurencig Spotki sa duze podmioty zagraniczne i krajowe. Nie
moina wykluczy¢, ze w przysziosci nastapi zaostrzenie walki konkurencyjnej na rynku produktow
mleczarskich. Mogloby to wplynad na koniecznosc zmniejszenia mar?, co skutkowatoby pogorszeniem
rentownosci dzialalnosci prowadzone] przez Spotke. Istnieje rowniez ryzyko utraty klientow na rzecz
innych mieczarni ze wzgledu na mniej atrakcyjng oferte produktows. Spétka stara sie zapobiec tego
rodzaju sytuacjom poprzez rozwijanie swoich produktow | wprowadzanie nowych. Spdtka monitoruje
takZe dzialania konkurencji w celu szybkiego reagowania na zmiany zachodzace na rynku.

RYZYKO ZMIENNEGO OTOCZENIA PRAWNEGO

Regulacje prawne w Polsce ulegajg nieustannym zmianom. Konsekwencja zmian jest koniecznosé
ponoszenia kosztow monitorowania zmian  legislacyjnych oraz  kosztow  dostosowywania  do
zmieniajacych sie przepisow. W przypadku nigjasnych sformutowan w przepisach istnigje rdwniez
ryzyko rozbieznosci w interpretacji przepisow, pomiedzy Spétka a innymi podmiotami, takimi jak
kontrahenci czy organy administracyjne. W przypadku Emitenta ryzyko zwigzane z przepisami prawa
jest istotne, poniewaZ oprocz ogolnych regulagi, kiorym podlegaja wszystkie podmioty prowadzgce
dziatalnost gospodarcza, podlega on rowniez szczegdlnym regulacjom zwigzanym 2z funkcjionowaniem
rynku kapitatowego. W Unii Eurcpejskiej trwaja procesy zmierzajace do stworzenia spojnych i
jednolitych przepisow prawa reguluiacych funkcjonowanie rynkow kapitatowych. Stwarza to
dodatkowy czynnik, mogacy zwiekszad zmiennosc regulacji prawych.

RYZYKO ZMIAN W PRZEPISACH PODATKOWYCH

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow. Wiele z nich nie zostato

sformulowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej i kompleksowej

wykladni. Interpretacie przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zardwno praktyka

organdw skarbowych, jak | orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, sg wcigz niejednolite.

Dodatkowym czynnikiem powodujacym brak stabilnosci polskich przepisow podatkowych jest

przystapienie Polski do Unii Europejskie], ktore dodatkowo zwigkszy wyzej wymienione ryzyko. Zmiany
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praw Unil Europejskiej pociaga za soba nowelizacje przepisow krajowych. Emitent nie jest w stanie
przewidzie¢ wszystkich zmian przepisow prawa podatkowego ani konsekwencji takich zmian.

RYZYKO ZWIAZANE Z UMOWAMI KREDYTOWYMI
Spdtka jest strong czterech umdw kredytowych zawartych z nastepujacymi bankami:

Umowa o numerze 29/KK/2005 z dnia 23.03.2005 r. wraz z aneksami z dnia 16.03.2006 r.,
20.03.2008 r. oraz 20.03.2009 r. na kwote 1 miliona zl, zawarta z Bankiem Spéldzielczym z siedzibq w
Radomsku — kredyt w rachunku biezacym, ktorego splata nastgpi 20.03.2010 r. prawnym
zabezpleczeniem kredytu jest hipoteka kaucyjna do kwoty 1.400.000 2zt na nieruchomosci potozonej w
Czarnocinie, dla ktérej Sad Rejonowy w Piotrkowie Trybunalskim prowadzi ksiege o numerze
PTIP/00039905/2. Tytulem zabezpieczenia splaty kredytu Spotka poddata sie egzekucji w trybie art.
97 ust. 1-2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe, wyrazajac zgodg na wystawienie
przez Bank bankowego tytulu egzekucyjnego do kwoty 2 min zi.

Dwie umowy o numerach KR\O7004638 | KR\D7004639 z dnia 06.08.2007 r. oraz lrzecia umowa o
numerze KR\09002341 z dnia 1 kwietnia 2009 r.. zawarte z RCI Bank Polska SA 2z sledziba w
Warszawie na zakup samochodow na kwaote 47.477,52 #f, 60.445,81 zl oraz 116.437,50 zh. Kredyty sq
ptatne w 36 réwnych ratach miesigcznych. Zabezpieczeniem trzech kredytéw Jest przewlaszczenie na
zabezpleczenie kazdego samochodu na rzecz banku oraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowej. Spotka
wyrazita zgode (na podstawie art. 97 ust. 1 | 2 Prawa bankowego) na wystawienie przez Bank
bankowego tytulu egzekucyjnego do kwoty 120.891,62 zi, 94.955,04 zt oraz 232.875,00 zi, w
przypadku nie wywiazania sie z zobowigzan oraz udzielila petnomocnictwa Bankowl do rachunku
bankowego.

Splaty s regulowane zgodnie 2 umowami i na dzien 30.06.2009r. pozostaje do splaty:
umowa nr 29/KK/2005 z dnia 21.03.2005 r. — 143.131,49 zi

umowa nr KR\07004638 z dnia 06.08.2007 r. — 25.018,95 z

umowa nr KRAO7004639 z dnia 06,08.2007 r, — 19.651,23 24

umowa KRVW02002341 z dnia 01.,04.2009 r, — 110,931,19 z1.

Zdaniem Zarzadu Spotki, w chwili obecnej nie wystepuja zadne okolicznodci, ktore wskazywalyby na
niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie zobowiazan wynikajacych z umow kredytowych.,

RYZYRO WYSTAPIENIA NIEPRZEEWIDYWALNYCH ZDARZEN

W przypadku zaiscia znaczacych zdarzen lesowych, Spotka tak jak kazdy podmiot narazona jest na
zmiany w koniunkturze oraz rynku, na ktorym dziata, co moze negatywnie wplynac na prowadzong
dziatalnosc i sytuacje finansowa Spotki. Emitent zabezpiecza sie przed negatywnym wplywem zdarzen
losowych dotyczacych majatku poprzez umowy ubezpieczen. Poniie] przedstawiono ubezpieczycieli
oraz podstawowe warunki umcéw zawartych z nimi:

T.U. Allianz oddziat todz 1, polisa nr 012-08-067-00053922 do 27 wrzesnia 2009 r., ubezpieczenie
budynkow, w ktorych znajduje sie siedziba Spotki w Czarnocinie ul, Gidwna 162, suma ubezpieczenia
2.668.000,00 zt. Polisa ubezpiecza nieruchomosc Spatki tgcznie na kwote 2.712.000,00 zf, skiadka
ubezpieczenia wynosi 2,140 zt — ptatne w 4 ratach.

T.U. Allianz 5.A. Oddziat £6dz 1, pelisa nr 012-08-093-00144154 do dnia 27 wrzesnia 2009r. na rzeczy
ruchome, suma ubezpieczenia 1.402,000 zt, wysokosc skiadki 1.509 zi, platne w 4 ratach.

T.U. Allianz oddzial todz 1, polisa nr 012-08-430-05860500 do 26.08.2009r., od odpowiedzialnosci
cywilnej zwigzanej z prowadzong dziatalnosciy gospodarcza | posiadanym mieniem Spotki, suma
gwarancyjna 200.000 z}, wysokosc skiadki 5.320 z! platne w 4 ratach.
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RYZYKO ZWIAZANE 2 POWIAZANIAMI RODZINNYMI POMIEDZY CZEONKAMI ORGANOW
ZARZADZAJACEGO I NADZORUIACEGD

Przewodniczaca Rady Nadzorczej Aleksandra Swierczyfiska jest corka Vice Prezesa Zarzadu Jerzego
Swierczyfiskiego. Czlonek | zarazem Sekretarz Rady Nadzorczej Konrad Niedziatek jest synem Prezesa
Zarzadu Wiestawa Niedziatka, V-ce Przewodniczacy Rady Nadzorczej Piotr Wiodarczyk jest tesciem
Prezesa Zarzadu Wieslawa Niedziatka. Vice Prezes Zarzadu Jerzy Swierczynski oraz czionek Zarzadu
Grazyna Swierczyfiska sa malzeristwem.

Jest to oczywiscle sytuacja niosaca za sobg ryzyko, ale na dzien dzisiejszy ,Milkpol” SA jest praktycznie
spotka dwurodzinng | taka jest od poczatku dziatalnosc ti. od 1990 roku. W przyszlosci, gdy pajawig
sie w akcjonariacle osoby dysponujace pakietami akcji powyiej dziesieciu procent, to bgdq one
wprowadzone do Rady MNadzorczej. Obecnie w Radzie Nadzorcze] znajduje sie juz dwoch
akcjonariuszy, ktorzy dysponujg pakietami akcjl po trzy procent kazdy. Akcjonariuszami tymi sq
Panowie Stanistaw Strzebiecki | Mirostaw Nowak,

12. Omébwienie perspektyw rozwoju dzialalnosci Spotki w kolejnych latach obrotowych.

Celem drialalnoscl Spolki jest dalsze doskonalenie, zwiekszanie (losci oraz jakosci asortymentu
produkowanych wyrobdw, poprawa jakosc skupowanego surowca mleczarskiego | poprawa warunkow
magazynowania wyprodukowanych wyrobow.

Cele te Spolka zamierza osiggnac realizujac:
a) inwestowanie w unowoczesnienie majatku produkcyjnego:
- zakup pasteryzatora z odgazowywaczem do mleka

monta? Instalacji do ultrafiitrac)i do zageszczania na cieplo mieka ukwaszonego w celu
produkcji serow twarogowych

- montaz zespolu pradotworczego przeznaczonego do zasilania ciagtego- awaryjnego
b) poprawe warunkow skupu:

- wprowadzenie kolejnej autocysterny do odbioru mieka od rolnikow

- montaZ instalac]i do pomiaru ilosci przyjetego surowca | przerzutow mieka |

W dniu 16 kwietniu 2009 roku Spotka zlozyla do Agendi Restrukturyzadii | Modernizacji Rolnictwa
wniosek o przyznanie Spolce pomocy finansowe] na realizacje przez Spotke w/w inwestycji, w ramach
dziatania 123 ,Zwiekszenie wartosci dodane] podstawowej produkcii rolnej | lesnej”, objetego
Programem Rozwoju Obszarow Wiejskich na lata 2007-2013.

t6dz, dnia 30 lipca 2009 roku

h ;f.f/,?/f/r‘/;: /

Grazyna Swierczyriska
Czlonek Zarzadu

-----------------------------------------
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£
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Prezes Zarzadu
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6. Bilans na dzien 30 czerwca 2009 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za pélrocze roku

poprzedniego

»~MILKPOL” Spotka Akcyjna

97-318 Crarnocin

ul. Gldwna 162

BILANS
sporzadzony na dzieri 30.06.2009 r,
WYSZCZEGOLNIENIE 30062009 | 30.06.2008

A. Aktywa trwale 3.426.383,58 3.089.242,66
I. Wartosci niematerialne i prawne 49.147,01 | 756377
1, Koszty zakoficzonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartosc firmy | 0,00 0,00
3, Inne wartoécl niematerialne | prawne [ 49.147,01 7.563,77
4, Zaliczki na wartoscl niematerialine | prawne r 0,00 | 0,00
II. Rzeczowe akbywa trwale 3.019.495,57 3.081.678,89
1. Srodki trwate 3.015.395,57 2.801.873,36
a) grunty (w bym prawo uZytkowania wieczystego gruntu) 282.408,75 282.408,75
b} budynki, lokale i obiekty inzynieni lgdowe) | wodne) 1.672.976,14 1.602.537,16
) urzadzenia techniczne i maszyny 560.778,77 433,384,10
d) srodki transportu 483.160,25 425,822,35
e} inne srodki trwate 16.071,66 57.721,00
2. Srodki trwate w budowie 4.100,00 279.805,53
3, Zaliczki na rodki trwate w budowie 0,00 0,00
II1, Naleznosd diugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 1 0,00 0,00
2. 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 357.741,00 0,00
1, Nieruchomosci 357.741,00 0,00
2. Wartodei niematerialne | prawne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe | 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych ' 0,00 0,00
(1) udzialy lub akcje f 0,00 0,00
-(2) inne papiery wartogciowe 'r 0,00 0,00
|~(3) udzielone poryczki 0,00 0,00
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WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2009 -'aq_.'qqqzqq__a'-{",_i
(4} inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
{1} udzialy lub akcje 0,00 0,00
(2} Inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
(3} udzielone poyczki 0,00 0,00
-{4) Inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdryokresowe 0,00 0,00
1. Akbywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedryokresowe 0,00 0,00
B, Aktywa obrotowe 2.035.285,17 2.197.940,83
1. Zapasy 341.840,10 298.256,57
1. Materialy 114.711,10 123.574,70
2. Pdlprodukty i produkty w toku 41.911,93 27.216,15
3. Produkty gotowe 120.074,27 | 123.899,69
4. Towary 65.142,80 | 23.566,03
5, Zaliczki na dostawy 0,00 | 0,00
I1. Naleznosci kritkoterminowe 1.464.227,04 1.656.004,52
1. Naletnoic| od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw | usiug, o okresie splaty: 0,00 0,00
-{1) do 12 miesiecy 0,00 0,00
-(2) powyZej 12 miesiecy 0,00 0,00
b} Inne 0,00 0,00
2. Naleznoscl od pozostatych jednostek 1.464.227 04 1.656.004,52

a) z tytutu dostaw i usiug, o okresie splaty:

1.274.259,16

1.391.603,24

-(1) do 12 miesiecy

1.274.259,16

1.391.60324

-(2) powyZej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z bytulu podatkdw, dotacji, cel, ubezpleczen spotecznych i

zdrowoknych 113:851 39 157.999,33
c) inne 76.116,49 106.401,95
d) dochodzone na drodze sgdowe] 0,00 0,00
I11. Inwestycje krotkoterminowe 173.152,35 194.339,40
1. Krdtkoterminowe akbywa finansowe 173.152,39 194.339,40
a) w jednostkach powlazanych 0,00 0,00
-(1) udziaty lub akcje 0,00 0,00
-(2) inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
-(3) udzielone pozyczki 0,00 0,00
-{4) inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 | 0,00

f

b} w pozostatych jednostkach 0,00 | 0,00
-(1) udziaty lub akcje 0,00 0,00
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WYSZCZEGOLNIENIE 130.06.2009 130.06.2008
-{2) inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
-(3) udzielone podyczk 0,00 0,00
-{4) inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pieniezne | inne aktywa pienigine 173.152,39 194,339,40
(1) Srodki pieniezne w kasie | na rachunkach 128.259,84 166.600,32
(2} Inne Srodkl pienlezne 44.892,55 27.739,08
(3} Inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
2. Inne inwestycie krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 56.065,64 49.340,34
AKTYWA 5.461.668,75 5.287.183,49
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2009 | 30.06.2008
A. Kapitat (fundusz) wlasny 3.365.066,30 | 2.493.431,29
I, Kapital (fundusz) podstawowy 1.060.350,00 | 1.000.000,00
IL. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielkosd ujemna) 0,00 0,00
I Udzialy (akcje) wiasne (wielkoSC ujemna) 0,00 0,00
IV, Kapital {fundusz) zapasowy 1.541.777,57 1,14?330,3:1'
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 136.906,56 136.906,56
V1. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
WII. Zysk {strata) z lat ubleghych 0,00 0,00
VIIL. Zysk (strata) netto £26.032,17 209.224,39
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko5C ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 2.096.602,45| 2.793.752,20
L. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1. Rererwa 7 tytuiu odroczonego podathu dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytaing | podobne ; 0,00 0,00
-(1) dtugoterminowa | 0,00 0,00
-{2) krétkoterminowa 0,00 | 0,00
3. Pozostate rezerwy _ 0,00| 0,00
-{1) diugoterminowe I 0,00 0,00
-(2) keétkoterminowe ' 0,00 0,00
I1. Zabowizgzania diugoterminowe 119.760,34 63,964,944
1, Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 119.760,34 63.964, 44
'a) kredyty | pozyczki 119.760,34|  53.778,85
by 2 tytulu emisji diuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
¢} inne zobowiazania finansowe 0,04 0,00
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WYSZCZEGOLNIENIE

30062009 | 30002008

| Ve R Uh e T
d) inne 0,00 10.185,5%
I11. Zobowigzania krotkoterminowe 1.888.847,19 2.594.627 .48
1. Wobec jednostek powligzanych 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw | ustug, o okresie wymagainosci: 0,00 0,00
(1) do 12 miesiecy 0,00 0,00
-(2) powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b} Inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostalych jednostek 1.756.996,95 | 2.470.527,02
a) kredyty | pozyczki 178.972,53| 1.034.163,01
b) z tytutu emisji dhuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
c) Inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d} z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosc: 1.228.898,46 | 1.155.216,80
(1) do 12 miesiecy 1.228.89846 | 1.155.216,80
-(2) powyie] 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z bytutu podatkow, cel, ubezpieczed | innych Swiadczen 112.886,61 92.578,48
h} z tytulu wynagrodzen 0,00 0,00
i} inne 236.239,35 188.568,73
3, Fundusze specjaine 131.850,24 124.100,46
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 87.994,92 135.160,28
1, Wemna wartosé firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 87.994,92 135.160,28
-(1) divgoterminowe 87.994,92 | 135.160,28
-(2) krétkoterminowe 0,00 | 0,00
PASYWA 5.461.668,75 | 5.287.183,49

Czarnocin, dnia 20 lipca 2009 roku

Prezes Zarzadu

r:MILKPG L."s.a.
GLOWNY KSIEGOWY
i,
imgr Katarzyna Drizhinaka
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7. Rachunek zyskow i strat za okres od dnia 01.01.2009 r. do dnia 30.06.2009 r. wraz z

danymi poréwnywalnymi za péirocze roku poprzedniego

~MILKPOL” Spotka Akcyjna
97-318 Czarnocin
ul, Gldwna 162
Ract ; kOw i strat [ ant . )
sporzadzony 2a okres od 01.01.2009r. do 30.06.2009r,
DANE ZA OKRES
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2009 | 01.01,02008

- -30,06,2009 | -30.06.2008
A. Przychody netto ze sprzedaiy | zrownane z nimi, w tym: 10.935.990,56  10.877.446,70
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
L. Preychody netto ze sprzedazy produktow 9.449.294,0‘9' 9.429.822,84
1. Zmlana stanu produktdw {zwiekszenie - wartos dodatnia, zmniejszenie 1
- wartost ujemna ) 34.344,36 | -20.783,83
111, Koszt wytworzenla produkttw na wiasne potrzeby jednostki U,GD1 0,00
IV, Przychody netto ze sprzedazy towarow | materiatow 1.452.352,11 1.468.407,69
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 10.264.387,24 | 10.830.050,08
1. Amortyzada C o 211.789,82 188.229,92
I Zuzycie materialdw i energii £.181.005,54 6.959.429,16
111, Uslugi oboe 819.335,20 793.691,09
IV. Podatki | oplaty, w tym; 63.363,17 71.680,75
-(1) podatek akoyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 1.231.461,28 1.136,017,50
V1. Ubezpieczenia spoleczne | inne Swiadczenia 366.771,15 325.471,66
VII. Pozostate koszty rodzajowe 145.858,55 166.697 46
WITL Wartosd spreedanych towardw | materiaiow 1,244 802,53 1.188.832,54
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 671.603,32 47.396,62
D. Pozostate przychody operacyjne 283.422,63 268.728,40
L. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 7.000,00 0,00
II. Dotage 238:431,13 200.535,86 |
III. Inne przychody operacyjne 37.991,50 68.192,54 |
E. Pozostake koszty operacyjne 93.089,03 14.161,87
1, Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
11 Aktualizacia wartosc aktywow niefinansowych 0,00 | 0,00
111, Inne koszty operacyjne 93.089,03 I 14.161,87
F. Zysk (strata) z dziatalnoici operacyjnej (C+D-E) 861.936,92  301.963,15
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mzu OKRES

—a 1 |

WYSZCZEGOLNIENIE . ;.q::.uuuun : mmm 7
-30.06.2009 | -30.06.2008
G. Przychody finansowe 258,99 7.794,29
1. Dywidendy | udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
-{1) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
11. Odsetld, w tym: 258,99 7.794,29
-(1) od jednostek powligzanych 0,00 0,00
IT1. Zysk ze zbycia inwestych 0,00 0,00
IV, Aktualizacja wartoscl Inwestyc]i 0,00 0,00
W, Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 55.473,74 41.985,05
. Odsetki, w tym: 55.438,06 41,985,085
-(1) dla jednostek powlgzanych 0,00 0,00
IL. Strata ze zbycia inwestyql 0,00 0,00
11, Akfualizacia wartosci inwestycli 0,00 0,00
IV. Inne 35,68 0,00
1. Zysk (strata) z dziatalnoéci gospodarczej (F+G-H) 806.722,17 267.772,39
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-2.11.) 0,00 0,00
1. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
11. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I+J) 806.722,17 267.772,39
L. Podatek dochodowy 180.690,00 58.548,00
M. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty) 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 626.032,17 209.224,39
Czarnocin, dnia 20 lipca 2009 roku
- .-a
P TR /‘/fjf:;£ Ljﬁff‘vfrgighf
Wiestaw Niedziatek / | Graiyna Swierczyn
Prezes Zarzadu Vice PreZes Zarzadu Czlonek Zarzadu
THLKPOL sA
GLOWNY KSIEGOWY
myg! Katarz Ty FL']I“_'! inska
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8. Informacje na temat aktywnosci Spotki w obszarze badan i rozwoju, w tym w zakresie
pozyskiwania licencji i patentow

Zarzgd Milkpol” Spolki Akcyinel z siedzibg w Czamocinie (,Spotka”) oswiadcza ninigfszym, Ze w
okresie sprawozdawczym, w okresie od dnia 01.01.2009 r. do dnia 30.06.2009 r.), Spdfka nie
prowadzila aktywnosci w obszarze badan | rozwoju. W okresie sprawozdawczym Spotka nie uzyskala

Zadnpch licendll | patentdw,

Czarnocin, dnia 3 sierpnia 2009 roku
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Wiestaw Niedziatek - ' Gratyna Ewimx-.msn

Prezes Zarzadu Vice Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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