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SPIS TRESCI:

1. Pismao Zarzadu ,Mifkpol” Spotki Akcyinel.
2. Wybrane dane finansowe Spofki za rok 2011.

3. Sprawozdanie finansowe ,Milkpol” Spotki Akcyinef za okres od dnia 01.01.11 r. do dnia
31.12.11r.

4.  Sprawozdanie Zarzgdu ,,Milkpol” Spotki Akcyinej za 2011 r.

5. Opinia Bieglego Rewidenta do sprawozdania finansowego ,Mitkpol” Spolki Akcyinel za
okres od dnia 01.01.11 r. do dnia 31.12.11 r.

6. Raport Bieglego Rewidenta do sprawezdania finansowego ,,Milkpol™ Spotki Akeyinef za
okres od dnia 01.01.11 r. do dnia 31.12.11 r.

7. Oswiadczenie o rzetelnosc sprawozdar finansowych i prawidlowym wyborze Bleglego
Rewidenta.

8. Informacja o wysokesct wynagrodzer czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej Spofki oraz
Autoryzowanego Doradcy.

9. Informacja na temat stosowania przez Mikpol” Spotke Akcying zasad fladu
korporacyjnego.
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PISMO ZARZADU
~Milkpol” Spétka Akcyjna

Szanowni Paristwo, obecni | przyszli Akcjonariusze ,,Milkpol” Spofki Akcyine),

W imieniu Zarzadu Milkpol” Spolki Akcyjnej przedstawiamy Paristwu raport okresowy
podsumowujacy rok 2011, dotyczacy sprawozdania finansowego ,Milkpol” Spotki Akcyjnej za
okres od dnia 1 styeznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku wraz z opiniq { raportem z
badania sprawozdania finansowego oraz sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnoscl Spotki we
wskazanyim okresie.

W roku 2011 osiagnelismy zysk netto w wysokoscl 438.612,91 zI. Przychody netto ze
sprzedazy wzrosly 0 56% w stosunku do roku ubleglego, natomiast koszty dziatainosci
operacyjnej wzrosly o 10,5%. W roku ubieglym Spolka podjela dzialania zmierzajqce do
zwiekszenia przychodow ze sprzedazy produkowanych wyrobow poprzez ekspansj¢ na nowe
rynki zbytu | rozszerzanie wielkosci sprzedazy na pozyskanych juz wezesnief rynkach. W roku
2011 odnotowano srednio 19.0% wzrost cen surowca mieczarskiego w stosunku do roku
2010, co wplynelo na zwiekszenie kosztow dzialalnosd prowadzonef przez Spolke.

Podobnie, jak w latach ubieglych Spofka inwestowala w vnowoczesnienie  zaklady
produkcyinego i majatku ruchomego wykorzystywanego do prowadzonej dziatainosc
gospodarczej. Nakiady poniesione na te cele wyniosly prawie 249 tys. zt | dotyczyly
wybudowania studni glebinowe] wraz ze stacjq uzdatniania wody, modernizaci instalacy
chiodzacej | tankosilosi.

Zspraszajgc do zapoznania sie ze sprawozdaniem rocznym z dziafalnosci Emitenta,
pragniemy jednoczesnie, korzystajgc z okazji podziekowac wszystkim Akcjonariuszom za
dotychczasowe zainteresowanie | zaufanie, jakim nas Paristwo obdarzacie,

Czarnocin, dnia 1 czerwea 2012 roku
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WYBRANE DANE FINANSOWE ZA ROK 2011
dotyczace sprawozdania finansowego ,Milkpal” Spotki Akcyjnej

za okres od 01.01.2011 r, do 31.12.2011 r.

Tabela 1. Dane za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. i dane pordwnywalne za analogiczny

okres roku poprzedniego
w tys. PLN w tys. EUR
Wyszczegdinienie 01.01.- 01.01. - 01.01.- 01.01. -
31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2011' | 31.12.20107
Przychody netto ze sprzedazy | zréwnane 2 nimi| 24.123]  22.835 5.827| 5.703
Koszty dziafalnoscl operacyjnef| 24.097 21817 5.820 5,448
B Pozostate przychody operacyjne 602 583 145 o]
Posamale leaty cheracyine 88 83 21 21
Zysk (strata) z dziafalnosdl operacyjney s41 1518 131 379,
N Zysk (strata) brutto 573 _1.505| 138 376
Zysk (strata) netto] 439 1.194 106 298
B Atyws pazem| 8.508 8.766 L926| 2213
- Aktywa Trwale 4.889 5.287 1.107 1.335
Aktywa Obrotowe 3.620 3.478 820 878
Zobowlazania | rezerwy na zobowigzania 2.388 2.255 541 569
- Zobowigzania dh_._g_;_a_atmmlnmw ) 0 15 0 q I|
Zobowlazania krotkoterminowe 1.824 1.554 413 392
Aktywa netto (kapital whasny) 6.120 6.511 1.386 | 1.644
Przeptywy pienigine netto 2 deiatalnodei
operacy]ne) 908 1.989 219 497
Przeplywy pleniezne netto 2 dziatalnosci
inwestycyjnej (227) (2.051) (55) (512)
Przephywy pienieine netto z dziatalnosd
finansowe) (376} 807 (91) 202
Zmiana stanu srodkdw plenigzmych 3Q5E 745 74 186

! Kursy udyte do preelicemia ziolych na eurc w odniesieniy do danyah osiagniehyall w roku 20110 pozyge
bilansowe wediug sredniege kursu N8P na dzied 31 grudnia 2011 roku (4.4168 =), pozyge rachunku zyskow |
strat oraz rachunky przeplywow pienigznych wedfug kursy stanowigcego srednig arytmetycng srednich kursdw
NBP nia konier kazidego miesigos 2011 roku (4, 14901 #4).

Kursy ugyte do pregliczenia Zotych na euro w odmiesieniy do danych osiggnigtych w roku 2010: pozyde
hitansowe wedlug sredriiego kursw NBP na dzien 31 grudnia 2010 roku (3,9603 2], pozycre rachiankis .z}{éz'rriu_f i
strat oraz achunky prephywow plenicznych wedlug kursu stznowigoege sredmig antmetycang sredmich kursdw
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»Milkpol™ Spolka Akeyjna I )
J Czarnocin

WG mypa a
97-318 Czarnocin ul. Glowna 162 e
‘ Mi_Lgpolt

INFORMACIA DODATKOWA

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZANEGO ZA OKRES OD 01.01.2011 DO 31.12.2011

1. Informacje o Spélee:

~Milkpol™ Spotka Akcyjna powstala z przekszialeenia Milkpol” Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig.

Nadzwyczajne 7gromadzenie Wspolnikow Spalki  Milkpol” Sp. z 0.0. 7 dnia 3 kwictnia
2008 roku ( protokol NZW - akt notarialny sporzadzony przez notariusza Piotra
Crarneckiego, prowadzacego Kancelarie Notarialng w Lodzi przy ul. Piotrkowskiej 122 —
Rep. A nr 3083/2008 ). podjeto uchwale ( Uchwata NR 1 ) w sprawic przeksztatcenia
~Milkpol™ Sp. z 0.0. w . Milkpol” S.A.

Dnia 30 kwietnia 2008r. Sad Rejonowy dla Lodzi Srodmiescia w Loda, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sadowego wpisat Spotke do Krajowego Rejestru Sadowego- Rejestru
Przedsigbiorcow pod numerem KRS:0000304913.

Dma 13 czerwea 2008r. wyzej wymieniony Sad wykreslit ,Milkpol” Spotke z opraniczony
odpowiedzialnoscia z Krajowego Rejestru Sadowego.

Spotka postuguje sig numerem REGON 004703448 oraz numerem NIP 771-01-06-183.
Siedziba Spotki miesci sie w Czarnocinie przy ul. Giowna 162,

Czas trwania dziatalnosci jest nieograniczony.



2. Podstawowy zakres dzialalnosci:

Dziatalnos¢ spolki koncentruje si¢ na skupie i przetworstwie mleka. Od roku 1994
prowadzona jest rowniez dzialalnos¢ handlowa produktami innych mileczami. ktora
urozmaica asortyment towarow dostarczanych do sieci handlowe;.

3. Sklad Organéw Spilki na dzien 31.12.2011r.

Larzad:

Wieslaw Niedzialek — Prezes Zarzadu

Aleksandra .‘fiwicrcxyﬁska ~ Vice Prezes Zarzadu

Magdalena Galwa — Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

lgor Galwa — Przewodniczaca Rady Nadzoreze

Piotr Wlodarczyk Zastgpea Przewodniczacego Rady Nadzoreze

Konrad Niedzialek — Sckretarz Rady Nazdorezej

Mirostaw Nowak — Czlonek Rady Nadzorcze

Stanistaw Strzebiecki — Czlonek Rady Nadzorceze]

Na dzien sporzgdzania sprawozdania finansowego za rok obrotowy, sklad Zarzadu i Rady
Nadzorcze] nie ulegl zmianie.

4. Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku.
Zgodnie z art. 64 ustep 1 pkt 3 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzednia 1994 r. (Tekst
Jednolity: Dz, U. z dnia 17 czerwea 2002 r. Nr 76. poz. 694 ze zm.) prezentowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy podlega obowiazkowi badania.

Sporzadzone zostalo przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze] przez
Jednostke w dajacej sig przewidzie¢ prevsziosei. Na dzien sporzadzenia sprawozdania nie sg
znane fakty 1 okolicznosel wskazujace na zagrozenie dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
przez Spolke.

5. Przyjete zasady rachunkowosci , w tym metody wyceny aktywaw i pasywow, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania sprawozdania fin ANSOWegn.

Aktywa i pasywa wyceniono wedlug zasad okreslonych ustawa o rachunkowodci w sposab
nastgpujacy:

a) zasady amortyzacji srodkow trwalveh oraz wartosci niematerialnych i prawnych:

- srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ w oparciu o ceng nabycia
pomniejszong o odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraly wartosci

2



- TOZpoczecie amortyzaci nastepuje w oparciu o plan amortyzacji, w miesigeu nastepujgeym
po miesigeu, w ktorym przyjeto do uzytkowania srodek trwaly lub warto$é niematerialna i
prawng. Jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w cigzar kosztow  dokonuje sig w
odniesieniu do $rodkéw trwalvech oraz wartoSei niematerialnyeh i prawnyeh o wartode
poczatkowe) ponizej 3.500.00 zi srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne
amortyzowane sa proporcjonalnie do okresu ich uzytkowania z zastosowaniem  metody
limowe] oraz stawek przewidzianych w Wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych,
stanowigeym zalgernik do ustawy podatkowe;

b) zasady wyceny inwestycji w nieruchomoscei i prawa, aktywow linansowych i zapaséw:

- przyjeto nastgpujgee zasady ewidencji stanu i rozchodu inwestyeji:

= kryterium podziatu inwestyeji na dlugo- i krdtkoterminowe stanowi data przesnaczenia ich
do zbycia liczona od dnia bilansowego

= aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym
wprowadza si¢ do ksigg (wybrana metoda ma zastosowanie réwniez w przypadku sprzedazy
aktywow finansowych na rynku regulowanym) pod datg ich nabveia w oparciu o ceng
nabycia

> inwestycje dlugoterminowe na moment bilansowy wycenia si¢ wedlug historyeznej ceny
nabycia z uwzglednieniem trwalej utraty wartosci

= inwestycje krotkoterminowe na moment bilansowy wycenia sig na poziomic warlodci
rynkowe], ujmujac odpowiednio skutki wzrostu lub obnizenia do przychoddw lub

kosztow finansowych

> Instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania klasyfikowane sg do czterech
kategoril, przy czym ich rozumienie jest zgodne z paragrafami 6-9 Rozporzadzenia Ministra
Finanzow Dz, U.01.149.1674. a mianowicie:

1} aktywa finansowe i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,

2) pozyczki udzielone i naleinesci wiasne,

3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnodci.

4) aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

¢) przyjeto nastgpujace zasady ewidencji ilosciowo - wartosciowej stanu i rozchodu
materialow:

> ewidencja prowadzona jest na biezaco w oparciu o ceny nabycia

> w cenach ewidencyjnych rzeczywistych (zmiennych) ustalanych metody identyfikacji

kazde] partii

tad



> pie wystepuja odchylenia od cen ewidencyinych

d) przyjeto nastgpujgee zasady ewidenci ilosciowo- wartosciowej stanu i rozchodu towardw,
produktéw i produktdw niezakonczonych:

= ewidencja prowadzona jest na biezaco w wartosciach ewidencyjnych planowanych (statych)
W oparciu o ceny sprzedazy netto

= na dzien hilansowy rzeczowe skladniki aktywow obrotowyeh wyceniane sq wedlug cen
nabycia lub wytworzenia nie wyzszych od ceny sprzedazy netto

-~ zapasy, Klore utracily swojg wartos¢ na skutek utraty wartosci handlowe] i uzytkowej
obejmuje sig¢ odpisem aktualizujacym

> produkcje w toku ujmuje si¢ w ewidencii na koniee kazdego okresu sprawozdawezego oraz,
na koniee roku 1 wycenia si¢ wedtug wartosei surowcea zuzytego na produkeje w toku

¢) przyjeto nastgpujgee zasady wyceny naleznosei:

= naleznosel krotkoterminowe wykazywane sq w wartosci netto, tj. pomnicjszone o odpisy
aktualizujgee wartosé naleznosei

> naleznoscl wyeeniane sg w wartosei nominalnej i Spolka nie nalicza odsetek za zwloke w
raplacie naleznosci

> naleznosci sporne, watpliwe lub znacznie przeterminowane obejmuje si¢  odpisami
aktualizujacymi ich wartosc. z uwzglgdnieniem art.35b ustawy o rachunkowaosci na 100% ich
warlosci,

> jednostka korzysta z uproszezenia 1 wykazuje VAT naliczony w fakturach dostawedéw,
ktory na dzien bilansowy nie moze by¢. w mysl przepisow podatkowych. potracany od VAT
naleznego. jako naleznosé w pozyeji B.IL2b

¢) zasady tworzenia rezerw

- Jednostka stosuje uproszezenie odnosnie zarachowanych na ostatni miesiac roku obrotowego
skladek uberpieczen od wynagrodzen wyplaconych w miesiacu nastepnym, ktére nie
stanowig na dzien bilansowy wymaganego zobowiazania wobec ZUS. gdy2 stana sie nimi
dopiero w miesigeu wyplaty wynagrodzen. Nie jest tworzona rezerwa w wysokodei tych
skladek, ze wzgledu na fakt iz nie znieksztalci to obrazu sytuacji finansowe] jednostki.
Zobowiazanie z tego tytutu wykazywane jest w pozycji B.IIL.2g

- zgodnie z art.37 ustgp 7 ustawy o rachunkowosci jednostka przyjeta zasade kompensowania
aktywow 1 rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego

- nie sg tworzone rezerwy na swiadczenia i nagrody jubileuszowe, Ze wzgledu na kryterium
istotnosci, nie zachodzi potrzeba tworzenia rezerwy na odprawy picnigzne w wysokosci
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jednomiesigcznego  wynagrodzenia przyshugujacego pracownikowi w razie przejdeia na

emeryturg lub rentg inwalidzka w mysl art. 92 &1 Kodeksu pracy.

Katarzyna Druzbinska 31 marca 2012r.
"‘i'{‘*"‘l
Imig i nazwisko osoby sporzadzajace] sprawozdanie Data i podpis
Katarzyna Druzbinska 31 marca 201 2r.
KA
Imig i nazwisko osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksige Data i podpis

Wieslaw Niedzialek

Imi¢ i nazwisko Kicrownika jednostki (cztonkow zarzadu)

Aleksandra Swierczyniska 31 marca 2012r.
i )
Soupbe
Imig i nazwisko kierownika jednostki {(czlonkow zarzgdu) Dath i podpis
Magdalena Galwa 31 marea 2012r,
m. Lifoe .
Imig i nazwisko kierownika jednostki (cztonkow zarzadu) Data i podpis
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M= nftu_podm{m dotacii, el ulwipreceen spolecamth | sdrowotnye 256.275.68 ! 152 m.z;.f'.r
€ inne - 013536 C#9.316,59
d} dochodeone na drodee sadows) 0,00 | A1, 1H
I | Inwestycje krdthoterminowe [098.975,30 1.293.628,75
| = b Krftketerminawe akiywa finunsowe LAMEL TS 3 120362675
- a) ] w pndnnstiach powigzamvch — . Ab iy
(1) | udinky Tub skcje {h(H | L)
A2} [ inne papieny wartobcivwe = 0.00, L
431 | udwmclone parycrk - AL L]
| 441 [imne krotkoterminowe sktyia finansowe 0 o
- |b) | w pozostatych jednostkach = 0,000, 04
41} [ udenly Tub akcpe 06
<21 | mne papiery warledciowe L
sy — = 0
mmne krotkpterminewe akiviva finansowe o S, (M, IHY
LL srodi prenigne 1 innc akitywa prenigmme TULGIHTS

Pruly 0112-03-31 Sagn Forte Finanss | Keipgowass 2001 &

Stroaa | nlmwj.,.n




Milkpal Spidka Akcym
731K Cramocin ul Gldwna 162
MUY 771-01406-183

ARKTYWA

+-  Poz | Nazwa pezveji

i =
A1} | wrodkd piemgzne w kasic 1 na rchunkach
2} | nne drodk pictigene
-3 | e aktywis piemgine

_____ 1 (D07 Il'l-'il'nl}'l.'j'l' kritkoterminge
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LETS RIJ‘l?-I'J;B_iiapu-Fum Frangs 4 Kapgowets 20011 o

RO Zon

Bilans z uwzglednieniem bufora

T_"ﬁﬁ'ﬁi}ﬁi& roku  Na koniee ub, roku

2011-22-31 2010-12-31
N R Mda2,09

. 1.091.975,61 Tik i e

- I 0,00 o

' 0,01 i,

| 35.221,36 .762,46

B | B.508.36437|  8.765.699,56
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Milkpol Spolka Akcymae

WI-3 18 Crarmncin ul Gildenz 1462

MWIF 7710 -0 F R

Bilans z uwzglednieniem bufora

RO 2001

PASYWA

[ P, MNaewa poeycji M koniee roku | Na konice ub. roky |
' B 2011-12-31 2010-12-31|

- 'A | Kapital (fundusz) wlasny | 6A19.876.88  6.50L008,97
| I Kapital (fundusz) podstawowy [ LIR5.350,00 1. 1H5.350,00

lI Nalekne wplaty na kapital pudstnwam [ulc]koﬂ ujemna) | AL liJH}

{ Ill l li.ﬁhh (nkcje) wlasne {wielkost ujemni) LT _ o

LS lu.piml {Tundusz) zapasowy 435900741 1.994.25391

. ¥ Kapital (Tunduse) ¢ aktoalizacji wyeeny l.!f},‘:'-‘i_':_lfp_._ﬁ_ﬁ_ I.]ﬁ "31]'5,,56

M | Pasustale kapitaly (fundusee) reserwone 1,00 000
VIL L2y (strata) 7 bt ubieglyeh 1,000 o

Vi a"}'lk (strata) nclln 438.612.91 119,498 50

l\ Ondpisy & z;rlllu: netto w ciggu roko obrotowego (wielkosé ujemna) LRI {MHI

- B [ Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2.388.487,49 2.254.690,59
- i |Hcmrwv na snbowizpeanin | 21,00 (X8
i Kererwa r tytuln od roczoncgn podstbs dochodowego i Al

i an'rlnl nn kwindcrenis emerytalne | podaboc UL LY

L5 [ diugotetminowa AL 11

| 42} krsthoterminowa [ LR LRI

- 3 | Porostale rezerwy | LALTS 1k HE

A1} diugedermimowe LALT i

{2 krédkoterminowe LALLY LI

|= 1" | Zobowigeania dlugoterminowe i, IH]I 1492347
1 | Wobee jednostek powigranych ll,lHr (XIS

[-=— 13 'Wabee pazostubyeh jednastel 0 14.923,47

a) kredviy | poryeeks ) (AT 14.923,47

b} Ik 1}1Ja_lu exmis)) chumych papicrdw warodomvach 00 i1,

(5] | mne obowigsania fisniowe 1,00 1,0

| d) |l1|||: (XN H] U i.III

~lm | Zobowigenia kedtkoterminowe 1.824.198,25' 1.553.556,45
[ | i [ Waber jednostck powkbyznych 000 (X

* ) | # tvtudu dostw | uslug, o ohresie wamagalneded | 1I__IH_! 1 1I,uﬂ

AT} | do 12 miesigey o [ LT L

A2) | powyze] 12 miesigey —_ | LACT Abfiik

L June = — 000 _ o

- 1 Wabee Emmuhth Jednasiek — 1747442 0 1474, 134,35

a) _} kredviy | porvezks ] 1125606 | AEA1E

I _|_:-_b_ 2 l}lu!u emis)l chermyeh [nplﬂem l.urlu.l-..mm-a.!l. i i, Lllr| 1,00

[ | mm: pobowiznia finamowe ! i Ak

L= db T Tyt dostaw o ||!.Fuk.'=n ul.:rﬂbc u\nu.i.alnnsa:i N i l_j?]l_ _"JI_Z I'_J' 1252 1,62

A1) |do 13 mesweey . [ 148192219 LISLI4,62

©42) T powyee) 12 miesizey 0,00 BT

g) :odicskiolizymens na dostawy {_ Bl | 0

mh_:_r_\_\__qz.n.llm wr.Ld:m;-_ = 11,403 — 40

B} = tviuh podatkaw, c2l, uberpiccan ) iyl fwiadezen [ nm:ﬁ'ﬁ' LUR.2 1444

hy 2 !wulu wynagroden B [ 0 nIH

il ifine 14608167 TEAGL 5

_Fundusze specjalne TeT5621 | ThATE0G0

- ] Rodiczenia migdzyokresowe Si4.268,24 686.210,77
F— | i i Ujemna wartosé firmy koo 0,00 |
- 2 | lorie rocliceenia migdevokresowe 564.268,24 | 630, 210,77 |

+1] diugotermingwe 564.268,24 | 686-2110,77

| P rotkotermmowe D LA
Suma ~ 8.508.364,37 8.765.699.56
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Milkpol Spalka Akevina
ST 8 Crarmecin ul Gilhiwna 162

MNP 771-01--143

Jednostronny rachunek zyskiw i strat # uwzglednieniem bufora

Rachunek zyskow i strat (wariant pordwnawezy)

|'~ A
:
- B
e
- b
- I
- E
[ .-I'"
e
L

|_
o

|
- H

+- | Poz. ‘ MNaewa pozyeji

| _I‘m}_'é.lin_dx netlo ze spreedaty | zrownane z nimi, w tym:

fz wil jednostel powigeanych
[ Frey chody netio ze spracdady produktaw
1] Zminna stanu produktéw (rwipkszenic - wartodé dodatnia, zmnicjszenic
1l Koszt wytworzenin produktiw na wlasne potrechy jednosthi
v Preychody neito ze spracdaky towariw | materialin
Koszty dziatalnoscei operacyjnej
I Amortysacja
I | fadycie materinbow i energii
Ll l'hlubl olwe
Y Podathi i oplaty, w tym:
| :I] - |pu-||:l1!rk llt.:'_'rwll'r
¥ Wynagrodzeenin
Vi Uhezpiccrenin spolecene | inne dwiadesenia
Vil Porostale Koxzty rodsjowe
vin | Wartidd spreedanych towardw i materialin

Zysk (strata) ze spreedaky (A-B)
Porostale preychody operacy joe

i Lysk ze zbyein nielinansowyeh akiywidw trwalyveh
1] Dutacje
i Inne preychody operacy joe

Porostale kossty operacyjne
1 | Strata ze by cia nicfinansowych akiywiw trwalych
i .ﬂuhtunllmuu wartodei akiywin mrf’n:mmwh
i Inne koszty operacyjne

| Zysk (strata) z dzinlalnodci operacyjnej (C+D-E)
Preychody finansowe

A Dy Hidl:mhr i udzialy w zyskach, w tym:
[1) i jednostek powlyeasych
" 1 ﬂdstﬂu,ﬂ tym:
T ol Jed nmltk_pu'» Lg.zui ch =
W [Zysk e shyein inwestycji
HLLY Aktualizacjs wartedci inwestyeji
¥ lnne -
Koszty finansowe
Tl Ondsetki, w tym: ==
T4 ld_J-_ndnnﬂrlt  pawiyzanych
| II____!g_t__m_lg #e zhyeia imwestycji ) )
Y| I M@t"l'uay.! warioiciinwestycji
v | Inne

‘Wynik zdan_u.-:’n nadmm;nyeh (JL-LIL ;|
| £yski nadzwyeeajne
Straty nadewyceajoe

Z}'sk {strata) brutto rutto {I=J)

Podatek dl)fhﬂl!ut\-'\' o B

| Pozostale uhuwuqrhum: zmmszcma sk (2w |glum=ma straty)

o

Whh Mig IA Tarce 2041
,,B‘u‘IELEe{FQL"E_A.
GEOW .:;' KSIEGOWY

oA
mngEler’ylirJ Diruzhitiska

| Zysk (strata) netto (K-L-M)

Db HHE-03-31 Sape Fodte Tinanee | Meipgowots 2011 8

LGILET O 5.
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e, ul Glewmag 162

lel Ddel G B-51-R2

NIP 771-01-06- 167 Foy. £04703448

a konies ruko
2011-12-31

24.123.470,24
0, )

21 345.633.50
2331656
i,
2.754.520,18
24.097.201.11
TDS327,44 |
15354, 149,66
L4401 26,77
157.263,05

b, IR
2.779.609,49
(99,08 55
A06.990,1 1
2.551.697,04
26.269,13
602.425.95
200,85
550,615,15
H0.749,75
R7.557.00
00

(T
HT.A57,000 |
S41.138,08 |
35, 673,19

0,00

(X0
35.673,19
li.lll}

L
[LKIT)]

LAL

394236

3.942,36

"MILKPOL" S,A.

WICEPREEES@A
Arskegn - Srezyriska

~ 572.868,91
134256 S

0,00
438.612,91

ROEK: 2011

Rak ul:u::gl}l

22.834.744,02 |
00

20, 142, [HI I‘}
Hﬁ m? IH

]
2.706.545,65
21.816.913,64
629,491 10
13156.299,11
165591 3,04

4, 759,82
LA

271925495
OHA. 281,29
41903431

2407 H80,03

1.017.830.38

SEY 106,87

15027 33
Sd3.A434,04 |
24,705,010
HI.S&I Kl
L

(LX)
B2.541,T0
L51R.A55.55
9.284,95
1}.1;0

[N
9,284,95

LA I]I:I

0,00

0,00
i
2231900
22.123,72
I'.I,lHI

Thhh

19528
1.505.421,50
0,00
o
0,00
1.505.421,50
- 310.923,00
o0 |

£.194.498,50
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"MILKPOL™ Spitka Akeyjni i
MP 771-01-2818 Fag. 0C47T02448

ul Giliina F62
97-318 Crarnocin

Zestawienie zmian w Kapitale (funduszu) wlasnym

i es ey

J1-12-2011

otk i

J1-12-2010,

I {1 kapital (fundose) whasny na pocegick okresu (B0} 6 501 00897 36 TIS A3
2 = korckiy Mediw podstawowseh 13,4102 11, (K1
3| Lo Kapital (funduse) whisny na poceyiek okreso (B4)), po korekineh 6 510 008,97 306 TI5,43
41 L Kapital (funduse) podstawowy ne pocegiek okresi I 185 350,00 1 i1 350,006
51 L1 fmiany kapitulo (fuodoseu) podstawowego LRLY 1225 TN,
[ 1) ewiekszomie ( vinfu) [1,030H | 25 006,00
7 = wydnrmn odzislow {emisn akepi) 1), i3 |25 (e 10
b Iy wmin g seenie (¢ fyiula) {1 00H {010
(3] = urmorsenin udenliw (akcii) {101 1LY
12 L2 Wapital (funduse) podstawowy na koniee okeeso 1 155 350,00 1 185 35000
11 2. Maledne wplaty nn kapital podstawowy na pocegtek nkresu 11,1M {110
14| LI, fminnns nalednych wplsl no kapital podstawowy AL LRI
15 | e ewagksrenie (2 ytulu) A1,00H £LA10
17 b} eminicjssenic (2 yiulu} {1 1M} (416
19 2.2 Nuletne wplaty nan kapital podstawowy ma koniee okress 01,1 01
200 3 Udeinly (akeje) wilnsne on pocesiek okreso A1, 1W1 ANy
2 n} rwicksenic f1.(H] L#Jn:l'r'r'
22 I} rminicis e 1), 1M} (11K
23] 30 Uiy {akcje) winsne na konice nkreso 1,010 (K110
) 4. kaupitnd (epdusz) zapasowy ne poczyick okresu 3994 25391 | 541 777,57
251 40 Lminny knpitain (Tandusen) supasowego 364 753,50 252476,
A ) rwigkxzemic (2 tyiulu} Pi-b 753 50 2 A2 4TH I
27 = camas] i nkopl powyie) warlosg numanalng 0,00 | 304 970 G4
28 2 powdziatu evaku (ustiwowo) (0,116 44 214,50
24 = privchensly vk (ponad wymsaging wstawowo minimalng waroesd) 1 153,50 551 291 %0
Al b} ammiepsienie (2 iyt ) (34161 (1, (K
32 = prkrycia strary (3,412 11,TH1
34 4.2, Stan kapital (funduse ) eapasowego na konlee okress 4 350 07 AL 4904 25391
35 5 kapital (fundusz) 2 aktunlizac)l wyceny na poceylek okresu 136 206,50 130 DM, 50
A0 &0 Lmiany kapitaby (fundesen) ¢ sktualizac]i wyeeny 1 .00
37 i) ewigkarenie (2 1viulud (F £1ik LRI
a9 [ by mnigjsrenic [ tylulu) {100 0,110
41 < ehycia srodkdw Irwabveh (100 1,00
42| 5.1 Kapital (fundusz) £ aktualizaeji wyeeny na koniee okresu 1.36 206,56 135 IG5
43| 6. Porostale kapitsly (fundosee) rezerwome na poceatek okresu A, 13 b0
A4 | i, Lminoy pozostalveh kapitalow (fundasey) reserwowveh 11,1 [
45| ahewickazeme (7 tytutu) 1), {3,006
47 b} emniejseenie {7 tviufo | 4,040 (.00
4% 6.2 Pozostale kupitaly (fundusee) rezerwowe aa koniee okreso 10, 0H1 (X111
S 7. Fysk (strata) bt vbieghveh na poczgtek okreso 11,04 LXIL
51| T.1. Eysk z lat ubieglych na poczgtek okresu iH X1
52 = koreky blediw podstawowych 111K (3,00
33| VI Fwskz lut ubicghych na poceatel okresy, po korektach L] 11,04
54 i) ewighseenic {2 tytubu ) .00 {1, 0H
hh) - poddzialy zysku 2 Jal ubicglych 410 10,0H)
37| b)Y zmniejszenic (Z tyivtu) 0,00 [1,TH1
39| 7.3, Zysk z lal nhieglych na koniee okresy 0,00 {1,041
G674, Strata # lat ubieghveh na poczatek okresu, LKL 11,040
4l = korekty biedow podstawawsch 0,00 11,0H)
62 | 7.5 Strata z lat ubleglych na pocegtek okreso, po korekizch X 1,1
LE] a) awigkszenie (- 1vidu ) [EXA8) 11,(H1
64 = prevniesienia siraty  jat ubieghch do pokryoia (0 LAY
Gl b} amimicjszenic (2 tvtulu) (3,00 11,04
Gb [ T.6. Strata 7 Int uhieghch na koniee okrese [N i
6 | 7.7, Eysk istrata) 7 lat whicghych na koniee okreso i1,1H XL
Ti| 8. Wynik nefio 438 612,91 1 154 498,50
71| a) zvsk neito IR 61201 | 104 408,50
T2 h) strata netto {1.0d] (3 {ch
73 ) cdpisy 2 evaku 11,14 (i
74 1L Kapital {fundusz) wissny o koniec oliresu (BZ) & 119 876,88 & S1T 8T

T Knpital (Tunduse) whesny, po uwezsledaleniv proponowanego podzislu 75k (pokryein

75 |straty) & 119 476,88 6 511 00897
) Crmmocin, dma t HRCa ‘-'411"7 - ”MiLKFOL” S, "MILHPUL" S.A.
A MELIKPOL 50 T B¢ i i CZLONEK ZARZADU
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GLO WNY KEIEGOWY

Ny Kalarsyriss

B L= LD B

TH1-01-06-167 Feg. 074702448 ) _ Sumy na Koniec okresu
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH biczicy poprzedni
X1-2011 X1I-2010

A.|[PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACY.NEJ

1 |#ysk (sirata) netio 438 612491 | 19 498,50
N, [Korckiy raccm 469 TAS, 44 T4 694 63

I [ Amortyzac)s T 32T 44 B34 49106

2 |Zyski (slrnty) w tytulu rdEnic kursowyvch - i 195.28)

A 1Ondsestin 1 udbeiady w o rvekach (dvwidendy) 3 RY0.68 220123792

4 Ak (strain) ¢ deindalnosci inwestveving {79 022.79) LA 61582

5 |Amiani stanu rezerw 21,00 -

i [Smiann stani sopasinw (21 989 38) (123 41,13

T | Amann stanu nolernosel (279 82K 16) (161 031,07

% |Zmiann stanu dobowigzan kndtkolerminowych, # wypatkiem pozveeck | knedytow 297 699,08 (A 010.596)

9 |Amiann stanu roehiczen migdevokresowyeh (86 352,40 04 374,11

L NI korekty - -
HL{Freephywy picnigine netto 2 deinlalnidel operncyjnej (1411 DIE ASK,35 1989 193,13
B.[PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCY.INE.

L |Wphowy 5 36585 2331148

| |/ bveie wartoser niematerinlnyeh | priswaveh oree resceowych akewdw irwalbveh 565,85 2330148

A LA byeie iowestve) i w nieruchomodcl ome wirtoser miempicrialne 1 prawne - .

3 14 akiywdw Tinansowych, w ivime R
i) [w jednosthach powigzanyeh - -
By P portostidyeh jednosthach - -

= fehyeie nktywow lnansowyeh, - -

= fbvsidendy | udeinly woeyskoch - -

- fspdue pideielonyeh pedyerck dlugoterminowych - -

= udsetki - -

= [imne wplvwy @ akiywiw linunsowych - -

A [ wpbywy iwiesivey e . .
I [ W ydaiki 23276132 2074 246,07

1 [ Mabwveie warodel mematerinlnych i prawnveh orme reeceowyeh aktywidw irwalych 232704,32 2074 195,07

2 [Inwestyeje w nieruchomoded oree warlodci niematenalne | privne S7.00 al.00

3 [MNa ssktywa lnansowe, w v - -
a) |w jednosthach powipeanyeh - -
b} | w poeostadych jednosthach -

- [nahweie aktywiw finansowyeh - -

- |udzielone porverki dlugoterminowe - -

4 |Inne wydatki inwestveyvine - -
Hi. [ Preeplywy pienigine netio @ deisbnlnodel iawestveyjnej (B-11) (227 3547 (2 050 234,59
C.|PRZEPLYWY SRODKOW ?IENEEENYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ]

L_|Wplywy SO0 (0,00 1930 165,32

1 [Wphywy netto # wydania udzisdow {emisjl akejid i innveh ins. kapitalovwych orae dopha do kupitalu - 1929 970,04

2 |Kredyiy i podyorki - -

3 |Emisja dbuznyeh papierow wanosciowyeh = =

4 |Inne wphowy finansowe 00 (1,00 195,28
11, | Wivdaki E75 616,33 1123 46549

[ [Mabycie udeiafdw (akeii) wdasnveh - -

2 |Dvwidendy | inne wyplaty na reece wladeicieli 825 745,00 530 075,00

3 |nme, nid wyplaty na reecy wiascicieli, wyvdatki ¢ tyiule podeiatu wvsku - -

4 [Splaty kredytdw 1 poryench 4] 90,63 71 166.77

5 |Wykup dhoznyeh papicrow wantoéciowych - -

6 |2 tytulu innveh zobpwigzan finansowych - -

T |Phatnodei sobowiigean ¢ tviuho umdw leasingm finsnsowego - -

& |Odsetki 1R AR 22 123,72

9 [hme wydatki Nnansowe - SUMEAHHR M
| Preeplywy pienigine metto z deinlalnosei finansowej (1-11) {375 616,33) A06G 699,83
D |PRAEFLYWY I']ENII';?JNE NETTO RAZEM [(ATIEB.HI2C.II 305 346,55 744 H58.27
I [BILANSOWA ZMIANA STANT SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 305 346,55 744 958,37

- [zmiana stano drodkdw pienigenyeh 7 bdubu roenic kursowyeh
F. [SRODKI PIEXIEZNE NA POCZATER OKRESL T3 62R,TS AR 6T0LAH
;. [SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F£D), W TY M 1 (198 97530 793 628,75

o peranicgone mozliwose dysponowania
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DODATKOWE OBJASNIENIA

Listgpl - Objasnienia do hitansu

Mipgpoh

i

cin

1} Seezepolowy zakres zmian wartoscl prup rodzajowych Srodkdw  trwalyeh, wartosci

niematerialnych i prawnych oraz inwestyeji dhugoterminowych:

la} szcpepdlowy wakres amian wartosel grup rodzajowych Srodkdw trwalbyeh:

la = 1} zmiany 2 tytutu aktualizacji — nie wystapily

la - 2) zmiany 2 tytulu nabycia,

o Stan na ZIwiekszeni Zmnieiszen:
Girupy frodkiw trwalveh pocegtek " F|+Tm' 'mm?i‘“ml St nn konice akresn
nkresy |'

Cirumnty 282.408,75 1,00 0,00 2820875
Hudynki i lokale 23993754 13.240.00 1,00 2:253.177.54
Ubickty ingynicrii Indowe) | wodnej 1224134 21284365 0,00 225018499
Kaotly | maszyny encrpeiveene 14123889 (3,00 (100 L4238 K%
Muszyny. ursndzenia i aparaty ogdlnego - .
sastosowania 87.024,32 ) 7.240.16 572,95 93.641,53
Specjalistyczne maszyny, urzdzenia { 3.097.702,57 | 2601126 7.000,00 311671383
aparaty

Ursgdrenia technicene 3329117 0,00 0.0 33.291,17
Srodki transporty 201943717 E{VRT R 6704016 |.982.759,70
MNurzedezia, proyready, mchomodci § - .
SAsssle 425.103.63 533580 .00 4300464 A0
Inwentars oyvwy 0,00 (.00 {4,060 [EXA ]

Razem 858,387 .40 295.233.57 74.613.11 H5T007 86

la - 3) zmiany z tytulu przemieszezenia wewnetrznego,
la - 4) zmiany dotychczasowe] amortyzacyi lub umorzenia,
Stan na poczatek | Lwiekszenin Fmniejszenin | Stan na
Grupy drodkdw trwalveh i3 N J koniee
okresu [+ [~]
akresu

Cirunty 0,00 .00 th00 0,04
HBudvnki i lokale STLYR491 56.595.04 L0 H2B. 57995
Ohbickty inzynierii lndowej 1 wadngg 9.384,95 225258 ARYY 11.637.53
Koty | moszyny cnergetvezne 7695229 789535 SR EM.HE.M
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Budvnki i lokale

Ofviekty imeyvmierii lydowe) § woddne)

':;;f:‘?j ;E.f‘d“"j“ iaparaty opdincgn 8332492 961656 | 57295 Y2.368,53
Specilistycmne masgyny. uraydienia T aparaty 1.379.952,52 3149.753,.53 | 3107500 603105
Urendeenia techmceng 47.134,92 Hh25.00 | (1,00 47759492
Srodki tram sporiu BB 41065 276.424.17 (R FR I [ I .l:l'.f?.‘N-i.Ejf:lu
?E;Efu‘;c’m?“‘d?‘ PR 409.14635 619,02 (1,00 41776537
Invwentare Fvwy 0,00 (1,00 01,00 (.01
Razem 3.446.291.51 GR1.THLIS TLIS8.11 4.056.THA, 05
Grupy drodkbw trwalyeh S?Jr:;; ma:::r':k Stan mn{tn:tlti:: nkresi
Carunty 282,408,735 282 408,75

1LO6T 952,63
2.856,39

|.6H24.597 59

213447 40

Kastly § miseyny enerpetyvesme il 2a6.61) 56,191,235
Museyny, uregdzenia | uparly ogdlnegs sastosowaniy 1640, | 323,00
Specialistycene maseyny, uregdeenin i aparaty LTE7 750,05 4268278
Urendeenin technicene 0.1 56,25 5.531.25

Srodki transportu 1,151.026,52 904.965.04
[?"T;ﬂﬁznr;ir"_’"*i‘“'“h““;‘;’j‘“_ i 15.959,30 _lZ.H'F:‘:,I[.rl..i =
Inwentare svwy A, (1,1

Hazem 4.912.095,8% 4.522.223,.21

1b) szczegdlowy zakres zmian wartoscl niematerialnych i prawnych:

Ib - 1) zmiany z tytutu aktualizacji - nie wystapity

1b - 2} amiany 2 tytuly nabyeia,

Rode) wartofel niematerialneg] i Stan I!II_ pocEgtek Fwighszenia | Fmniejszenia Stan na konlec-okresa . |
prawnej okresu | I+l -l
[
Opro owsnle 44 42 | 4. 756,00 (00 114, 1,42
Prawa EI.IJIDI‘SJ{IE do projektow 21.000.00 0.00 0,00 21.000.00 [
opakowni |
Ruzem 130.404,42 4.756.00 0,04 135. 160,42

1B - 3) emiany 2 tytutu przemieszczen wewnetranyeh — nie wystapily

b - 4) zmiany dotychezasowej amortyzacji lub umorzenia,

tan na Lwigkszenia Lmniejszeni
Rudieaj wartodes niematerialng | prawnoej poczgtek t["'l : l_i'z " Stan na koniee okiresu
nkresu
Oprogramowanie 95.368.42 15,349,500 i1, 071792
Prawa autorskie do projektdw opakowaf 17.500,00 35000 (D (1,01 20 .040M) 0
Karem 112.868,42 18.849.50 0,00 1371792

2




Rodzaj wartodel niematerialne] i prawnej

Stan na poczgtek okresu (netto)

Stan na koniee akreso (netin)

CIprogrmowanic 14,036,100 344250
Prawa antorskic do projekiow opakowan 3500 440 2,00
Razem 17.536,0 J.442,50

lc) szczepdlowy zakres zmian inwestveji diugoterminowveh:

le- 1) zmiany z tytuho aktualizacji — nie wystapiby

le - 2) zmiany z tytulu nabyveia nieruchomosci:

MNieruchomasci

Imwesivele w nicruchomosa

Harem

N Lwighsrnin Ffimmnicjszenin |
Stan na naklady h nnk#ndy Stan na koniee
poczgtek okresu L] n:n:;om: raaticzome || akiresu
157.792.00 £7.00 .0 - 15?._34':.%
357.792.041 57,0 01,0 AST. 84900 |

le - 3) zmiany 2 tytulu preemieszczen wewngtrznyeh - nie wystapily

lc - 4) zmiany dotychezasowej amortyzac)i lub umorzenia — nie wystapily

1d ) szezepolowy zakres zmian srodkow trwatych w budowie:

ld - 1) zmiany 2z tytulu aktualizacji -

nie wystgpily

1d - 2) zmiany z tytulu nabycia — nie wystapily

Id - 3) zmiany 2 tytulu preemieszezen wewngtrznych

Stan na Lw“r:;:;mn Amniejszenia
Grupy srodkow trwatveh w budowie pocegiek niesinie naklady Stan na koniec oliresu
okresu pe 4] rozlicrone |-|
Rozbudowa parkingu : {1.04) 13.240.00 13240, (W) (1,000
s R eninnia 0,00 2284365 | 21284365 0,00
Remont tankosilosu 0,00 10,655,040 163500 0,
| Muodernizacia instalacii chiodzacej 0,00 [2.198,60 12,198,600 0,00
| Razem 0,00 24893725 248.937.25 o,00
le ) seczegdlowy zakres zmian zaliczek na $rodki trwate w budowie:
le- 1) zmiany 7 tytubu aktualizacji — nie wystapily
le - 2) zmiany z tytulu nabvcia
Lwigkszenia Zmvici ’ B
Grupy zaliczek na Srodki trwale w | Stan na naklady “mk;“?ij“ema Stan na
budowie | poczgtek okresu | poniesione e konies okresn
1+ rozlicrone |-
Zaliczka na shiomik wody zasilajace) (.00 5.000,00 .00 000,00
Razem 0400 5,000,000 .00 S.004,00




le - 3} emiany z tytulu przemieszezen wewngtrznyveh

2) Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyvicie:- nie wyslgpuja

3) Wartos¢ nicamortyzowanych gruntow lub nieumarzanych przez jednostke Srodkow trwalych

uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy | innych umdw, w tym z tytulu umdw

leasingu: - nie wystapily

4) Zohowigzania wobee budZzetu panstwa lub jednostek samorzadu tervtorialnegn 7 tvtulu

uzyskania prawa wlasnosci budynkéw 1 budowli — nie wystapity

5) Dane o strukturze wlasnosci kapitalu podstawowego oraz liczbie 1 wartoscl nominalne]

subskrybowanych akcji, w tym uprzy

i) Struktura kapitatu zakladowego:

wilejowanych:

] Wartodf nominalon jednej
Seria § rodeaj akeji Liczba akeji akeji (21 Wartodé nominalng skejl
WA okaziciel m__m: | 10,000,000 0.10 :.nm.nnu.m_
r..I!-” rik okaiblel :a'.v.l.-:,'l:k- | eorson | 10 i 1) 150,00
O nia okigicisls soykle | 1250000 0,10 125.000.00)
Razem 11853500 | 0o i 1 185.350.00

b} Struktura akcjonanaty - wlasciciele wigkszych ( powyzej 5%) pakietow akeji (wedlug
wiedzy Spolki na dzien, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe):

Imig i naewisko akcjonariusza Liczba akeji "% Wartodd nominalng akeji
Alsksandra Swierczyniska 2.655.150 | 2240 265.515,00
Magdalena Galwa [ asetoes | 2163 256 406,80
Konrad Nicdzislek 2518380 | 2125 251.838,00
lesbela Niedzialek 2.005.500 16,92 200,550,00
lzabela Niedzialek-Bujak 1.087.369 9.17 108.736,90
Pozostali 1.023.033 863 | 102,303,30
Razem 11.853.500 100,00 i 1.185.350,00

6) Stan na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i wykorzystanie oraz stan koficowy

kapitaldw (fundusry) zapasowych i rezerwowych:

6a) zmiany w kapitale (funduszu) zapasowym:

Kapital zapasowy pouii:: ::rm z“.it;_i:[“ni' Zmuiriiluznia Stan na koniec okresu
Funlis 2 podzish iy 144664301 | 36475350 0,00 1.811,396,51
Al | 2235.23023 0,00 0,00 223523023
Fundusz éredkow trovalych 3 12_-3 80,67 0,04 0,4 31238067
Hazem 3.994.253.91 i 364.753,50 0,00 4.359.007 41
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fih) zmiany w kapitale (funduszu) rezerwowym:

Kanital . Stan na Fwigkszenia Lmnigjszenin Stan na konier
seadba it paceytek okresu [+] (-1 akresn
Kapital rescrwowy | {1,041 0,00 i (100 1,061
Razem | 0.00 0,00 0,00 11,00
6c) zmiany w kapitale z akwalizacji wyceny:
i Stan na Lwipkszenia Lmniejszenin | ;

Kapital # aktualizacji wyceny “E oliceiis t|+| " |!1 Stan na koniee okeesn
Rapital 2 akiahzacgi wyvceny 136 906, 56 (1,04 {3,001 13646, St
Hazem 136.906,56 0,1 1M 136,06, 5
T) Propozycje co do sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy:

fi Wyszezegdlnienie = Kwota |
Zysk netto zarok obrotowy 43861291
Nierozliczony zysk (strata) z lat ubieglych ) _ 0,00
Zysk netto z zysku lat ubieglych, w tym takie objety kapitalem (.00
rezerwowym, przeznaczony do podziatu = IE—
 Razem do podziau: 438.61291
Proponowany podzial:
a)  wyplata dywidendy 355,605,060
b) zwigkszenie kapitalu zapasowego $3.007.91

8) Dane o stanic rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,

zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie kofcowym:

- rezerwy nie wystapily w roku obrotowym, jak i w roku go poprzedzajacym, z wyjatkiem

rezerw 2 tytuln odroczonego podatku dochodowego

8a) Odroczony podatek dochodows

Rezerwy wiplywajsce na AKtywa odniesione na ]
wynik kapital wynik w tym odpisy kapital (Tundusz
Tresé finansawy (fundusz finansowy aktualizujgee wlasny)
_ | wlasny} Lrutto akiywa -
Stan na poczgtek roku 0,00 (.00 76,00 (1L00 (0,00
obrotowego _
Zwigkszenie/zmniejszenie | 0,00 0,00 -49.00 0,00 0,00 |
Stan na koniec roku 0,00 0,00 27,00 0,00 (.00
obrotowego 0.00 0.00 0,00 3,00 (.00
“w tym z tynidu strat
podatkowych )
8b) Dodatnie i ujemne roémnice przejiciowe
Dodatnie roznice | Rezerwy z tytulu | ijemnc Aktywa z tytulu
preejiciowe adroczonego rivinice odroczonego podathkn
Treké pedatku preejécinwe dochodowegn
) dochodowego
Aktywa z tytubu 0,00 0.00 90,00 17.00
naliczone] prowizji -
Aktvwa z tytulu 0,00 0,00 51.68 10,00
naliczonych odsetek




Ba) Nalernodel warunkowe:

Rezerwa z tytulu 111,71 21,00 (.00 (1,00
udsetek
Razem 111,71 21,00 | 141,68 27,00
9 Dane o odpisach aktualizujgeyeh wartodé naleinose:

Chlpisy aktualizujgee wartodd St:n :T:L Lwigkszenin ’ Zmn'rfiiunia I' Stan na koniee

shasis ks "1 Wykorzystanie | Rozwinaanie | K"

Na roszezenia i naleznosci | 434.009.08 | 3559121 | 998986 |  400.00 459.210,43
Na pewne lub I
prawdopodobne straty 0,00 0,00 {1,080 (.00 .00
z operacji gospodarczych | I .
Razem 434.009,08 | 35.591.21 | 9.989.86 400,00 459.2101,43

Agencia Rynku  Rolnego preelata na konto spobki kwoty  naleene 2 iylutu

dofinansowania do spodycia mleka 1 przetworéw mlecznyeh w placowkach oswiatowych za

okres od pazdziernika 201 1r.do grudnia 201 1r.:
-thnia 13 Jutege 2002, Kwotg 12,062,800 21
-dnia 17 lutego 2012r. kwotg 1.993 .02 2|

-dnia 22 marca 201 2. kwotg 50.164,92 2

- dnia 11 kwietnia 2012r. kwotg 21.591.,60 21

- dnia 27 kwietnia 2012r, kwotg 4,177.56 21

Agencja Rvnku Rolnego wydala nastepujace noty ksiggowe i decyzje z tytulu doplaty

do spozycia mleka | przetworow mlecznych w placéwkach oswiatowyeh za okres rozliczeniowy

listopad-grudzien 201 Ir.:

- nota nr DSML/00341/26/03/2012 z dnia 26 marca 2012r. na kwotg 46.579,22 71

10) Podzial zobowigzan krotkoterminowych wedlug pozyeji bilansu o pozostatym od dnia

bilansowego. przewidywanym umowa, okresie splary:

Podzial zobowigzan kritketerminowych wobec pozostalych jednostek

Do 1 roku:
- kredvty bankowe

- inne

- ztytulu dostaw 1 usiug
- ztytutu podatkdw, cel, ubezpiccredi | innveh Swiadczen

Wartosc

1.824.198,25
11.258.06
1.481.922,19
108 180,12
222.837.88

Powyzej | roku do 3 lat:
= kredyty bankowe

0,04
(.00

-f’nwyiej 3 lat do 5 lat:

Powyiej 5 lat:
Razem

00
(1,00
1.824.198.25




1) Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowyeh

I 1a) wykaz istotnych pozycji czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztaw:

Czynne rozliczenia mipdzyokresowe koszidw

Wartngé
Ul_wzpi.acmnia majithowe ET.E&H—H,W-
Ogloszenia, publikacje internetowe 6.772.29
Domeny internetowe 316,47 |
Podpisy elektronicene 33250
Naliczone odsetki od lokat 11,71
Razani 35.221,36

F1h) wykaz istotnych pozycji biemych rozliczen migdzyokresowych kosztow: - nie wystepujy

ITe) wykaz istotnych pozycji czynnych rozliczen migdzyokresowyeh praychodéw: - nie

WYSTEpU i

I1d) wykaz istotnych pozycji biemych rozliczen migdzyokresowych preychodow:

‘ Bierne roeliceenia migdeyokresowe praychodiw

Wartoié
Ef&wnuw&rluﬂ:hmqii na hudowe s:rndkfm- trwalych i prace rozwojowe (SPO) 12.5325.26
Rownowartosé dotacji na zakup srodkow trwalych (PROW 2007-2013) 551.742,98
|£mr_4em 564.268,24
12) Wykaz grup zobowigzan zabezpicczonych na majatku jednostki:
| _ gtz _ Kwata Ruodzaj Wartodd
Cripn sobowigah | zobowigzania zabezpieczenia eabezpieczenia
- na zakup samochodu Renault w RCI Bank | 11.258,06 | frieniesone prawo
Razem 11.258,06

13) Zobowiazania warunkowe. w tvm rowniez udzielone przez Jednostke gwarancje |

porgczenia, takze wekslowe

|3a) wykaz zobowiazan warunkowvch, w tvm réwniez udzielone przez jednostkg gwarancje i

porgczenia, takze wekslowe (bez gwarancji | poreczen udzielonych jednostkom powigzanymy); -

nic wyslepuja

I3b} gwarancje i porgczenia wobec jednostek powigzanych: - nie wystepuja



Ustep 2. Wyjasnienia do rachunku zyskow i sirat

I, Struktura rzeczowa i terytorialna przyvchoddw netto ze sprzedazy produktow, towardw i

materiatow

la) — struktura rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) przychodow netto ze spreedazy produktow:

Frzychody netto ze
spreedaky produkidw

Wartndd

Procent

2011 2010 011 2o
Produkty mlecenrskie 21.345.631.50 20,042.031,19 10,0 (N
Razem 21.345.633,50 20,042.031,19 100%, 1
I'b) struktura terytorialna (kraj, cksport) przychoddw netto ze spreedazy produkidw:
Preyehody netto ze spreedagy | Wartodé - - Procent
produktow
e 20LR 2011 2010
T 2134563150 20.036.780,65 (3,06 w97
Fkspon (0,06} (1M1 {1,(M k16
Wewnglrawsptlnotowa T
dlerstawin lowirdw ) 0.00 5.250,54 || i G0 003
Razem 21.345.633,50 20,042.031,19 1% 10044
le) struktura reeczowa (rodzaje dzisfalnosei) prevehodow netto ze spraedazy towardw:
Preyehody netio ze W{rtml-é Procont
spreedaky towardw
- .mn 2040 2011 2010
Fawary mlecearskic 2.746.283,47 2698.509,13 10,0 (RELAY
Razem 1,746,283 47 21.698.509,13 LM % L0 %4
Id) struktura terytorialna (kraj. eksport) przychodow netto ze sprzedazy towardw:
Prevchody netto ze Wartosé Procent
spreedady towardw
: 11
| » e 2011 2010
Kra 2.746.283.47 2.698.309,13 10,00 G5
Eksport 0,04 r33x11 (1,00 05
Razem 2.746.283.47 2.699.744,24 100 % 108 %
le) struktura rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) przychodow netto ze sprzedazy materiatow:
Preychoidy netto ze Wartost
spreedazy materialow
2011 2010 3011 260
Materiaby o deiatalnosc
mleczarskic 107671 951,41 100,00 100,40
Ruzem 1.078,71 95141 1% L%

I1) struktura terytorialna (kraj, eksport) przychodéw netto ze sprzedazy materiatéw:




Preychody netto ze
sprecidady materiafow

Wartost

Procent

= okl 2011 2010
Kraj 1.076,71 951.41 EL IR [{Hk0)
Eksport (3,06 01,04 .0 )
Ruzem 107671 951.41 1 LG
L2} struktura rzeczowa (rodzaje dzialainoscl) przychodow netto ze sprzedazy ushug:
Freychody netto ze “trm ENETI
sprecdaky ustug
Sui1 2010 RN 20110
[ Isdugi 716000 585000 [ (M, 00 (1,10
Hiuzem 7.160,00 SA50,00 1a R
Ih) struktura tervtorialna (kraj, eksport) przychodow netto ze sprzedazy ushup:
: —— B - )
o i q
Privehody netts ze o “'-I-Eﬂl | - Provent
gprecday uslug
I e i 2011 2010
| K 7. 160,00 5 850,00 L0810 TRRH
! [ kspint 0,00 00 (1,40 {0
Hazem 7.160,00 5.850,00 100" 1Hh"

2. Wiysokosé 1 wyjasnienie preveeyn odpiséw aktualizujacyeh srodki trwale:

W roku obrotowym nie utworzono odpisow aktualizujaeyveh srodki trwate,

3. Wartosc odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow:

W roku obrotowym nie tworzono odpiséw aktualizujacych wartosé zapasow.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wyniku dziaglalnodci zaniechanej w roku obrotowym

lub przewidziane) do zaniechania w roku nastepnym:

W roku obrotowym nie ograniczono daalalnosci handlowej i nie zaniechano prowadzenia

#adne) dziatalnosci, jak réwniez nie przewidywane jest zadne zaniechanie w roku nastgpnym.

5. Rozliczenie glownveh

pozveji

roZniacych

dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto:;

podstawg  opodatkowania  podatkiem

" Gléwne rénice pomigdey podstaws opodatkowania podatkiem

dochodowym
a wynikiem finansowym

Wartosd

1.Zysk hrutto 572.868.91
2 Trwale rddnice dodatnie zwigkszajgee podstawg do opodatkowania 2RE.676.90
“Preckazanc darowimy 45 574047




Umorzone naleznoscr 108,45
- 3 t x - Ly ] 3 ;]
Amortyzacia urzgdeeh sbupionyeh s Srodkiow PROW 2007-2013 45188 64

Amoriyzacia ursdaeh mkupionyeh po sakoficzeniu leasingu

1661 60

Amortyzacis ureadeeh zakupionyeh se drodkdw pomocowych SAPARD

Amoryzacia urzadzen zakupionych ze srodkow SPO

Obciigenin na reccr PFRON

1948373

270,16

Widniki mie stanowinee kosaow weyshania preyehodu

Linworsome odpisy aktualizujgce mileznodcl stanowigee maly
prawdopodobnotd soipeaineso

B TINTE

35.286,44

fal A3 1 Hh

Kosety representacii

hl’l'?.yt:lllﬂj:r' podatkowe nieujete w ksigench lub upete w ksiggach, ale
rewpywiee oy wynik brutio

fy O (00

1,394,908

Amoryencis sumochoddw o wartode powyze) 20,000 cura

4.731.55

Skarhowego

Kary | gresvwny SRR
LTrwale rodnice ujemne zmniejszajace podstawg opodatkowania 908980
Roswigennic odpisow akisalisjqeveh naleknodel, kidryeh utworsenie nie R, K6
snow o kosziu weyskania pravchodu
4. Praejiciowe roznice dodatnic 11,71
Mudicrone odsetki od lokal bankowveh terminowych L7
S. Przejiciowe ridnice ujemne = 141,68
Nabiczone odsetki od lokat terminowych 0,00
Nuliczone odsetki od zobowizmn 3108
6. Przejs'c-iﬁwt riinice dodatnie £ roku poprzedeiego zrealizowane w 0
roku abrolowym
T. Preejéciowe rdinice ujemne z roku popreedniego zrealizowane w roku 308,25
abrotowym
Malicaone odsetki od lokal terminowyeh 30825
8. Dochéd { poz 142-3-44546-T) 851.187,73
& Odliczenia od dochodu 144.947.85
Preyvchody wolne — dotacja SAPARD T.270,16
Przychody wolne — dotacia SPO 1948373
Preyohody wolne - dotacja PROW 2007-2013 95.188,64
[Zarowizny 234532
10. Dochid do opodatkowania (poz.8-9) 706.239,88
1. Dochéd do opedatkowania po zankrggleniu 06,240
12. Podatek naleiny 134, 185,60
L} Podatek dochodowy stanowigey zobowigzanie wobee Urzgdu 134.186
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14. Odroczony podatek dochodowy o o 0
Zmiand stann aklywow 2 l:«duhllgdmczoncgn podatku od wjemnyech rodnic T
preejseinwych |
Zmiana slanu rezerw 2 1viule odroczonego podatks dochodowego {0 |
15, Ogdlem Db'l‘.iqi;ll':_l wyniku finansowego 134.256 |
16. Zysk netto (paz.1-15) 438.612.91

6a) W preypadku jednostek, ktore sporzadzaja rachunek zyskow | strat w o wariancie
kalkulacyinym, wartos¢ kosztow rodzajowyeh: - nie dotvezy
6h) W preypadku jednostek, kidre sporzadzaja rachunek zyskow | stral w wariancie
kalkulacyinym, kosz1 wytworzenia produkiéw na wlasne potrzeby: - nie dotyczy

7. Kesat wytworzenia srodkow trwatveh w budowie, w tym odsetki oraz skapitalizowane
rognice kursowe od zobowigzan zaciggnigtych w celu ich sfinansowania: - nie wystepuje
8a) Poniesione w ostatnim roku naklady na niefinansowe aktywa trwale, w tym na ochrong

Srodowiska:



Makiady na Stan na pocrgtek Naklndy Naklady Stan na koniee rokn
roku poniesione w hr. rozliczone
ohrotowym
1. Warlosci niematerialne i )
e 0,00 4.756,00 4.756,00 (100
Srodki 1rw o : 16,296,.12
2.Sradki 1rwale a0 46.296,32 6,2¢96,1 6.0
= w tym dotvezaoe ochirony [RT] EIH]
drodowiski (), (M1 [1,4M}
3. 8rodki trwale w budowie 0,00 248.937.25 248.937.25 01,010
= w v dotyczaee ochrony 0.00 0,00 T 000
Srodiwiska ' ’
3.240,00 1.240),

Fa) roebudown parkingu 0,00 AN FS490.00 10t
b} studnan glehinowa wre 0,00
s stacin vedamiania wody 212.843.65 212.841.65 {4,000
e} remont tanknsilosy e 10.655,00 10.655,00 {00
Ay maoddernizacia nstalachi 0,04} I
chloitiee] 12 198,60 12.198.60 000
4. Zaliczki no srodki rwate w | = o
budowie 0,00 SAH10,00 0,00 TR0
An enliczkn na zhiomik widy 1Ky 5,060,000 LERATY] R ALERA]
rnsilujace)
5. Nisk itrwale | o

kSN oMl el 0,00 4.696,69 4.696,69 {000

m S
e 0,00 9.686,26 304.686,26 S.000,00

8b) Planowane naklady na niefinansowe aktywa trwale, w tym na ochrong srodowiska:




Naklady na | Planowane na nastepny rok obrotowy
1.Wartosei niematerialne i prawng | 1000
2.8rodki trwale i _ 491.000
-w tym dotyezgee ochrony srodowiska | b
a) samochéd stuzbowy 61.000
b) maszyna do pakowania prozniowego
ser0w twarogowych 430.000
3.Srodki trwale w budowie _ ~ 25.000
- w tym dotyczgee ochrony srodowiska ()
a) zbiomik wody zasilajacej kociol
parowy 25.000
4. Niskocenne §rodki trwale RN N 6000
Razem 532.000

9b) Informacje o stratach nadzwyczajnych, 2 podziatem na losowe i pozostale — nie wystgpily

10. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych: - nie wystapil

{istep 2a) Kursy prevjete do wyceny pozveii bilansu oraz rachunku syskow i stvat, wyrazonveh

w walutach obeyeh preedstawia Tabela ne 252/A/NBP/201 1 7 dnia 2011-12-30 inie wystepufe)

Ulstgp 2h) Objasnienia do instrumentow finansowych

W roku obrotowym wystgpowaly nastepujace kategorie mstrumentdw finansowych:

f Kategorie
aktywnyeh
instrumentdw
finansowych

Udzialy
lub akcje

Inne papiery
wartosciowe

Udzielone
pozyczki

Inne (pozyczki
i kredyty
ofrzymane)

' Srodki picnigine i inne |
aktywa pienigzne

Aktywa
finansowe
prreznaczone
‘do obrotu

0.00

0,00

0,00

0,00

| 1.608.26
{aktywa obrolowe
krotkoterminowe)

Pozyceki
udzielone i
naleznosei
whasne

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Aktywa
fAnansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnosei

0,00

0.00

0,00

11.258.06

(krotkoterminowe)

1.0B7.367.04
(kratkoterminowe)

Aktywa
linansowe
dostepne do

spreedazy

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00




Ustgp 3. Objasnienia do rachunku przeplywiw pienigznych

I Wynik finansowy netto w kwocie zf 438.612,91
Podiega korekcie o:

[, koszty nie powodujace wydatkaw, do ktoryeh zalicza sig:

- amortyzacja planowana T05.327.44
Ogolem koszty nie powodujace wydatkow +705.327 .44
3

2. clementy ksamaltujace wynik finansowy, ale dotvezgee dzialalnogei
finansowej, do ktoryeh zalicza sig:

odsetki zaplacone 1.890.68
Ogotem koszty wplywajace na wynik finansowy FLR90.68
3,

preyrost lub zmniejszenie innych poryeji aktywdw i pasywow bilansu
do ktdeveh zalicza sie:;

zmiang stanu zapasow | aktywa — zwickszenic ) 01,989 38
zmiang stanu naleznosci i roszezen ( aktywa — awigkszenic )
-279.828,16
- zmiang stanu zobowiazan krdtkoterminowyeh i funduszy
specjalnych z wyjatkiem kredytow i pozyceek ( pasywa — zmnicjszenie)

297.699 048

- ZIMIANg SIany rezery 21,00
wynik na likwidacji skladnikow dzialalnodei inwestycyjnej -19.022,79
zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -86.352.43
Ogdlem inne pozycje korvgujace -239.472,68

Ogdtem wynik finansowy za rok obrotowy zostal skorygowany o kwote:

469 745,44
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej wynosza
( wynik finansowy netto skorygowany o korekty ) +908. 358,35
1L Dzialalnosé inwestyeyjna
W dziatalnodei inwestycyinej wystapily zdarzenia wphywajace na zmnigjszenie
srodkdw pienigznyeh:
- wydatki na nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwalego -295:233.57
- wydatki na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych -4 756,00
- likwidacja srodkow trwalyeh T4.613.11
- preyehody ze sprzedaiy rzeczowych aktywow trwalych 3.365.85
- wydatki na niskocenne skladniki majatku -4.696,69
- likwidacja niskocennych skladnikéw majatku 236883
- inwestycja w nieruchomodei -57.00
- zaliczka na srodki trwale w budowie -5.000,00
Ogolem przephywy pienigime netio 7 driatalnosci inwestycyjnej -227.39547
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I Dziatalnosc finansowa
W dzialalnosci finansowe] wystapity nastgpujace zdarzenia majace wplyw na przephow rodkow
pienigznych:

- splata kredytow bankowych i pokverek -41.980.65
- dvwidenda -B209.745 00
- zaptacone odsetki od kredyvtow - 3.890.68
- inne wplywy finansowe S00.000.00
Opolem przeplywy pienigine z dzialalnosci finansowej netto -375.616,33
Zmiana srodkdw pienigznych netto wynosi: 315.346,55

Ustgp 4. Objasnienia dotvezqoe zawartveh proez jednostke umow, istoiveh transakefi

niektdrveh zagadnien osobowyeh

1) Informacje o charakterze i celu pospodarczym zawartych przez jednostke umow
nicuwzglednionyeh w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacjy

majgtkowa, hinansowy i wynik finansowy jednostki, — nie wystepuja

2} Informacje o istotnyeh transakcjach ( wraz z ich kwotami ) zawartych przez jednostke
na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanym, przez ktore rozumie sig
Jednostki powigzanc: - nie wystepujg

3) Informacie o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podzialem na grupy

sawodowe;
Wyszesspdlnienie F'mcigtnlc gatrudnienie
w roku biekacym
Prucownicy na stonowiskach roboiniceych 24
Pricownicy ni stanowiskach nicrobotnicayedh | wmyvstows ) I8
Procownicy korzystajacy 2 urlopow wychowawesych |
| Pracownicy ogolem -

4) Informacje o wynagrodzeniach, facenie z wynagrodzeniem z zysku, wyphaconych lub
naleznych osobom wehodzacym w sklad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych albo
administrujacych spotek handlowych za rok obrotowy:

W roku obrotowvm Zarzad Spotki otrzyvmywal srednie miesigezne wynagrodzenie brutto
w wysokoser 19.238 84 2zl Crlonkowie zarzadu nie pobieraja wynagrodzen za posiedzenia
zarzadu.

W roku obrotowym Rada Nadzorcza otrzvmata wynagrodzenie brutto w wysokosci
32.000.00 =t



3) Informacje o pozyezkach i swiadezeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom

wehodzgeym w sklad organdw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujacych
spofek handlowych. ze wskazaniem warunkow oprocentowania i terminéw splaty;

Czlonkowie organow zarzadzajacych | nadzorujacych nie majg na dzien bilansowy

wobec spotki zobowiazan z tytulu zaciagnietych pozyezek.

6) Informacie o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyplaconych lub naleznych za rok obrotowy, adrebnie za;
a4} obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego
W roku obrotowym wyplacono wynagrodzenie za badanie sprawozdania
finansowego za ubicgly rok obrotowy w wysokodei 9.000,00 21 netto.

Zgodnie z oferty przeprowadzenia badania i oceny sprawozdania finansowego Spolki wa

biezacy rok obrotowy, wynagrodzenie bieglego rewidenta wynosié bedzie 9.000,00 21 netto

I3} inne ustugi poswiadczajace — nie wystapily
c} ustugi doradziwa podatkowego — nie wystapily

d) pozostale uslugi — nie wystapily

Ustgp 5 Objasnienie niekioryeh szezegolnyeh zdarzen
1) Informacje ¢ znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych wjetveh w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego:

Nie wystepowaty.
2) Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie

uwzglednionych w sprawozdaniu finansowvm;

Nie wystgpowaty.

3)Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad ( polityki ) rachunkowosci,

w tym metod wyeeny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jesel
wywieraja one istotny wplyw na sytuacje majatkows, finansowa i wynik finansowy jednostki,

ich przyezyny i spowodowana zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale
{ funduszu ) whasnym:;

Nie wystepowaly,



4) Informacje liczbowe zapewniajace porownywalnos$¢ danyeh sprawozdania finansowego za
rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy;

Nie wystepuja.

Ustgp 6 Objasnienia dotvezqee jednostek wehodzqeyveh w sklad grup kapitatowyeh
Nie dotyery.

Listen 7 Informacie o polgczeniu spofek

Mie dotycey.

Listep 8 Wyfasnienie powaznyveh zagrozen dia kentynuacyi dzialalnosei

| W przypadku wystgpowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosei, opis
tych niepewnosci oraz stwierdzenie, Ze taka nicpewno$e wystepuje oraz wskazanie czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekly z tym zwigzane. Informacja powinna zawierad
rownicz opis podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celo

eliminacjg niepewnosc:

Nie wyslgpuje niepewnosé co do mozliwosei kontynuowania dzialalnodci preez jednostke.

Ustep Y Inne istoine informacie wlatwiajgee oceng jednosthi

I Inne informacje, niz wymienione powyzej, ktore w istotny sposdb wplynely na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej craz wynik finansowy jednostki:
Wszystkie informacje majace istotny wplyw na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku

finansowego jednostki zostaly podane we wezesniejszych czesciach dodatkowych informacji i

ohjasnien.
Katarzyna Druzbinska 31 marca 2012 r.
X
Imig i nazwisko osoby sporzadzajacej sprawozdanie Data i pcx‘pis
Katarzyna DruZbinska 31 marca 2012 r.
Yk
Imig i nazwisko osoby, kidrej powierzono prowadzenie ksiag Lrata i podpis

Wiestaw Niedzialek

Imig i nazwisko kierownika jednostki (cztonkow zarzadu)
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Aleksandra Swicrceyiiska

Imig i nazwisko kierownika jednostki (cztonkow zarzadu)

Magdalena Gabwa

Imig 1| nazwisko kierownika jednostki (cztonkdw zarzadu)

18

30 marca 2012 r.
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31 mearea 2002 r.
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Data i podpis
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»Milkpol” Spotka Akeyjna =
cin

97-318 Czarnocin ul. Gléwna 162 | fem piyn
MjpLgpol

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZA ROK 2011

Wizytowka jednostki.

Dnia 30 kwietnia 2008r. Sad Rejonowy dla Lodzi Srodmiescia w Lodzi, XX
Wydzial Krajowego Rejestru Sgdowego wpisal do Krajowego Rejestru Sadowego- Rejestru
Przedsighiorcow pod numerem KRS:0000304913,  Milkpol™ Spétke Akceyjng, powstaly #
preekszlateenia  Milkpol™ Spotka 2 ograniczona odpowiedzialnoscia. Dnia 13 czerwea 2008r.
wyze] wymiceniony Sad wykreslit  Milkpol”™ Spotke z  ograniczong odpowiedzialnoseig #

Krajowego Rejestru Sadowego.

W roku 2011 nastapily zmiany w Zarzadzie | Radzie Nadzorczej Spotki.
Na dzien 01.01.2011 roku w skiad Zarzadu . Milkpol” Spétki Akeyjnej wehodzili:
- Wieslaw Niedzialek - Prezes Zarzadu
- Jerzy Swierczynski — Vice Prezes Zarzadu
- Grazyna Swiertz}'ﬂska — Czlonek Zarzadu
W zwigzku z nagla $Smierciq Pana Jerzego Swierczynskiego — Vice Prezesa Zarzadu od dnia 7
czerwea 2011 roku w skiad Zarzadu wehodzili:
- Wieslaw Niedzialek - Prezes Zarzadu
- Gragyna Swierczynska — Czlonek Zarzadu do dnia 09.06.2011 roku. a od 10.06.2011

roku Wiceprezes Zarzadu



W zwiazku 7 rezygnacjg z dnia 4 sierpnia 2011 roku Pani Grazyny Swierczyniskiej z
pelnienia funkeji Wiceprezesa Zarzadu, z dniem 31.08.2011 roku w sktad Zarzadu wehodzila
tvlko jedna osoba, Pan Wieslaw Niedzialek — Prezes Zarzadu
W dniu 30.11.2011 roku Nadzwyczaine Walne Zgromadzenie powotalo nowe osoby w sklad
Zarzadu 1 w zwigzku 7z tym w sklad zarzadu wehodzili:

- Wieslaw Niedzialek - Prezes Zarzadu

Aleksandra Swierczynska - Wiceprezes Zarzadu

- Magdalena Galwa - Czlonek Zarzadu
Na dzien 31.12.201 1r. w sklad Zarzadu ,Milkpol” Spoélki Akeyjnej wehodzili:

- Wicestaw Niedzialek - Prezes Zarzadu

- Aleksandra Swierczyiska - Wiceprezes Zarzadu

- Magdalena Galwa - Crlonek Zarzadu

Na dzien 01.01.2011 roku w sklad Rady Nadzorczej  Milkpol™ Spolki Akeyine wehodzili:
Aleksandra Swierczynska — Przewodniczaca Rady Nadzorezej

Piotr Wlodarczyk Zasigpea Przewodniczacego Rady Nadzoreze]

Konrad Niedzialek — Sekretarz Rady Nadzorczej

Miroslaw Nowak — Czlonek Rady Nadzorczej

Stanislaw Strzebiecki - Czlonek Rady Nadzorczej

W zwiazku z odwolaniem Pani Aleksandry Swierczyrniskiej w dniu 30.11.2011 roku z Rady
Nadzorezej Spolki i powolaniem nowego cztonka Rady Nadzorezej, Pana lgora Gatwy, sklad
Rady Nadzorcze) Spolki przedstawial si¢ nastgpujaco:

Igor Galbwa — Przewodniczaey Rady Nadzoreze]

Piotr Wilodarczyk Zastepea Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Konrad Niedzialek — Sckretars Rady Nadzorczej

Mirostaw Nowak — Czlonek Rady Nadzorczej

Stanistaw Strzebiecki — Czlonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.201 1r. przedstawiat sig nastgpujaco:

Igor Galwa - Przewodniczacy Rady Nadzorcze

Piotr Wiledarczyk Zastepea Przewodniczacego Rady Nadzorezej

Konrad Niedzialek - Sekretarz Rady Nadzorezej

Miroslaw Nowak — Czlonek Rady Nadzorczej

Stanislaw Strzebiecki - Czlonek Rady Nadzoreze)
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Na dzien sporzadzania sprawozdania z dzialalnosei sklad Zarzadu i Rady  Nadzorezej nie
ulegl zmianie.

Dzialalnos¢ spolki koncentruje si¢ na skupic [ przetworstwie mleka. Od roku 1994
prowadzona jest rowniez dzialalnos¢ handlowa produktami innych mleczarni, ktora
urozmaica asortyment towarow dostarczanych do sieci handlowej.

W ciggu dwudziestoletniej dziatalnosci spotka systematycznie sig rozwija. Osiagane wyniki
finansowe  pozwalajg na splatg zadluzen kredvtowych oraz na stale doskonalenic i
zwigkszanie asortymentu produkeji. Wyroby naszej produkeji dopracowaly sig uznania na
rynku konsumenckim i sa sprzedawane w bardzo rozlegle) sieci handlowej detalicznej i
hurtowej  w wielu  miejscowosciach:  w  Lodzi, Pabianicach, Zgierzu, Piotrkowie
Trybunalskim, Belchatowie, Tomaszowiec Mazowieckim, Czestochowie, Zabrzu, Gliwicach,
Chorzowie, Kieleach, Katowicach i Warszawie.

Produkujemy  Scisle pod zapotrzebowanie  handlu, zbierajac wezednicj zamowienia i
prowadzac rozpoznanic rynku, dostosowujemy ilo$é¢ i asortyment produkcji do potrzeb
konsumenta, Tym sposobem zapewniamy sobie byt na calo$é produkeji takich wyrobow jak:
mleko, Smictana, sery twarogowe, kefir, maslanka i jogurt oraz nowe produkty wytwarzane
technologia ultrafiltracji, wprowadzone do sprzedazy w roku 2010 1j.: ser do nalesnikow, ser
na sernik , Niebianski Smak”, Boryna z Czarnocina, masa twarogowa dla cukiernikow oraz
serek  Milusi™. Wyroby mleczarskie dowozimy do sieci handlowej korzystajac z uslug
statych konwojentow — dystrybutorow.,

Dzialalnosé produkeyjna prowadzona jest w Czamocinie przy ul. Gtéwnej 162, natomiast

biuro handlowe i ksiggowos¢ mieszeza si¢ w Lodzi przy ul. Dabrowskicgo 225/243.

2. Sytuacja w gospodarce i branZzy mleczarskiej.

W roku 2010 nastapila stabilizacja i systematyczna poprawa sytuacjl cenowej na rynku
mleczarskim po najglebszym od lat zalamaniu jakie miato micjsce na poczatku 2009 roku. W
roku 2011 zwickszyl sie wolumen i wartos¢ handlu migdzynarodowego  artyvkulami
mleczarskimi, na calym $wiecie rosty ceny skupu mleka, a takze ceny hurtowe przetworow
mlecznych. Miniony rok dla branzy mleczarskiej okazal sie kolejnym dobrym okresem,
chociaz wysokic ceny skupu mleka spowodowaly zmniejszenie rentownosci zakladow
mleczarskich. Polskich producentow mleka gnebily rosnace koszty produkeji, przede

wszystkim  pasz 1 surowedw  energetycznych. Nadal obserwowano malejgca  liczbg
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producentow mleka, co swiadezy o kontvnuacji procesu koncentracji i intensyfikacji
produkeji mleka.

3. Sprzedaz.

Sprzedaz w ubiegtych latach przedstawiala sie nastgpujaco:

Przychody ze sprzedazy - Wartod¢ spreedazy
( bez VAT)
. 2010 2011

Produkty i ustugi: _ 20.042.031.19 21.345.633.50
-produkty mleczarskic

Towary i materialy: 2.706.545,65 2.754.520,18
W Lym:

-mleczarskie 2.699.744.24 2.746,283 47
-materiaty i ushugi 0.801,41 ‘ 8.236.71
' Ogélem | 22.748.576,84 ‘ 24.100.153,68

4. Produkeja.

Struktura produkeji:

|1 | Asortyment Ilosé Mlosé | Jednostka | Moe

p wyprodukowana |wyprodukowana przerohowa

C 2010 l 2011 ]
I [Mleko 39.052 59.285 hi 300 tm-c

| spozywcze ]
2 |Smietana 12.162 12.255 hl 80 t/m-c

3 | Twarogi ] 916 915 t 80 tm-c |
4 | Kefir, jogurt, 1.380 1.295 hl 17 t/m-c

maslanka

Zaklad produkeyjny moze przerobi¢ 50 tysicey litrdw mleka na dobe. Stopiefi wykorzystania
mocy produkeyjnych w ostatnich latach ksziattowat sie na poziomie 64%,

W maju 2005r. przedsiebiorstwo otrzymato certyfikat potwierdzajacy wdrozenie i stosowanie
Systemu HACCP dla skupu mleka, produkcji i sprzedazy wyrobow mlecznych, mleka,
smictany, Smietanki, napojow mlecznych fermentowanych i twarogow. Certyfikat wydany
przez DQS GmbH Deutsche Gesellschaft zur Zertifizierung von  Managementsystemen
potwierdza, ze System Zarzadzania HACCP spetnia wymogi normy: DS 3027 E:2002.
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Dnia 8 sierpnia 2011 roku Spolka otrzymata Certyfikat z zakresu speiniania wymagarn
dotyczacych bezpieczenstwa, jakosci i zgodnosci wyrobu i zarzadzania bezpieczenstwem i
higiena artykulow spozywezych (British Retail Consortium — Global Standard for Food
Safety). wystawiony dla Spotki przez DQS GmbH (Deutsche Gesellschaft zur Zertifizierung
von Managementsystemen) 7z siedziba we Frankfurcie nad Menem, poswiadczajacy, Zc
przedsigbiorstwo  Milkpol™ SA, dla zakresu: skup mlcka, produkeja i sprzedaz wyrobdw
mlecznych ~ Klasyfikacja: A w kategorii produktow: 7, spetnia wymagania ,,Global Standard
for Food Safety — wersja 5: styczen 20087, tj. w zakresie zarzadzania bezpieczenstwem |
higieng artykulow spozywezych. Ekspertyza na potrzeby otrzymania certyfikatu zostala
przeprowadzona w czerweu 2011 roku, a zgodnie z trescig certyfikatu, data nastgpne]
ckspertyzy przypada na 27 czerwea 2012 roku, za$ termin waznosei certvfikatu uplywa w
dniu 8 sierpnia 2012 roku. Numer rejestracyiny certyfikatu 3066 16 BRC.

Dmia 3 sierpnia 2011 roku Spolka otrzymata Certyfikat z zakresu spetniania wymagan
dotyczaeyeh bezpieczenstwa, jakosci oraz zarzadzania bezpieczenstwem i higiena artykuldw
spozywezyeh (wedlug standardu [FS — International Food Standard) wystawiony dla Spolki
przez DS GmbH (Deutsche Gesellschaft zur Zertifizierung von Managementsystemen) z
siedzibg we Frankfurcie nad Menem, poswiadezajacy, ze przedsighiorstwo , Milkpol™ SA, dla
zakresu: skup mleka, produkcja i sprzedaz wyrobow mlecznych w kategorii produkiow: 6,
spetnia wymagania JInternational Food Standard (IFS) - Wydanie 5, sierpien 2007 " na
poziomie wyzszym, tj. w zakresie skup mleka. produkeja i sprzedaz wyrobéw mlecznyeh.
Ekspertyza na potrzeby otrzymania certyfikatu zostata przeprowadzona w czerweu 2011 roku,
a zgodnie 7 trescig certyfikatu, data nastgpnej ekspertyzy przypada w dniu 20 czerwea 2012
roku, za$ termin waznosci certyfikatu uplywa w dniu 2 sierpnia 2012 roku. Numer

rejestracyjny certyfikatu 306616 IFS.

5. Zaopatrzenie.

Glownymi dostawceami sa rolnicy. od kidrveh skupowany jest surowiec mleczarski,

W 2011 roku skupiono 11.715.553 litry mleka, a srednia cena brutto za litr wyniosta 1,1921,
Laczna ilos¢ wszystkich dostaweow mieka na dzien 31 grudnia 2011 wynosita 324.

Wszystkie zapasy zuzywane sa do biezace] produkeji, Spétka nie posiada zapaséw trudno

zbywalnych 1 sezonowych.

6. Personel i swiadczenia socjalne.
Przecigtne zatrudnienie 2 podzialem na grupy zawodowe:



Wryszezegdlnienie

Pracownicy na stanowiskach robotniczych

Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych ( umystowi )

Przecigtne zatrudnienie

w roku biezgeym

28

Pracownicy korzystajacy z urlopow wychowawezych

Pracownicy ogolem

39

I
- 68

Zatrudnienie w Spolee na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosilo 66 osob.

Koszty wynagrodzenia osobowego wyniosly 2.655.140,67 z1,

Przecigine miesigezne wynagrodzenie Zarzgdu ksztaltuje si¢ na poziomie 19.238.84 21,

Przecigtne wynagrodzenie pozostalych pracownikow ksztaltuje si¢ na poziomie 2.682,79z1,

Wynagrodzenie brutto Rady Nadzoreze) w omawianym okresie wyniosto 32.000,00 21

Struktura wickowa pracownikdw:

Grupa wickowa
0Od 21 do 25 lat

losé pracow nikow

!

Od 26 do 30 lat 5 - ,

Od3l1do35lat 9 |
- (Od 36 do 40 lat 12 l

Od 41 do 45 lat 13

Od 46 do 50 lat - 9

Od 51 do S5 lat 7

Od 56 do 60 lat 9 _

0d 61 do 65 lat I

~ Razem 66

Wydatki na szkolenia pracownikow w ubieglym roku wyniosty 16.556,0021, natomiast

koszty opieki lekarskiej wymiosty 3.909.00 =zt

Zmiany stanu Funduszu Swiadczen Socjalnyeh w 2011r.:

Stan na Zwigkszenia | Zmniejszenia  Zmniejs | Zmniejsze | Zmniejs | Stan na
koniec - odpis (dofinansowa | zenia nia bony | zenia koniec roku
roku podstawowy | nie (zapomo (paczki |biezgcego
ubicglego | i odsetki wypoczynku | @i) dla
pracownikow dzieci)

o i dzieci)
79.418.00 | 72.746.34 + 57.500.00 | 3.000.00 | 11.950.00 | 2.960,00 | 76.756.21

1,87 |

7. Funduszu Swiadezen Socjalnyeh w roku obrotowvm  udzielono dziewigeiu pozycizck

mieszkaniowych na kwotg 42.500.00 21,




7. Inwestycje.

Dnia 12 grudnia 2008r. Spolka zawarla przedwstgpng umowe kupna nieruchomosei
polozone] w Czestochowie o obszarze 0.3520 ha ( Akt Notanalny, sporzgdzony prrez
Notariusza Arkadiusza Szkurtata, Repertorium A Nr 9167/2008 ). Dnia 3 marca 2009r.
ostatecznie podpisano umowe przeniesienia whasnodel w/w nieruchomosei ( Akt Notarialny.
sporzadzony przez Notariusza Arkadiusza Szkurtata, Repertorium A Nr 1628/2009 ). Grunt
nabyty w celu odsprzedazy 1 osiagnigeia bezposrednich korzysei w postaci wzrostu jego

wartosei, zakwalifikowano na dzien bilansowy do inwestyeji w nieruchomosei,

8. Ochrona $rodowiska.

W 2003 roku Spolka wybudowala podoczyszezalnig¢ Scickéw o przepustowosei 100
m*/dobe. 2004.

podczyszeza Scicki dostarczane do gminne] oczyszezalni Scickow w o Czarmnocinie, co

ktora oddano do uzytkowanmia w  styczniu  roku Podoczyszezalnia

przyezymia si¢ do zwigkszenia jej sprawnosct.

9. Sytuacja majgtkowa, finansowa i dochodowa,

a.  prezentacja bilansu za okres od 1.01.2010 do 31.12.2011

| ? % udzialu w
01.01.2011- 01.01.2010- | odchylenie | odchylenie sumie
Wyszczegodinienie 31.12.2011 31.12.2010 |wartosciowe | procentowe |  bilansowej
A.AKTYWATRWALE | 488854171 5287 499,89 -398958,18 -7,55% 57 47
| st i e 344250 1753600 -1400350| -8037%
prawne _ 004
Il Rzeczowe aktywa | : e
Mriiate . 4527 223,21 491208589 | -384 872,868 | 7.84% 5322
Ill.Naleznosci i I 0,00
diugoterminowe , 0.00 0,00 Gﬁﬂl 0,00%
IV Inwestycje |
diugoterminowe 357 845,00 357 792,00 57,00 0,02% 421
V. Diugoterminowe i
rozliczenia 27.00 76,00 -49 00 I 64 47%
miedzyokresowe | 0,00
B.AKTYWA i
OBROTOWE 361982266 3478B199,67| 14162299 : 4,07% 4255
||.Zapasy 542 768.62| 45077924 9198938, 2041% 6,38
'll.Naleznosci | a
| enitieotaemiricws 1642 857 38 | 168302022 27982816, 16,83% 22 84
| L Inwestycje | i
krétkoterminowe 109897530| 120362875 -194 523.45 I -1505% 1292
IV Krotkoterminowe 1
rozliczenia | 35221,356 70 762 46 -35 54110 -50,23%
migedzyokresowe 0,41
SUMA AKTYWOW 8 508 364,37 B 765699,56| -257 33519| -2,94% 100,00

7




A KAPITAL (FUNDUSZ)

6119 876,88

€ 511 008,97

8

WEASNY -391132,09| -6,01% 71,94
1. Kapltal [‘fundusz}
ety 1185350,00| 1185 350,00 0,00| 0,00% 12,93
Il.Nalezne wplaty na
aplal podetawany 0,00 0,00 0,00| 0,00% 0.00
Il Udzialy (akeje) wiasne 0,00] 0,00 0,00/ 000% 0,00
IV Kapital (fundusz) .
zapasowy 4 3589 007 41| 3994 253 91 364 753,50 9.13% 5124
V. Kapitat (fundusz) z
aktualizacj wyceny 136 906,56 136 906,56 0,00 0,00% 1,61
VI Pozostale kapitaly .
Uhinidisge) rezarions 0,00 ﬂ.ﬂﬂh 0,00 0.00% 000
VILZysk (strata) z lat
ubieglych __® i 000) 000% | 000
VIIL.Zysk (strata) netio 438612,91] 119449850] -75588559| -6328% 516
IX.Odpisy z zysku netto w |
ciggu roku obrotowego D'm___ ! ’3-“’?__ G,DG“ Gi00% 000
B.ZOBOWIAZANIA |
REZERWY NA 2 3B7 062,49 | 2 254 690,59 132 371,90 5,87%
ZOBOWIAZANIA il I 28,08
|. Rezerwy na
Zobeviazania 21 00 0,00 ) 21,00| 0.00% 0,00
Il.Zobowigzania
i ok B - 000 14 923,47 14.923.47| -100,00%
. Zobowigzania
| krotkoterminowe . 1 322 713 251 1553 556, 35 269 216,90 17,33% _ 2143
IV Rozliczenia
b akyikraaEin “ 564258 24 | 68621077 | -1 21 942,53 A7 77% 6,63
SUMA PASYWOW 8 506 939 3?1 8 765699,56| -258760,18| -2,94% | 100,00
prezentacja wynikow za okres od 1.01.2011 do 31.12.201 | w porownaniu do roku
ubieglego.
Wyszezegblnienie | 01.01.2011- | 01.01.2010- | odchylenie odchylenie dziat %
| 31.12.2011 31.12.2010 | wartosciowe | procentowe | UY9Z@ 7
A Przychody netto ze '
sprzedazy i zrownane | 24 123470,24 22834744,02 1288726,22 5,64%
| Z nimi, w tym: | 100,00
- od jednostek | 0,00
S inli 0,00 | 0.00 0,00 0,00%
| Przychody netto ze o
sprzedazy produkiow 21 34563350 | 20042 ﬂ31.19| 1303 602,31 6,50% 88,48
Il Zmiana stanu
produktow
(zwigkszenie - wartoss 23 316,56 | 86 167,18 -62 B850 B2 -72,94%
dodainia,
zmniejszenie) | N | 010
Il Koszt wytworzenia '
produktow na wiasne 0.00 0.00 0,00 0,00% 0,00
potrzeby _ | i
IV Przychody netto ze
sprzedaty towarow | 2754 520,18 2 706 545 B5 47 974 53 1,77%
materiat. 11,42
B Koszty '
dzialalnosci 24 097 201,11 | 21816 913,64 2 280 287 47 10,45%
operacyjnej 99,89
| Amortyzacja 705 327 44 629 491,06 7583638  12,05% 2,92




Il Zuzycie materialow | .
energii 15 354 14866 | 13 156 299,11 2187 850,55 16,71%
o - 63,65
Il Ustugi obce 1443126,77| 165591304 -212786,27| -12,85% 5,08
IV Podatki i oplaty, w
ym: 157 263,05 144 759,82 12 503,23 B 54% 0.65
~{1) podatek akcyzowy | 0,00 0.00 0.00 — =
V' Wynagrodzenia 277960949 271925498 60 354,51 2.22% 11,52
VI Ubezpieczenia
spoteczne | inne 69903155 £84 281,29 14 750,26 2.16%
Swiadczenia = 290
Vil Pozostate kosrty "
roiiEalow 406 995_11"“_ 41903431 | -12333,20 -2,87% 1,68
VIl Warlpse
sprzedanych towardw | 2551 697.04 2 407 B80,03 143 817,01 5,897%
-material. - = 10,58
C Zysk (strata) ze |
eprzoitazy (A-B) 26 zas.ﬁi 1017830,38|  -991561,25  -97.42% 011
D Pozostale |
przychody 602 425,95 583 166,87 19 259,08 3,30%
operacyjne - 2,50
| Zysk ze zbycla
niefinansowych 204085 1502783 -12 986,98 -86,42%
aktywow trwatych — N | 061
I Dotacje B 558 635,35 543 434 04 16 201,31 298% 232
Il Inne przychody
Sharating i 40 749,75 24 705,00 16 044,75 54.95% | o
E Pozostate koszty
Shariyine 87 557,00 82 541,70 5 015,30 6,08% 0,36
| Strata ze zbycia ‘
niefinansowych 0,00 | 0,00 0,00 0,00%
aktywow trwafych B 0.00
Il Aktualizacja wartosci
aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00%
mefinansowych - 0,00
' Inne koszty | 4
s 87 557,00 82 541,70 5015,30 | 6,08% 0.36
F Zysk (strata) z .
dziatalnosci 541 138,08 1518 455,55  -977 317,47 -64,36%
operacyjnej (C+D-E) Z 2,24
G Przychody | |
financows: 35 673,19 928495  26388,24)  284,20% 0.45
| Dywidendy i udziaty a
wzyskach, w tn: 0.00 0,00 0,00 0,00% 0.00
(1) od jednostek "
powiazanych - U,D[}_I U.El‘ﬂ 0,00 0,00% 0,00
Il Odsetki, w tym: 3567319 9 284,55 2638824  284.20% 0,15
-{1} od jednosiek
powiazanych 0.00 | _ 0,00 0,00 0,00% 0,00
1 Zysk ze zbyciz
inwestycj 0.00 0.00 0.00 0.00% 0,00
IV Aktualizacja :
‘wartosci inwestycji D'G:D | G'ﬂ? 0.00% 0,00
L 0,00 0,00 | 0,00 0,00% o
H Koszty finansowe | 3942,36 2231900 1837664  -82,34% 0,02
ISR vty 3942,36 2212372  -1818136| -82,18% Fri
-{1)_dia jednostek 6,00 6,00 6.00|  0,00% 0.00




powigzanych -

Il Strata ze zbycia :

inwestyci 0,00 ; 0,00 0.00 0,00% 0,00
Il Aktualizacja Q

wartosci inwestycji U.GU:I | 0.00 0.00 0,00% 0,00
IV Inne 0,00 195,28 -19528|  -100,00% 000
| Zysk (strata) z

dziatalnosci

gospodarcze] (F+G- 572 868,91 1505 421,50 -932 552,59 -61,95%

H} - 2,37
J Wynik zdarzer .

'nadzwyczajnych (J.I.- 0,00 0,00 | 0,00 0,00%

L) — 0,00
| Zyski nadzwyczajne | 000] 0,00 0,00 0,00% 0,00
LIl Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00
YK [0} Do 57286891 1505421,50  -932552,59|  -61,95%

L) B— | i G i 2,37
L Podatek

dochodowy | 14298.00]  31092300)  A76667.00|  -56.82% 0,56
M Pozostale

obowiazkowe 0,00 0,00 | 0,00 0,00%

zmniejszenia zysku I I o 0,00
N Zysk (strata) netto P

(K-L-M) 438 612,91 1194 498,50 755 885,59 -63,28% 1,82

Analiza rachunku zysku i strat wskazuje, ze wynik finansowy netto na dzien 31 grudnia 201 |

roku, zmnicjszyl si¢ 0 63,28 %, w stosunku do analogicenego okresu roku ubieglego, Stan

ten zostal osiagniety przy 5.64 % zwigkszeniu przychodow ze sprzedarzy oraz przy 10,45 %

rwigkszeniu kosztow dzalalnogel operacyine). Przychody ze sprzedazy towardw obeych

wzrosty o 1,77 %. co przy wzroscie wartosci sprzedanveh towarow wedlug cen zakupu o 5,97

% spowodowalo osiagnigcie marzy brutto na sprzedazy w wysokosdei 202.823,14 2L

Dzialalnos¢ gospodarcza spalki  Milkpol™ S.A. na dzien 31 grudnia 2011r. zamknela sig

zyskiem netto w wyvsokose: 438.612.91 21,

Propozycia podzialu zysku za rok obrotowy przedstawia sig nastepujaco:

- zwigkszenie funduszu zapasowego tworzonego z nie podzielonego zysku z lat ubieghych

83.007.91 2!

- wyptata dywidendy w kwocie 355.605.00 21 ( 0,03 2} na jedna akeje)

¢) prezentacja svtuacji majatkowo- finansowej Spotki w oparciu o wskaZniki w

ujgeiu wieloletmm { 2010-2011 )

Wskainik

T W?‘,lr wikainika

Rentownosc sprzedazy
netto

Wynik finansowy netto x

104
[Spracdar nette

2mn

2011

1,82

Relacy naleznosct do
zobowigzan

Malemoscl
kritkotermmawe
ffobowigzania
krotketerminowie

1.07
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Wskaznik Wazbr wskaznika | 2010 2011
‘Rentownosei kapitatu Wipuik Ty e 18.34 7.17
Elasncgn ROE /Kapital wiasiy _ |
| Pokrycia odsetek Wynik finansowy netto 53,99 111,26
L IO setki
Pokrycia majatku :‘i"?*_tﬂf “imjf:l} 1.23 1.25

trwalego kapitatem Aktywa trwale
wiasnym
Pokrycia majgtku Kapsitl staty 1.23 1,25
trwalepo kapitalem FAktyun il
statym . .
Kapitatochlonnosei Rapital abrotowy netto 0,05 0,05
obrotu | wpredal netlo
|]{‘:|-tr}’l-::.iu majgtku o Kapital whisny- Aktywa '[_L_'J,j 0.34
o . trwade
kapitalem W_!ii:-.l'l} m A ktyaws obrorowt B
Pukrycia majatku Kapital obrotowy netto 1.65 1.66
obrotowego stalym " MT"“" chosiawe _
Gotowki (| stopnia) Inwestycje 0,83 1,60
kritkisterminowe
! Fobowinsania
- o krdthoterminowe —
Biezgee) ptynnosei ( 111 Zapasy + Nalemosci 219 1.97
i i krdikoterminowe +
stopmia) Inwestyvie
krdikolerminowe
[ Lobowigranin
_ krotkoterminowe .
Szybki ( 11 stopnia ) Nalezmoser 1,90 .67
kritkotlerminowe + Sroxdki
penigme = Inwestycje
krétkoterminowe
I Zobowigrania
kridtkoterminowe
Podstawowy struktury f\:vi_ﬂjﬁf:k ;ﬂ"-’“}' 1,52 1,35
ﬂkl}-"lrlr'l’!w Majgtek obrotlowy
Podstawowy struktury Rapital wiasny 2,89 2,56
paﬂ}ﬂvﬁw /Kanital obcy
Rentownosci majgtku Wynik ﬁmfiﬂt?gﬁﬁ‘ nefio x 13.63 5,17
_}E{JA IAktywa opddem
Zysk na jedng akcje EPS Zysk netto 0.107 0,04
{NosE wvemitowanych
akedi

Rok 2011 nalezy oceni¢ jako pozytywny okres w dzialalnoei Spolki, Zarzad Spotki
~Milkpol™ S.A. nie dostrzega zagrozenia zmiany uwarunkowan kontynuacji przez jednostke

Jej dzialalnosci w niezmienionvm istotnie zakresie.

“'W roku 2010 dokonano abnizenia wartosei nominalnej akeji Spotki 2 1,00 2t na 0,10 21 Dodatkowo
wyemitowano 1 250 000 akeji serii C. Po dokonanvm splicie i emisji nowej serii akeji, kapital zakladowy Spolki
wynosi | 185 350 z4 i jest podzielony na 11 853 500 akcji o wartodci nominalnej 0,10 2t w tym: 10 000 00
akcl serii A o lacanej warlosei 1 000 000 21, 603 500 akgji serii B o lacene] wartosci nominalng) 600 330 # oraz
1250000 akeji serti C o laczne] wartosci nominalnej 125 000 zt
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1. Szezegolne zdarzenia 2011 roku istotnie wplywajgee na dzialalnosé spolki oraz
przewidywany rozwaj.

I. Dnia 10 czerwea 2011 roku, zgodnie z aktem notarialnym Repertorium A nr 2314/11,
spisanym przez notariusza Zbigniewa Jacka Lipke, prowadzacym Kancelaric Notarialna w
Lodzi prey ulicy Piotrkowskiej pod nr 55, w budynku w Lodzi prey ulicy Kolumny 298,
adbylo si¢ zwyczajne walne zgromadzenic  Milkpol™ SA., ktore podjeto uchwale or
4/06/2011 dotyczacy zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dzialalnodet spdtki za rok 2010,
Zatwierdzone zostato takze sprawozdanie [inansowe spolki za rok 2010 (uchwala nr
SI06/2011), Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjglo uchwalg nr 6/06/2011 w sprawic
podziatu zysku wypracowanego przez spotke za rok 20100 Lacany zysk spolki za 2010 rok
wyniost 1194 498 .50 zt 1 zostal podzielony w nastgpujacy sposob: 829 745 21 — wyplala
dywidendy na rzecz akejonariuszy spotki, 364 733,50 — kapital zapasowy spolki.

W paragrafie drugim ustalono, iz dniem dywidendy bedzie 30 crerwea 2011, a dniem wyplaty
dywidendy — 15 lipca 2011 roku. Uchwala ta weszla w 2ycie z dniem jej podjecia.

Na mocy uchwal nr 7/06/2011, 8/06/2011 1 9/06/2011 udzielono czlonkom Zarzadu, tj.
Wieslawowi Niedzialkowi, Prezesowi Zarzadu spotki, Jerzemu Swierczynskiemu, Vice-
Prezesowi spolki oraz Grazyvnie Swierczynskiel, cztonkowi Zarzadu spotki, absolutorium 7
wykonania obowiazkow w 2010 roku. tj. od 1 stveznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.
Uchwaly te weszly w zveie z dniem ich podjecia.

Podjgto takze uchwaly nr 10/06/2011, 11/06/2011, 12/06/2011, 13/06/2011 oraz 14/06/2011
w sprawie udzielenia czlonkom Rady Nadzorcze] absolutorium z wykonania obowiazkow w
2010 roku. Absolutorium to zostato udzielone:

Aleksandrze Swierczyniskiej - Przewodniczace] Rady Nadzorezej

Piotrowi Wlodarczykowi — Zastepey Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Konradowi Niedziatkow — Sekretarzowi Rady Nadzoreze)

Mirostawowi Nowakowi — Czlonkowi Rady Nadzorczej

Stanistawowi Strzebieckiemu — Czlonkowi Rady Nadzorczej.

Uchwaty te weszly w zycie z dniem ich podjecia.

Zwyczaine Walne Zgromadzenie podjelo uchwale nr 15/06/2011 w sprawie zatwierdzenia
Regulaminu Radv Nadzorczej Spotki uchwalony mocq postanowien Uchwaly Nr 1/5/2010
Rady Nadzorczej 2 dnia 20 wrzesnia 2010 roku.

Uchwala ta wehodsi w zycie # dniem jej podiecia.
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W zwigzku z wygasnieciem mandatow czlonkow Zarzadu w uchwalach Nr 16/06/2011 i
17/06/2011 powolano czlonkéw Zarzadu na kolejng trzyletnia kadencje, Panu Wiestawowi
Niedziatkowi powierzono funkcje Prezesa Zarzagdu Spolki, a Pani Grazynie Swierczyhskie]
Wiceprezesa Zarzadu Spolki. Uchwaly te weszly w Zycie z dniem ich podjgcia.

W ewigzku 2 wygasnieciem mandatow czlonkow Rady Nadzoreze) w uchwalach o numerach
18/06/2011, 19/06/2011, 200062011, 21062011 i 22/06/2011 powolano nastgpujgeych
czlonkow Rady Nadzorczej Spotki koleinej kadencii: Panig Aleksandre Swierczyniska, Pana
Piotra Wlodarczyka, Pana Konrada Niedziatka, Pana Mirostawa Nowaka i Pana Stanistawa
Strzebieckiego. Uchwaly te wesety w zycie z dniem ich podjecia.

2. Dnia 30 listopada 2011 roku, zgodnie z aktem notarialnym Repertorium A nr 5344/11,
spisanym przez nolariusza Zbigniewa Jacka Lipke, prowadzacym Kancelarig Notarialng w
Lodzi prey ulicy Piotrkowskie) pod nr 55, w budynku w Lodzi przy ulicy Kolumny 298,
odbylo si¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie Milkpol™ SA., ktore podjglo uchwalg nr
1/11/2011 w sprawie uchylenia tajnosci glosowania dotyczacego wyboru komisji skrutacyjne)
powolywanej przez WZ, W uchwale nr 271172011 powolano komisje skrutacyjng i dokonato
wyboru jej czlonkdw w osobach: lzabeli Niedzialek — Bujak, jako przewodniczgeej komisji
skrutacyjne) oraz Krzysziofa Markowskiego, jako czlonka tej komisji.

W uchwale numer 3/11/2011 przyjeto porzadek obrad WZ w tresei ogloszenia o zwolaniu
tego Zgromadzenia, opublikowanego w dniu 31 pazdziernika 201 1r. Zgodnie z uchwala Nr
4/11/2011 odwolano » Rady Nadzorcze) Spolki Pania Aleksandre ﬁwicrcv:}'ﬁskq dotychezas
pelniacy funkcje Przewodniczace] Rady Nadzorczej Spolki. W kolejnej uchwale o numerze
5/11/2011 ustalono liczbe osdb wchodzacych a sklad Zarzadu Spotki na trzy osoby. W
uchwale numer 6/11/2011 powolano Panig Aleksandrg Swierczyfiska do petnienia funkeji
Wiceprezesa Zarzadu Spolki. W uchwale numer 7/11/2011 powotano Pania Magdalng Gabwe
do pemienia funkecji Czlonka Zarzadu Spolki, Uchwala numer 8/11/2011 powolano Pana
lgora Gabwe w sklad czlonkow Rady Nadzorczej spotki. Uchwaly te weszhy w zycie z dniem
ich podjecia.

3. Wgrudniu 2011 roku Spotka uzyskata certyfikat . Przedsigbiorstwo Fair Play™ 2011.

4. W miesigcu grudniu 2011 roku Zarzad Spotki zawart z dotychezasowym bieghym
rewidentem, Kancelaria Rachunkowosci Kumor Barbara w Lodzi (wpisana na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez KIBR pod

numerem 1071), stosowna umowg o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego

Spotki za okres od dnia | stveznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, sporzadzanego
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sporzadzanego wediug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku. Rada Nadzorcza Spotki, mocy
Uchwaly Nr 2/6/2011 z dnia 12 grudnia 2011 roku zatwierdzila (zaakceptowala), zlozona
przez wskazanego bieglego rewidenta, oferte na badanie sprawozdania finansowego Spotki i
tym samym dokonala wyboru Kancelarii Rachunkowosci Kumor Barbara w Lodzi do

zbadania sprawozdania finansowego Spotki za rok 2011,

11. Opis podstawowych rvzyk.

RYZYKO ZWIAZANE Z UMOWAMINA ZAKUP SUROWC A

Spotka podpisuje dlugoterminowe umowy na dostawy surowea z rolnikami, na mocy kiérych
mleko skupowane jest przez caly czas trwania umowy w ilodei dostarczanej przez rolnika,
Jest to powszechnie stosowana praktyka w branzy, a odstgpicnic od nicj skutkowaloby
trudnosciami w nabywaniu surowca. Biorac pod uwage sezonowosé sprzedazy produktow
Spotki, istnicje ryzyko braku mozliwosci zagospodarowania skupionego surowea w okresach
mmniejsze] sprzedazy, co moze wplynaé negatywnie na sytuacje finansows Spotki. Powyzsze
ryzyko wystepuje od poczatku dziatalnosci Spotki i ograniczane jest poprzez sprzedawanic
skupionego surowca do innych mleczarni. W historii dzialalnosei Spotki nie wystypita

syluacja braku mozliwosci sprzedazy nadwyzek surowca.

RYZYKO NIESCIAGALNYCH NALEZNOSCI

W przesziosci Spotka miala problemy ze sciaganiem naleznosei, co skutkuje wysokodcia
wierzytelnosci zasadzonych od kontrahentow na dzien 31.12.2011 roku réwng 458.905.66 z1.
Zwazywszy jednak na fakt, iz w poprzednich latach , Milkpol™ Sp. z 0.0. dokonata odpisu na
caty kwotg wierzytelnosci dochodzonych na drodze sadowej, powyzsza sytuacja nie bedzie
miala negatywnego wplywu na plynno§é ani wyniki Milkpol™ S.A. Wreez przeciwnic — w
preypadku udane] egzekucji wierzvtelnoscei kazdy wplyw 7 tego tytulu zwiekszy zysk
-Milkpol™ 8.A. jako prawnej nastepczyni ..Milkpol™ Sp. z 0.0. Nie mozna jednak wykluczye.
7€ powyzsza syluacja nmie powtorzy si¢ w przysziosci, co moze negatywnie wplynaé na
plynno$¢  Spolki. Spétka prowadzi  politvke zarzadzania naleznodciami oparta na
wewnetrznym - systemic  monitoringu  naleznosci, ktory ogranicza ryzyko pogorszenia

plynnosci przez staba Sciagalnosc naleimosci.



RYZYKO ZWIAZANE 7 .-UUZLIH"(L‘::CL? UTRATY KADRY MENADZERSKIES SPOLKI
ORAZ KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Kadra zarzadzajgea Spolki oraz wysoko wykwalifikowani pracownicy odgrywaia istotng role
dla rozwoju dziatalnosci Spotki. Realizowane strategii Spotki w duzej mierze zalezy od ich
umigjgtnosci, doswiadezenia, zaangazowania oraz kontaktow handlowych. Odejscie wigkszej
ilodci kluczowych pracownikéw, w tym szeroko pojetej kadry menadierskie), moze
negatywnic wplyngd na realizacje strategii oraz sytuacje majgtkowa i finansowy Spolki.
Przecigtny okres zatrudnienia kluczowych pracownikdw zajmujacych stanowiska kierownicze

wynosi ponad 10 lat,

RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

W dziatalnosei Spotki mozna zaobserwowaé sezonowosé sprzedazy produktow. Przy procesic
skupu mleka, ktory realizowany jest w oparciu o umowy diugoterminowe gwarantujgee staly
poziom dostaw, istnicje ryzyko braku mozliwosei zagospodarowania skupionego surowea w
okresach mniejszej spreedazy, co moze wplywaé negatywnie na sytuacje lnansows Spotki.
Powyzsze ryzyko wystgpuje od poczatku dziatalnosei Spolki i ograniczane jest poprzez

sprzedawanie skupionego mleka do innyeh mleczarni.

RYZYKQ ZWIAZANE £ ZANIECZYSZCZANIEM SRODOWISK A

Produkcja realizowana przez Spolke powoduje powstawanie zanieczyszezen wad gruntowych
oray emisji spalin do powietrza.

Spotka posiada stosowne decyzig oraz pozwolenia w zakresie gospodarczeso korzystania ze
srodowiska naturalnego:

decyzj¢ ustalenia warunkow emisji spalin do powietrza z 1999 roku oraz zggtoszenie
aktualizacyjne do decyzji z 2004 rtoku zgloszone do Wydzialu Rolnictwa i Ochrony
Srodowiska Starostwa Powlatowego w Piotrkowie Trybunalskim wazne bezterminowo,
pozwolenie dotyczace gospodarowania pozostatymi odpadami ( np.: serwatka. tektura, osad )
wydane przez Wojta Gminy Czarnocin dnia 25.07.2004 roku, wazne bezterminowo,

decyzjg na odprowadzanie sciekow deszczowych 7z zakladu 7 2004 roku wydana preez
Wydzial Rolnictwa | Ochrony Srodowiska Starostwa Powiatowego w  Piotrkowie
Trybunalskim. wazna do 30.11.2014 roku.

Teshi w przyszlosci odpowiednie pozwolenie nie zostanie uzyskane zgodnie 7z obowigzujacymi

w tym zakresie przepisami, odpowiednie organy administracii publiczne] moga wstrzymad
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uzytkowanie instalacji cksploatowanej bez wymaganego pozwolenia. Powyrsza syluacja
moze negatywnie wplynac na dzialalnos¢ operacyjna Spotki. Spotka ogranicza ryzyko
niedotrzymania  stosownych pozwolen zwigzanych z zanieczyszezeniem  Srodowiska,
uzytkujge wilasna podezyszezalnie Sciekow, gwarantujae uzyskanic w wysokim stopniu
redukeje zanieczyszezen oraz stosujac 1 modernizujae wlasng ekologiczna kottownie na 2z
I.PG oraz ole) opalowy, Wedtug oceny Spotki ryzvko niedotrzymania przez Spotke pozwolen

jest znikome.

RYZYKC) ZWIAZANE Z POSIADANYMI CERTYFIKATAMI T UPRAWNHENAMI

Spotka posiada zezwolenie na wprowadzenie bez ograniczen do handlu, wyprodukowanych
wyrobow  mleczarskich na teren Unii Buropejskie) ( Decyzjn Powiatowego lekarza
Weterynarii w Piotrkowie Trybunalskim numer 223/2008 2 dnia 11.07.2008 rok, utrzymujgca
w mocy uprawnienia nadane w dniu 29.04 2004 r. dla Spotki Milkpol” Sp. 2 0.0.)

Spotka posiada ponadto wdrozony system HACCP, czyli system zapewnienia bezpieczenstwa
zdrowotnego produkeji poprzez kontrole w punktach krytycznych. Przestrzepanie systemu
HACCP jest pod kontroly Powiatowego Lekarza Weterynarii.,

Spoltka posiada rowniez Certyfikat ( numer rejestracyiny 306616BRC ) z zakresu spelniania
wymagan dotyczgcych  bezpieczenstwa, jakosci i zgodnodei wyrobu i zarzadzania
bezpieczenstwem i higiena artykulow spozywezyeh (British Retail Consortium — Global
Standard for Food Safety), wystawiony dla Spétki przez DOS GmbH (Deutsche Gesellschalt
zur Zertifizierung von Managementsysiemen) z siedziba we Frankfurcie nad Menem,
poswiadczajgey, ze przedsigbiorstwo . Milkpol”™ SA, dla zakresu: skup mleka. produkcja i
sprzedaz wyrobow mlecznych — klasyfikacia A w kategorii produktow .7 Wyroby mleczne”,
spelnia wymagania ,.Global Standard for Food Safety — wersja 5: styczen 20087, 1j. w
zakresie zarzgdzania bezpieczenstwem i higiena artvkuldw spozywezych. Ekspertyza na
potrzeby otrzymania certyfikatu zostala przeprowadzona w czerweu 2011 roku, a zgodnie z
trescig certyfikatu, data nastgpnej ekspertyvzy przvpada w 27 czerwea 2012 roku. zad termin
waznosci certyfikatu uptywa w dniu 8 sierpnia 2012 roku.

Spotka otrzymala rowniez Certyfikat ( numer rejestracyiny 3066161FS ) z zakresu spetniania
wymagan dotyezacych bezpieczenstwa, jakosci oraz zarzadzania bezpieczenstwem i higieng
artykulow spozywezych (wedlug standardu IFS — International Food Standard wystawiony
dla  Spolki  przez DQS  GmbH  (Deutsche Gesellschaft  zur Zertilizierung  von
Managementsystemen) 2z siedziba we Frankfurcie nad Menem, poswiadezajgey.  7e

przedsigbiorstwo . Milkpol™ SA, dla zakresu: skup mleka, produkcja i sprzedaz wyrobow
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mlecznych w kategorii produktow: 6, spetnia wymagania ..International Food Standard (IFS)
— wydanie 5 . sierpien 2007 na poziomie wyzszym, tj. w zakresie zarzadzania
bezpieczenstwem i higiena artykuléw spozywezych. Ekspertyza na potrzeby otrzymania
certyhkatu zostala przeprowadzona w czerweu 2011 roku, a zgodnie 7 trescia certyfikatu, data
nastgpne ekspertyzy przypada w dniu 20 czerwea 2012 roku, za$ termin waznosci certylikatu

uphywa w dniu 2 sierpnia 2012 roku.

RYZYKOZWIAZANE 2 SYTUACT4 MAKROEKONOMICZNA

Spolka  prowadzi  dzialalnos¢ na terytorium  Polski, w zwiazku 2 czym sytuacja
makroekonomiczna Polski ma bezposredni wplyw na jego pozyeje rynkowa, sytuacjy
finansowy i perspektywy rozwoju, Spolka narazona jest na dzialanie szeregu czynnikow
makrockonomicznych, kiérych zmiany moga wywolaé negatywny wplyw na rezultaty
osiggane przez. Spolke. Do najwazniejszych czynnikéw naleza m.in. stopa wzrostu PKI,
stopy  procentowe, inflacja. poziom bezrobocia, wysokos¢ dochodéw  osobistych oraz
wskazniki koniunktury w sektorze produkeji i przetworstwa mlecznego. Na syluacje
makroekonomiczng w Polsce silny wplyw wywiera sytuacja makroekonomiczna na $wiceie
oraz w innych krajach Unii Europejskiej. W roku 2011 zwigkszyl si¢ wolumen i warloé
handlu migdzynarodowego artykutami mleczarskimi, na catym $wiccie rosly ceny skupu
mlcka, a takze ceny hurtowe przetworow mlecznveh.

Rowniez instrumenty polityki pieni¢inej i fiskalnej panstwa mogg spowodowaé pogorszenic
czynnikow wplywajacych na biezgca dziatalnosé Spotki, w szezeedinodei obnizy¢ aklywnosc
podmiotéw gospodarczych na rynku krajowym i przyezynié sie do wzrostu stopy bezrobocia

lub tez w nadmierny sposob przyspieszy¢ tempo wzrostu cen w gospodarce.

RYZYKQ BRAKU MOZLIWOSCI POZYSKANIA DOTACH UNIINYCH

W dotychczasowe] dziatalnosci Spétka wykorzystywala dotacje # Unii Europejskiej. Brak
mozliwosci korzystania z dotacji uniinyeh moze spowodowaé spadek konkurencyjnosci

produktow Spotki i w nastgpstwie pogorszenie si¢ wynikéw finansowych Spotki.

RYZYKO KONKURENCII

Rynek mleczami w Polsce jest rozdrobniony, jednak od kilku lat mozna zauwazy¢ lendencje
konsolidacji sektora. Wiele podmiotow prowadzacveh dzialalnosé na porownywalna lub
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mnigjszg skalg niz  Spolka, w ostatnich latach zaprzestalo prowadzenia dzialalnosei lub
zostalo przejetych przez najwigksze firmy na rynku. W segmencie produktow $wiezych, ktére
majg istotny udzial w przychodach Spotki, gldéwnymi konkurentami sg lokalne podmioty (
lokalne mleczarnie ). Poza segmentem produktow $wiezyeh, konkurencja Spotki sg duze
podmioty zagraniczne i krajowe, Nie mozna wykluczyé, 2ze w preysziodei nastapi zaostrzenie
walki  konkurencyjnej na rynku produktéw  mleczarskich. Mogloby to  wplynaé na
koniccznos¢ zmniejszemia marz, co skutkowaloby pogorszeniem rentownosci dzialalnosei
prowadzonej przez Spolke. Istnieje rownies rvzyko utraty klientow na rzecy innyeh mleczarni
ze wzgledu na mnie) atrakcyina oferte produktows. Spotka stara si¢ zapobiec tego rodzaju
sytuacjom poprzez rozwijanie swoich produktow i wprowadzanie nowych. Spotka monitoruje

takze dzialania konkurencji w celu szybkiego reagowania na zmiany zachodzace na rynku.

RYZYKOQ ZMIENNEGO OTOCZENIA PRAWNEGO

Regulagje prawne w Polsce ulegajg nicustannym zmianom. Konsckwencjy zmian jest
konieeznos¢  ponoszenia  kosztow  monitorowania  zmian  legislacyjnyeh  oraz  kosztow
dostosowywania do zmieniajgeych si¢ przepisow. W przypadku nigjasnyeh stormulowan w
przepisach istnieje rowniez ryzyko rozbieznosci w interpretacji przepisdw, pomigdzy Spotky
a innymi podmiotami, takimi jak kontrahenci czy organy administracyjne, W przypadku
Emitenta ryzyko zwigzane z przepisami prawa jest istotne, poniewaz oprocz ogdlnych
regulacji, kiérym podlegajg wszystkie podmioty prowadzace dzialalnosé gospodarcza,
podlega on rowniez szezegdlnym regulacjom zwiazanym z funkcjonowaniem rynku
kapitalowego. W Unii Curopejskiej trwaja procesy zmierzajace do stworzenia spojnvch 1
jednolitych przepiséw prawa regulujacych funkcjonowanie rynkow kapitatowych, Stwarza to

dodatkowy czynnik. mogaey zwiekszaé zmiennosé regulacji prawych,

RYZYKO ZMIAN W PRZEPISACH PODATKOWYCH

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ czestymi zmianami przepiséw. Wiele z nich nie
zostato sformulowanych w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej i
kompleksowej wykladni. Interpretacje preepisow poedatkowych ulegaja czestym zmianom, a
zarowno praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania.
sa weigz nigjednolite. Dodatkowym czynnikiem powodujacym brak stabilnosci polskich
przepisow podatkowyceh jest przystapienie Polski do Unii Furopejskici, ktore dodatkowo

zwigksz wyze] wymienione ryzyko. Zmiany praw Unii Europejskie] pocigga za soba
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nowelizacj¢ przepisow krajowych. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ wszystkich zmian

przepisow prawa podatkowego ani konsekwencji takich zmian.
RYZYKQ ZWIAZANE £ UMOWAMI KREDYTU

Spofka jest strong umowy kredytowej o numerze KR/09002341 zawartej 7 RCI Bank Polska
S.A. z siedzibg w Warszawie na zakup samochodu na kwote 116,437,50 21, Kredyt jest platny
w36 rownych ratach miesigeznych. Zabezpicczeniem kredytu jest przewlaszezenie na
zabezpieczenie  kazdego samochodu na rzecz banku oraz  cesja praw 7 polisy
ubezpieczeniowej. Spolka wyrazila zgode ( na podstawie art. 97 ust. 1 i 2 Prawa bankowego )
na wystawienie przez Bank bankowego tytulu egzekucyjnego do kwoty 232.875.00 #1, w
przypadku nie wywigzania si¢ 2 zobowigzan oraz udziclita pelnomocnictwa Bankowi do
rachunku bankowego. Splaty sa regulowane zgodnie z umowsg i na dzien 31.12.2010r.
pozostato do splaty 11.258,06 21,

Zdaniem Zarzadu Spolki, w chwili obeenej nie wystepujy zadne okolicznogel, ktore
wskazywalyby na niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie zobowigzan wynikajacych

zumowy kredviowej.

RYZYKO WYSTAPIENIA NIEPRZEWIDYWAINYCH ZDARZEN

W przypadku zajscia znaczacych zdarzen losowych, Spotka tak jak kazdy podmiot narazona
Jest na zmiany w koniunkturze oraz rynku, na ktorym dziata, co moze negatywnie wplynaé na
prowadzong dzialalnos¢ 1 sytuacje finansowa Spolki. Emitent zabezpiceza sie przed
negatywnym wplywem zdarzen losowych dotyczacych majatku poprzez umowy ubezpieczen,
Ponizej przedstawiono ubezpieczycieli oraz podstawowe warunki uméw zawartych z nimi:
TUIR Allianz Polska S A. polisa nr 267-11-067-35003865 do 27 wrzesnia 2012r.,
ubezpieczenie budynkow. w kidrych znajduje sie siedziba Spétki w Czarnocinie ul. Glowna
162, suma ubezpieczenia 2.972.000.00 z1, skiadka ubezpieczenia wynosi 2.020 z1 - platne w 4
ratach.

TUIR Allianz Polska S.A. polisa nr 267-11-093-35022222 do 27.09.2012r., na rZeczy
ruchome. suma ubezpieczenia 2.001.000 z}. wysokosé skiadki 1.629,00 zt, platne w 4 ratach,
TUIR  Allianz Polska S.A. polisa nr 267-11-461-00181694 do 26.082012r. od
odpowiedzialnosei cywilnej zwigzanej z prowadzong dzialalnoscia gospodarcza i posiadanym
mieniem Spolki, suma gwarancyjna 300.000 zI, wysokosé skladki 4.800.00 zi platne w 4

ratach.



RYZYK er IWIAZANE 2 POWIQZANIAMI RODZINNYMI POMIEDZY CLEONKAMI
ORGANOW ZARZADZAJACEGO I NADZORUJACEGO

Wiceprezes Zarzadu Aleksandra Swierczynska i Czlonek Zarzadu Magdalena Galwa sg
siostrami. Czlonek 1 zarazem Sckretarz Rady Nadzorcze) Konrad Niedzalek jest synem
Prezesa Zarzadu Wiestawa Niedzialka. V-ce Przewodniczacy Rady Nadrzorcze) Piotr
Wlodarczyk jest tesciem Prezesa Zarzadu Wieslawa Niedziatka. Przewodniczgey Rady
Nadzoreze) Igor Gadwa | Czlonek Zarzgdu Magdalena Galwa sg matzenstwem,

Jest to oczywidcie sytuacia niosgea za sobg ryzyko, ale na dzien dzisicjszy , Milkpol™” S.A. jest
praktycznie spolka dwurodzinng i takg jest od poczatku dzialalnosci t. od 1990 roku. W
przyselosel gdy pojawig sic w akcjonaniacie osoby dysponujace pakietami akeji powyre

driesigeiu procent, to bedg one wprowadzone do Rady Nadzorczey..

12. Omowienie perspektyw  rozwoju  dzialalnosei Spolki w kolejoyceh  latach

obrotowych.

W 2012 roku Spolka planuje zakup nowoczesne) maszyny do  pakowania
prozniowego twarogdw oraz nowego sera Gusto. Planowana inwestycja pozwoli na
zroenicowante formy, wielkosel | rodeaju opakowania, co z kolel podniesienie atrakeyjnosed
produktéw 1 pozwoli Spolee w  elastyezny sposob odpowiadaé na  zmieniajace  sig
zapotrzebowanie rynku. Ninigjsza inwestycia ma na celu nie tylko zwigkszenie sprzedazy, ale
rowniez podniesie rentownosci tej grupy asortymentowe). Szacunkowy koszt inwestycji to
100 tysigey euro.

W biczagcym roku Spotka planuje znaczace zwigkszenie zasiggu oraz ilosci sprzedazy
wyrobow wlasnyveh., Prowadzone oraz planowane dziatania oparte sa przede wszystkim na
pozyvskaniu nowvch nynkdéw zbvtu zaréwno w kraju jak 1 za granicg, zwigkszeniu
rozpoznawalnosel marki CZARNOCIN poprzez dziatania promocyjno — reklamowe oraz
aktywizacje wspolpracy z sieciami handlowymi. Na poczatku 2012 roku podjeto pierwsze
dziatania w kierunku nawigzania wspolpracy handlowej z odbiorcami z krajdw Unii Celnej.
W tym celu konieczne jest spelnienie restrvkeyjnych wymogdw weterynaryjnych oraz
uzyskanie specjalnvch certyfikatow zgodnosel wymaganveh przy eksporcie towardw na teren
Unii Celnej. W najblizszych miesigecach planowane jest rozpoczecie prac zwiazanych 2

uzyskaniem wiw Certyfikatow.
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W dalsze] perspekivwie, zakladajac w pelni wyvkorzystanie zdolnosci produkeyjnych. Spotka

planuje rozbudowg zakladu produkeyjnego. Dzialania te zostana sfinansowane $rodkami

wlasnymi oraz emisja akcii nowej serii,

Lod? . dnia 31 marea 201 2r.

Wiestaw Nicdaatek

Imig i nazwisko kierownika jednostki (czlonkow zarzadu)

Aleksandra Swierczynska

Imig i nazwisko kierownika jednostki {czlonkow zarzadu)

Magdalena Gatwa

Imig i nazwisko Kierownika jednostki (czlonkow zarzadu)

’11 marca 201 2r,

‘LL{\

[}.11'11 1 p }']I‘{

31 marca 2012r,

I ooz
Data | podpis



OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Rady Nadzorczej ,, MILKPOL” Spotki Akcyjnej

w Czarnocinie

Preeprowadzilam badanie zalgczonego sprawozdania finansowego | MILKPOL”
Spotki Akcvinej = siedzibq w Czarnocinie, wl. Gldwna 162 za rok obrotowy 201]
trwafgey od 01.01.2011r do 31.12.201 Ir, na kiore skioda sig:

1} Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2} Bilans sporzqdzony na dzien 31 12 2011 roku, kidry po stronie akiywow i

pasywon zamyvka sie suma N 308 364,37 2!
3) Rachunek zvskiw i strat za rok obrotowy od dnia 01.00. 201 Ir do dnia 3112200 r
roku wykazujgey zvsk netto w kwocie 438 612,91 =1

4) Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od dnia
01.01.2011 do dnia 31 122011 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu
wilasnego o kwole 301 132,002l

3) rachunek przeplywéw pienigznveh za rok obrotowy od dnia 08012011
do dnia 31.122011 roku wykazujgcy zwigkszenie stanu Srodkdw

pienieznveh o kwore 305 346,55 =
f)  dodatkaowe informacie i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowiqzujgeymi przepisami sprawozdania finansowego oraz:
sprawozdania = dziclalnolel odpowiedzialny jest Zarzad Mitkpol S8 A.

Zarzad Mitkpol S.A. oraz eztonkowie rady nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawoezdanie finansowe oraz sprawozdanie = dziatalnoscl spelmialy wymagania
przewidsiane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. Ul z 2009 r. nr
152, poz. 1225, = pdiniejszymi zmianami), zwanej dalej | ustawq o rachunkowosci”.
Moim zadaniem hvlo zhadanie | wyrazenie opinii o zgodnosei z wymagajgeymi
zastosowania zavadami (politvkg) rachunkowascl fego sprawozdania finansowego oraz
czy  rzetelmie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnyeh aspektach, sytuacfe
majatkowq i finansowa, jak tez wynik finansowy Milkpol S A. oraz o prawidiowoici ksiqg
rachunkowych stanowiacyeh podsiawe jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilam siosownie do postanowien:

1} rozdziatu 7 ustawy o rachunkoweosci,
2} krajowyeh standardow rewizji finansowef, wydanyeh przez Krajowq
Ruade Bieghch Rewidentiow Polsce,
3 oraz rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnig [9.02. 2009 r w sprawie
informacji biezacych i vkresowych przekazywanych przez emitentow
papieraw warlfosciowych, (Dz. U, z 2009, nr 33, poz. 239).
Badanie to zaplanowalam § preeprowadzitam w taki sposob, aby uzyskad racjonalng pewnosc,
pozwalajarea na wyrazenie opinii o sprawozdaniv. Badanie obeimowato w szezegdinosci
sprawdzenie poprawnosci zastosowanveh przez Milkpol S5 A. zasad (polityki) rachunkowosci i
zaczqeveh szacunkdw, sprawdzenie - w prrzewazajgeef



mierze w spasoh wyrvwkowy, dowoddw | zapisow w ksiggowych, z kiorych wynikary
liczhv § informacie zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg oceng tego
spravwozdania  finansowego. Uwazam. Ze badanie dostarczylo  wystarczajgee)
podstawy do wyrazenia opinii.

Maoim  zdaniem, zhadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

af przedstawia rzetelnie @ jasno informacje istoine dla oceny sytuacyi majgtkowey 1
finansowef Mitkpol S.A. na dzien 31.12. 2011 roku, jak tez jef wyniku finansowego zi
rok abrotowy od dnia 01002011 rokuwdo 31.12 201 roku,

h) sporzadzone zostato sporzadzone zgodnie = wymagajgeymi zastosowania zasadami
(polivkq) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo  prowadzonyeh  ksigg
rachunkowyveh,

¢) fest zgodne 2 wphwaigeymi na tredé sprawozdania finansowego praepisami prawda |
postanowieniami umowy siatutu Mitkpol 5.4,

Sprawozdanie = dzialalnosel Spotki jest kompletne w rozumieniv art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzqdzenia Minisira Finanséw z dnia 19022009 r w
sprawie informacyi biezgoyeh 1 okresowych  preekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowyeh,(Dz. Uz 2009 nr 33, poz. 259) a zawarte w pim
informacie. pochodzqee ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zpodne.

Ladz, dnia 28.035.2012 ¢
Kluczony Hieely Rewidon
L L\G%
mar Barhara Rumior
ne s refestrze 2034

Kiezawy Bieply Rewidint preeprowadzapyey badanie
w imieniu podmion uprawnionego do badania
sprivwozdalt finansowvel, nrna sz 1071

KANCELARIA RACHUNKOWOSCI
Kumaor Barbara
02.314 Lod# ul Wegierska 518
Regon 470840548
MIE 725-100-77-18

Mrlisty 1071



Rapart = badania sprawosdanie ingniowego za 2000 rok - MILKPOL S,

RAPORT

& badania sprawozdania finansowego ,MILKPOL" Spotki Akcyjnej
z siedzibg w Czarnocinie ul. Glawna 162

za rok obrotowy 01.01,2011r. — 31.12.201 1.

A. CZESC OGOLNA

1. Spdlka dzinda pod firmg MILKPOL" Spétha Akcyjna, Siedziby Spothi jest
Czarnocin, wl. Glowna 162
Spitka prowadzita dzialalnos¢ gospodarczg od dnia 9041990, do 30,04, 2008 pod
Sirng  MILKPOL " Spotka = ogramczong odpowivdzialnosciy na podstawic tmony
Spoiki sporzgdzonej w formie akiu notarialnego = dnia 0504, 1990
Umowa  spotki zostala wpisana do Krajoweso Refestru Sgdowego Rejestru
przedsighioredw w Sqdzie Rejonowym dla Lodzi Srédmiescia w Lodzi, XX Wydzial
Krajowego Rejesiru Sadowego, Ne KRS 0000182443
W dnin 03.04.2008r Nadzwyezajne Zgromadzenie Wspalnikow Spotki . MILKPOL"
Spotki z w0 podiglo nehwale Nr | proed notariuszem Plotrem Czarneckime w
Kancelarii Notarialnej w Lodzi, przy ul. Piotrkowskiej 122 Repertovium A nr
J083°2008 w sprawie przeksztalcenia . MILKPOL” Sp. z 0.0, w Spotke | MILKPOL™
S.A. Wodnin 30,04 2008 Spétka uzyskala wpis w Krajowym Rejestrze Sgdowym Ny
KRS 000030491 3.

2. Rownoczesnie Spolka zostala zarejestrowana w:
1) Urzgdzie Statystvezmym w Lod=i, wl. Swwalska 29 uzyskujge REGON nr
(47013448
2} Ladzkim Urzedzie Skarbowym w Lodzi, wl. Wriblewskiego 104 wzyvskujae numer
identyfikacii podatkowej NIP 771-01-06-183 oraz potwierdzenie jako podatnike
VAT UE z dnia 06.05. 2008r

3} Spotka dziala na podsiawie przepisow Kodeksu spotek handlowyveh,

3. Wedlng statutu Spilki i KRS preedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

= preefwarstwao mieka i wyroh serow (PKD 10.51.7)

Kueteloria Rachunkawaofcl Sarbara Kmor ]I:l(



Rapert = badanig spraowezdania fimnsenvega za O rok - MILEPOE S

- sprzedaz hurtowa zhoza, nasion i pasz dla zwierzgt (PKD 46.21.7)

- sprzedaz hurtowa migsa | wyrobdw migsnyeh (PKD 46.32. 2

- spreedaz hurtowa wyrobow mleczarskich, jaj, olejow i luszezéw jadalnyeh (PKD
16.33.2)

-sprzedaz detaliczng w niewyspecjalizowanyeh sklepach = przewagy zvwnosed,
wapofiw i wyrobow fvtoniowveh (PKD 47 11.7)

- sprzedaz detaliczna wyrobow miecznveh i jaj w wyspecializowanych sklepach (PKD
4722}

- fransport drogowy towardw (PKID 49 41 2)

W badanym okresie Spotka prowadzila dzialalnosé w zakresie: -

1) Prezetworstwo mleka | wyrob serdw

2} Sprrzedaz hurtowa wyrobow mieczarskich, jaj, olejow i tuszezow judalnyeh

3 Lozostala sprzedaz hurtowa

4. Kapital podstawowy - akcyjny Spolki na dzied 31.12.2011r wynosil 1 185 350,00
{ skladal sig = 11 853 500 akefi po 0,10 =1 kazda.

Kapital wlasny na dzien 3112 201 1r. wynosit- zf 6119 876,88
skiada sig z:

1) Kapitalu akcyjnego {183 330,00
2} Kapitalu zapasowego A 359007 41
3) Kapitalu z aktvalizacii wyceny [36 906,56
4) Wyniku finansowego netto za rok badany 438612 94

5. Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy.

6. Organy Spoltki MILKPOL S.A. w okresie badanym byly nastepujace
a) Zarzgd w nastgpujocym skladzie:

1) Pan Wieslaw Niedzialek —Prezes Zarzadu
Uchwalg Nr 15/06/201] z dnia 10.06.2011r Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
WMILKPOL™ S A powierzvlo pelnienie fimkeji Prezesa Zarzgdu w kolejnef
trzyletniej kadencii od dnia 10.06.201 1r

2) Pan Jerzy Swierczyhiski - Vice Prezes Zarzgdu do 06.06. 201 Ir

Kol Rachankowodes Hacbara Anmor




Rapert = badanis sprovwosdama fingrsoweso za 201 1 ok MILKPOL 51

3) Pani Grazyna Swierczyiska - Czlonek Zarzadu do 09.06.201 1v od 10.06.201 17 do
31.08.2011r Wiceprezes Zarzqdu - rezvgnacia z pelnienia funkeii Wiceprezesa
Zarzgdu w diin 04.08 207 Ir

4) Pani Aleksandra ﬂ::-itrrc:yﬁ.wka Wiceprezes Zarzgdu od 30.11.2011r na mocy
Uichwaly Nr 6/11/2011 Nadzwyczajneso Walnego Zgromadzenia , MILKPPC!,"
SA zdnia 30.11.200 Ir

3. Pani Magdalena Galwa —~ Czlonek Zarzadu od 30.11.2011r na mocy Uchwaly Ny
Y2001 Nadzwyezajnego Walnego Zgromadzenia . MILKPOL" S.A4. = it

L5200

Czas trwania kadencii wiw skladu Zarzqdu zostal okreslony w Statucie Spatki ma
tray lata, od dnia 30 kwietnia 2008r, tf. dnia wpisu do KRS, mandat czlonka
Larzgdu wygasa z dniem odbycia Walnego Zeromadzenia zatwicrdzajgeego
sprawozdanie, bilans, rachunek zyskéw i strat za ostamni rok wrzedowania (v 2

ustep 5 Regulaminu Zarzgdu Spolki).

b) Rade Nadzorczg stanowili:

1) Pani Aleksandra Swierczviska — Przewodniczqea Rady Nadzoreze] do
3011200y - Uchwaly Nr 411/201 ir Nadzwyczajnego  Wualnego
Zgromadzenia , MILKPOL" SA = dnia 30.11.2001r odwolana = funkeji
Przewodniczqcej Rady Nadzorczej w zwigsky = powolaniem do pelnieniu
Sfunkefi Wiceprezesa Zarzgdu od 30.11.201 Ir

2) Pan lgor Gatwa — Przewodniczqoy Rady Nadzorczej od 30011 201 tr powolany
Uehwalg Nr 87112011 Nad=wyczajnego Walnego Zaromad=enia . MILKPOL "

SA zdnia 30011 200 1

".t)

Noweelarin Ruchnhowigcn Harbara Kumor

i



3} Pan Piotr Wiodarczyk — Zastgpea Przewodniczgeego Rady Nadzorezef
4) Pan Konrad Niedzialek — Sekretarz Rady Nadzorezef
3} Pan Miroslaw Nowak - Czlonek Rady Nadzorczej
6) Pan Stanistaw Strzebiecki — Czlonek Rady Nadzorezef
Czas trwania kadencit whw skladu Rady Nadzorczej zostal okreslony w Statticic
Spdotki na okres trzech lat. od dnia 30 kwietnia 2008r, mandat czlonka Rady
Nadzorcze) wygasa = dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgeege
sprawozdanie finansowe Spolki, za ostatni petny rok obrotowy dane) 3 letnief
kadencii Rady Nadzorczej (§ 3Regulaming Rady Nadzorczep), Uchwalami o
numerach 18062001 19062001, 20/06/°200 1, 21/06.2011, 22/06°2001 = dnia
10062001 powolano  Panig  Aleksandrg  Swierczynskg,  Pana  Piotra
Wiodarczyvka, Pana Konrada Niedziatka, Pana Mirostawa Nowaka | Pana
Stanistawa Strzebieckiego na kolejng kadencie

¢) czlonkowie wiw organow majg nastgpujgee, powigzania kapitalowe = hadang Spalke

MILKPOL 5.4,

- Aleksandra Swierczynska 22,40 % w kapitale podstawowym

- Magdulena Galwa 21,63 % w kapitale podstawewym

- Konrad Niedzialek 21,23 % w kapitale podstawowym

- lzabela Niedziatek 16,92 % w kapitale podsiawowym

- lzabela Niedziatek | Bujak 9.17 % w kapitale podstawowym

- puzostali 8,63 % w kapitale podstawonwym

7. Sprawozdamie finansowe tostalo sporzqdzone przez Panig mgr Katarzyng Druzhinsky

zatrudniong na stanowisku Gidwnego Ksiegowego od 01.07. 2001 r

8. Srednioroczne zatrudnienic w roku badanym osiggnelo, w przeliczenin na pelne

elafy 08 osob, wroku poprzednim wynosilo 68 osib.

Koprelaria Roclunkowosed Bortvira Kumor 4I|,



Raport = padunie sprawosdania finansowegn za 201 ol - MILKPOL S

9. Uchwalq nr 2/6/2011 Rady Nadzorczej Spolki Akevinej MILKPOL - dnia
121220017 do obowigzkowego w swietle art.64 ustanwy 0 rachunkowosci za rok
obrotowy 2011 zeodnie = art. 66 ust 4 ustawy o rachunkowosci wybrany zostal podmiot
awddytorski- Kancelaria Rachunkowosci Barbara Kumor = siedzibg w Lod=i przy ol
Wegierskief 5719 wpisany pod numerem 1071 na listg podmiotdw uprawnionyveh przez
Arajowyg Radg Biegheh Rewidentow
10, Zgodnie 7 wmowq zawartg w wykonanin uclwaly z punktu 9 badante sprawozdanic
finansowego przeprowadzono w siedzibie spotki MILKPOL S A. do dnia 28 maja 200 2,
L Zardwno podmiot audytorski, jak i prieprowadzajgey badanie w jevo imienin
kluczowy biegly rewidenr Barbara Kumor nr w refestrze 2051 oswiadezajg, ze pozostajg
nivzadezni od badanef Spotki MILKPOL S A.. w rozumieniv art, 56 ust. 3 Lxtawy = dnia
U705 2009r o higgdyeh rewidentach i ich samorzqgdzie, podmiotach uprawnionyveh do
badania sprawozdan finansowveh oraz o nadzor=e publicznym
12, Sprawozdanie finansowe Spolki za rok poprzedzajgey rok badany, w kidrym:
[ Suma bilansowa wynosila 8765 699,56 =
2 Przychody netto ze sprzedazy, pozostale przychody operacyine,
przychody finansowe wynosiy 23427 193.84 2f
30 Wynik finansowy netto stanowil kwore ! 194 498 51) z!
tylo hadane przez bieglego rewidenia Barbarg Kumor prowadzgeq Kancelurig
Rachunkowosei w Lodzi przy ul Wegierskiej 3/19, podmiot uprawniony do
badania sprawozdai finansowych i uzyskalo opinig bez zastrzezen
13. Zatwierdzone zostato uchwalg Nr 5/06/2011r Zwyezajnego Walnego Zeromadzenia
Akclonariuszy w dniy 10.06.201 Ir
Sprawozdanie finunsove za popr=edni rok obrotowy zostalo zlozone w Krajowymr Sqdzie
Rejestrowym w dnin 20,06.20] |y
Sprawozdanie finansowe zostalo ogloszone w Monitorze Polskim By 2015 po:.
1itd8=z25 10201 ir.
Sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Ldd=kim Urzedzie Skarbowym w
Lodziw dniv 13.06.2011r
Bilans zamfkniecia za rok poprzedzajacy rok badany. zostal wprowadzony do ksige
rachunkowych jake bilans orwarcia na d=iet 01.01 201 | rok
Zysk hilansowy w wysokosci 1 194 498,50 zi netto za okres 01.01.2010 do 31122011
roku — poprzedzajgey rok badany, zostal [ chwaltg nr 6°06: 2011 = dnia 10.06.201 Ir

Zwvezainego Walnego Zeromad=enia A kejonariuszy podzielony w sposab nastepujgey.

Komevlarnr Ruchnekowodc] Barbara Kumor

st



Rapart = badgnia sprawosdama finansowegoza 2001 rok — WILEPOL 54,

- kwotg w lgeznef wysokosci 829 743,00 zi przeznaczyé na wiyplate dywidendy na rzecz
akejonariuszy spolki-w wysokosei 007 21 na Jedng akcje,
- pozostalg kwote zvsku netto wysokosci 364 753,30 =1 prreznaczyc na kapital zapasowy
spolki
14) Badanie prredmiotowego  sprawozdania preeprowadzitam  w  oparcin o
postanowienia wmoewy zawartej dnia 28 12201 Ir pomigdzy . MILKPOL" S.A. a
Barbarg Kumor prowadzqcq Kancelarie Rachunkowosei w  bod-=i eyl
Wegierskief 5/19, zgodnie = wchwalg Nr 2/6/2011 z dnia 12 12.2011r Ry
Nadzorcze] Spotki Akcyinel | MILKPOL" w Czarnocinie w sprawie wyborn
hicglego rewidema do zhadania sprawozdania finansowego Spotki za rok 2001,
abefmufge badaniem:
[F wprawadzenie do sprawozdania finansowego,
2) bilans na dzien 31.122011r, kiéry po stronie aktywow | Jraspwow
wykazufe sumg bilansowg 21 8 308 364,37,
3i rachunek zyskow § strat za okres od 01012000 do 3112200}y
zamykajgey sie zvskiem netto w kwocie =t 438 612,91,
4) dodatkowe informacje i objasnienta,
3) zestawienie zmian w kapitale wlasnvm wykazujace fego  zmniefszenie
o kwolte 391 132,00 =t
6) rachunek przeplywow pienigznyeh wykazujgey zwiekszente stanu $rodiéw
plenigznych na koniec roku obrotowego o kwote =1 305 346,55,
oraz sprawozdanie = dzialalnoser,
a panadio przeprowadzono badanie:
dowodaow ksiggowyeh | ksigg rachunkowyeh na podstawie ktérych sprawozdania
te sporzgdzone.

Nie stanowilo, z zasady, przedmiotu badania wykryeie | wyiasnienie zdarzen

podlegajgcyeh Sciganiu np. naduzvé oraz innveh nieprawidlowosci jakie moglyby.

wysigpic poza systemem rachunkowosci
Podmiot uprawniony do badania jak i preeprowadzajgey w jego imienin badanie

biegly rewident stwierdza niniejszym, ze sq niezalezni od badanef Spotki w

rozumicniu postanowien art. 66. ust, 2 ustenwy o rachunkowosci,

hanceluria Raphunkowoicl Barbara Kumor

ﬁ!:llll



Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzila Barbara Kumor nr w rejestrze
2051w dniach od 07.05.2012r do 28.03.2012r na migjscu w badanef Spilce,

wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozduan Sfinansowyeh

Bapaort = badania sprawesdanis finensoweso za 2041 ok |1r.f.|'.|',.k'.|""ﬂ_.|'f,_5;._fl

prewvadzong przez Krajowq Izbe Bieglveh pod numerem 1071,

Za sporzqdzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spolki.

Zadaniem  bieglego rewidenta bylo natomiast zhadanie tego sprawozdania |

Wirasenie o nim opinili,

15) Badana Spitka udostepnila iqdane podezas badania dane, informacie i udzielita
wyrasnien niezhgdnyeh do  przeprowadzenic  badania. co  migdzy  inwnvmi
potwierdzone zostalo oswiadczeniem Zarzadu badanef Spotki = dnia 25.05. 200 2
v kompletaym wigeiu danyeh w ksiggach rachunkowyeh i wykazanin wszelkioh

zobowigzan warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach kiore nastapily po dacie

Hilemsu do dnia zlozenia oswiadezenia

W swietle powyzszyel ustalen stwierdza sig, ze nie nastgpily ograniczenia zakresy

ani merod badania,

ANALIZA I OCENA SYTUACJHI MAJATKOWEJ 1 FINANSOWEJ

I Bilans syntetyczny za lata 2011 — 2009 w tvs, of

Kongedaeie Rockenbowadc: Sorbara Kymor

_ Swan na Zmiana stanu | % wdzialy |
Wyssezegdinienie 3L12.2000 | 30022000 | 3L122009 | 2001-20f0 | W sumde
— | = hitunsowej
AKTYWA 8 508 8 766 5632 -258 100,00
i rwale 4889 5288 3706 599 57,3
{ Wartodel nicmaterialne § prawne 41 8 34 -3 il
I Rzeczowe akbynwa irvafe 597 4053 3308 w3 532
1 Sradki trwate 4327 49i12] 3308 -390 53./
= ST, WO PROWG WiEcTVslegn |
RViRoWEnG gt 252 282 282 i 3
= buchonki fokale ¢ abiekny insynierii
Igdowef | wodnej ! 838 1671 [ 6841 167 240
- Wregasenm fecliniezne © massyviy 1484 1 792 L84 308 . I7
= wrodki Iransporiy 905 1150 851 246 1.6
_.fﬂne sradkl tewale 13 14 T 3 02
T 1 & g i il
2 Srodki trwafe w bndowie p 0 o " "
3. Zaliczhi na Srodki rwale w budowie 5 il ] 5 !
NV fmwestveie dlugoterniinowe 33| 438 138 . i &
! Nieruchomosei 138 155 158 i) 4.2
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I Eugoterminowe rozliczenia
migdzyakresowe ] | 2 il i
foAknava z ot edroczonego podatkn :
ddochodowezo 8 U 2 i i
8. Aktvwa obrotowe 3620 3478 7926 142 25
ik 543 451 328 92 6.4
{ Marerialy 227 219 126 4 s
2 Padpradduhey @ produkey w ok 7f LA {7 23 {24
3 Produkity gotowe 173 fid 147 37 i
oJ Tevary 72 47 a a3 )
. Naleznode! kedikoterminowe {943 | 66 {362 284 248
2 Nalezaoded od pozostabvel jednostok {943 663 | 502 28 248
chb 2 fudfy dostene Foustug o okresie
Lspdaty do |2 m-cy f 505 §d24 ! 287 173 ALY
B = yrdu podathiw, dotacyi, cel
wibvapivezen spofeczavel | zdrowatnveh
dras fen'clt Swidezen . 256 152 1135 fid i
| e 02 bk { E [N
I Inwestvere keatkerermenowe ! 09w f2e3 48 = 120
L Krithaterminowe aktywa finansowe ! ove l 293 4K -f 1.9
) inne aktywa finansowe-lokaty 5 i - S0 ("
i Srodkl plenigane 1 inne akivwa
pHenisng fouy 793 4 i 14y
T Keithoterminowe rozliczenia
migezyvokiesonwe 35 71 48 -df i
PANYIA & 508 & 766 Jail -258 H
. Kapitad wiasmy A 120 4511 J o7 -3 719
L Kapitol podstawonwy I 185 {185 { e il {39
T Kapitaf zapasowy 4330 R 342 363 Hid
Vo Kapital = akewalizacii wyeeny 137 137 137 i [.6
|V Bk neto 430 1195 {74 -75h 52
& Zobowigzania § rezerwy na
Zehowizinia 2359 2 235 1713 Fid Rl
L Rezerwy na sobowigzania i il i ] il
N Zebowigzania dingoierminowe i1 i5 36 — o
2. Wober pozostalych jednostek | 13 36 -4 ]
a) kredviy i pozyezki 1 15 36 -4 ihd
) fnine /] g 4] il i
M Zobowigzania krotkoterminowe I 813 ! 334 {357 250 213
2. Wabee pozostatych jednosiek ! 236 1474 I sa7 63 34
ai kredyny § pozvesks 33 8 -3 !
dl = ttufu dostaw § using o okresje
wiymagalnidci do 12 h-cy {452 {252 ! 242 2340 {74
&)z retndu podatkow, cel ubezpicczen
spofecznveh §bmryeh Swiadezen 108 e ) ! {3
Al Inne
146 78 a4 il L7
X Fundusze specialne 0 80 80 3 09
H Rozliczenio migdmyokresowe F64 686 7d -{22 A0
2 Inne rozliczenia migdsyokresowe 564 686 72 3 1
- diugoterminowe 564 656 72 -122 6.6

2. Syntetyezny rachunek gyskow i strat za lata 2011 — 2009 (w tys. zf).

Kaneelarn Rochunkow e Barbarg Kumer



Raport = badanig sprawezdania fnansowego za 200 rok — MILKPOL SA.
y T | L Zmiana
Wyszczegdlnienie 2011 2010 2009 | stanu 2011- | Udzial %
2010
Ao Provehody netro | grownane z nimi 24 124 22835 21 810 [ 289 e
L Provehody ze sprsedazy produkid
L | 21346 20 042 18 902 1304 88,5
f Zmiana stanu produbiow _ 23 55 oy ¥ wr o
{1 Prevehody ze spezedazy rowaraw |
materiating 2735 2707 2973 o) o
B Koszy defatulnosel operacyineg 24 097 20817 20 545 3280 99,0
[+ Amoryyzacja 705 630 43 N 29
il .f.'f.'q'rr.'i- n.::rr:’rrufal-w energil 15354 13156 17345 3 fon 636
0 Uil abee [
e ke [ 443 / 656 /770 203 6
P 1it )
_.f_f itk | opfan 157 14 i ¥ 07
t WY Ly DO
| Vo Wvnagrodz e 2780 174y 2477 0 (s
WL Ubezpieczenia spoleczne & inne Swiadczenia 699 i (E 13 24
VI Pazastale hoszty rodeafowe
07 19 J2¥ =12 fi
LA Wartosd sprzedanveh tovarcny @ materialow | 2552 2 408 2530 i fi,f
2 £
Gk o sprzedaly o _ 26 1018 1265 992|  ,
TR I i s
F ﬂ..ﬂﬁ:’[lfﬁ pravelody aperacyine | 602 583 533 19 2§
b Pozastale Kesziy operacyjne 58 83 207 § 0,4
Lk iy I f T
_.' .{}ak dziwtalnosel uperacyjnef 541 1518 159} g7 22
G Provelody finansowe 6 g / 27 0.1
I Koszty finansonwe 4 33 74 T 0
1. Zysh z dinlainodel pospadarcze] | 573 {303 !15i8 =932 2.3
L LI e 57 1 sus 1518 032 23
L Podutek dochadowy od oséb prawnych 134 Ji 4t -I77 the
M. Ly st 439 1 194 1178 755 47
3. Analiza svtuacji finansowej
| Lp Wyszezegdlnienie I 2011 2arg 2 L Zmdana
[ 7 Rentownosc netio sproedaty (w %) 18 zmnfej.véfnie
Fynik fnansowy netto x 100 . 1.2 5.4 o d4
Prevehody ze sproedasy produkidw
fonwaraw
2 Wskainik plynnosci bietgcej | |
Akbovg obrorpwe 2.4 2.2 i2 Zmnigjsgenie
Zobowigzania krdtkoterminowe 0 0.2
i Wkainik plynnasci soybkief I} |
Adtvw abrotowe — zapasy | L7 Iy L Lmnicjszenie
Zobowlgzania krotkorerninowe | o2
4 Stybkosd splat naleinoscei w dniach
I Sredni stan nalesn. = v dostaw 1 ustug x 228 257 23,4 Wydliienie o
363
Praychody netto ze spreed produktow ¢ L
Kaeeclania Rachunkowedel Barbpra Numor q{

a




Raport = badania gprawosdanio findnsoweyn zo 200 ok — MILKPOL 5.4,

towgrow .
5 Sopbhosc obroin zapasami w dniach Fwiekszenie o
Srednie zapayy x 365 i 73 6,5 3.5 P oifziii
Keaszt whasny spreedamch produkedw i
Tevriw N
fi Szybhosd splaty zobowigzan w dniach Skrdcenie o
Srednl stan zebowigzan 2 ni.dost i ustug 20,7 1,2 dnia
= 26,9 2.4
x 63
Koszt wlasny spreedanyoh produkiow
foweriw o -
7| Pokrycie majgtku trwal. kapit. wiasnym Wzrist o
% 125.2 123,1 15,7 2%
Kapitaly wiasne
Aknowa trwvale
H Maria na spreedaly % Lmnlefszenie
£k na sprzcdazy 0.1 4.5 5.8 o
Proyehady netto ze sproedas 4.4%
¢ Wartosd ksfpgawa na j;'dj-r;'q u'.i.-.:fr Anniefszenic
Koapitaty wiasne 52 55 v o
Liczhi ek 0,03
E7] Wynik finansowy na jé;:.;}w akefe - Zmniejszenie
Wynik fingnsowy setto a i, 1 R B PR/A ]
Liczha akoy ] |

* doprowadzono do pordwnywalnosci ilosé arcit w roku 2000, przeliczajge Hosé

wartosei nominalnej 010 21 za kazdg akefe

Analiza sytuacji majgthowej i finansowej

W

Analiza poréwnaweza powyzszveh wskaznikow [ ich tendencie przedstawia

powyzsza tabela.

Uwzgledniaige wskainiki dokonanej analizy jak rdwniez wyniki badania i
zdarzenia jakie wysigpily po dniu bilansowym stwierdzam, ze nie istnieje zagrozenie

konfynuacyi dzialalnosci gospodarczel Spolki, nie grozi tez jej znaczqee pogorszenie

phinnesci finansewef i wyplacalnosci.

Spotka akeyina MILKPOL wiarygodnie poinformowatasw ,, Wprowadzeniu

do sprawozdania finansowego " o zdolnosei do kontvmuowania d=iglalnosei vospodarezer
| 3 i :

Kencrdarie Rachunkewodel Borburae Kuntor

100

|
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C. USTALENIA DOTYCZACE ORGANIZACJI RACHUNKOWOSCI I
KONTROLI WEWNETRZNEJ

1. Ocena systemu rachunkowosei

[ Spatka pasiada akinalng dokumentacje opisujgeq previete praez nig zasady (politvke)
rachunkowosel,  w  szezegdlnosci  dotvezaca  okreslenia  roku phrotowego i
wehodzgeveh w jego skiad okreson sprawozdawezych, metod wyceny aktvwéw i
pasywow  oraz  ustalania wyniku finansowego,  sposobu  prowadzenia ki
rachunkowyeh, systemu ochrony danyeh i ich zbiordw. Dokumentacia polityki
rachunkowosel zostala opracowana zeodnie = ustawdg o rachimkowoscd
Ksiggi  rachunkowe  prowadzone  sq technikg  komputerowy = zastosowaniom
nastepuigeveh programow,

I Symfonia Finanse i Ksiggowosé forte premium — gldwny
program
H. Symfonia Srodki rwale premivm
Hi Symfonia Kadry @ Place premium
Stosowane programy dzialajg pod kontroly systemu operacyinego Microsoft
WINDOWS NT lub XP

2. Podezas badania stwierdzono, 3e rachunkowosé prowadzona jest w sposoh ciggly
weding 2 gory ustalonyeh zasad metod | wzoréw. w wzef wymienionyeh przepisach,
Podstawe  wfecia operacii gospodarczyeh w ksiggach rachunkowych  stanowiy
dowody  ksiggowe  spetniajgee  wymogi praepisow  rozdzialu 2 ustawy o
rachunkowosci, sporzgd=ane i sprawd=ane w obowigzujgcym w Spélce trybie oraz
zaakceptowane i zakwaliftkowane do ujecia w ksiggach rachunkowyeh,

Stwierdzono kompletnosé i prawidlowosé ksiag rachunkowych oraz dokonanyeh tam
zapisow w powigzaniv z dowodami ksiegowymi

Bilans Spolki oraz pozosiade czesci spraweozdania finansowego sporzgdzone zostaly
na podstawie ksigg rachunkowych zawiergjgeyeh salda = bilansu otwarcia oraz
wizystkie operacie wjete w ksiegach za rok obrotowy w sposeb udokumentowany
dowodami ksiggowymi spelniajgeymi wymogi prepisow ustawy o rachunkowoesci
oraz zestawienia obrotdw i sald = konr ksiggi glovwnej i sald kont szezegitowyeh do

wybranyveh kont ksiegi glowney,

Kemeelee Rochunkowoder Barbara Kumpr I I|'
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Wartosei  aktywdw  § pasywow  wykazane w bilansie.  potwierdzone zostaly
inwentaryzacig przeprowadzong nastepujgeymi metodami.
1) spisem = natury ustalono iloser i wartosci nastgpujgcyeh skladnikow aktywow.
» gotowki w kasie w dnin 31.12.200 1r

opakowan mleczarskich w dniu 3112201 1r

% rd

materialiw pomocniczveh — dodarkow smakowych w dnin 3112200 [r

-

= towarow wodniv 31.12.2011r

# wyrobdw gotowyeh w dniu 3112201 [ r

7 produkeii w toku ow dniu 3112201 1 r

Praeprowadzone spisy = natury zostaly prawidiowo wycenione, stwierdzone roznice
Imwentarvzacyjne wete w ksiggach roku badanego

- potwicrdzentami sald ustalone wartosci nastepufgeveh skfadnikdw aktywow |
JrEsywan

stan Srodkow na rachunkach bankowych, stan zadluzenia kredytami bankowymi
7 stan naleinosci

»  stan zobowigzan

Ksiggi rachunkowe spelniajg wymogi przepisow ustawy o rachunkowosci, w tym
takze zhiory tworzgce ksiggi rachunkowe prowadzone przy uzyeiu komputera

legitvmuge si¢ cechami, rzetelnosci, bezblpdnosei § sprawdzalnoscl,

11, Dzialanie systemu kontroli wewngtrinej

I Funkcje kontrolne w procesie dokumentacji Zrodlowef pelnione sq przez
Zarzgd 1 upowaznionych pracownikow,

2 Dokumenty irodiowe stanowigee podstawe ewidenc/i zmian standw
gospodarczyeh sq umownie numerowane symbolami, wlasciwie dekretowane,
akceptowane przez Zarzgd,

3. Stasowane procedury kontroli wewnetrznel majg by¢ stosowane w sposob
ciggly. ograniczajge wystepowanie nieprawidlowosci w zakresie:

a) provohodow [ rozehodow surowea, materialow i towardw oraz
mwigzanych z tymi dzialaniami faktur,
h) provehodow i rozehodow srodkow pienigznveh

¢) waliczania i wyplaty wynagrodzen za prace

Kanvelaria Rachunkowoict Buebarg Kamor 124
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d) rezliczania naleznosci i ich akinalizowania oraz zobowigzan,

¢)  wyeeny aktywow { pasywaw oraz odnoszenia jej skutkow,

1) amortyzowania skladnikow aknwow trvalyeh

£) rozliczenia kosztow i preyvehodow oraz ustalania wyniku finansowego
Badanie svstemu kontroli wewngtrzne preeprowadzone zostalo w zukresie

wigzgeym sig z hadanvm sprawozdaniem finansowym.

D. INFORMACJIE O NIEKTORYCH ISTOTNYCH POZYCIACH LUB
FORMULARZACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

L. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzgdzone zostalo w sposob
sgodny 2 postanowieniami ustawy o rachunkowosci, zawiera informacie niezhgdne
eedhiorcom — dla  dokonama  analizy - poszezegolnyeh  skladnikdw  sprawozdanio
finansowego, @ migdzy innvmi zawiera omadwienie pravietveh zasad rachunkowoscd, w
tvm metod wyceny akiywow | pasywow, takze amortyzacfi, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego w zakresie pozostawiaigevin
Jednostce do wyboru,

Wprowadzenie  zawiera  istotng  informacje  dotyezgeg  zmiany  formy
organizacyinel  MILKPOL" Sp. z 0.0, w wyniku przeksztalcenia w  MILKPOL" Spatke
Akcying. 30.04.2008r Sgd Rejestrowy dnia Lodzi Srodmiescia w Lodzi, XX Wydzial
Krajowego Rejestru Sgdowego wpisal Spotke do Krajowego Rejestru Sgdowego —

Rejestru Przedsiebioreow pod numerem KRS: 0000304913,

11, BILANS — ISTOTNE INFORMACJE O NIEKTORYCH POZYCJACH

I, Rzeczowe aktywa trwale ol 452722321

udzial procentowy w aktywach 33.2%

na kidre skiadajq sie-

< Srodii frwvale 7| 4 532222321
< zalicski na srodki rrwale w budowie =f 3 Ok 00
1.1. Srodki trwale o 432222321

) Srodki tinvale wg warto$ci poczgikowe;

hieoelarip Rachnmkawoici Sarbara Kemor
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Wartos¢ poczgthowa na 1.01.11r

Zwigkszenia w ciggu roku

Z legar

budvnki 1 lokale

L

srodki transporiu

fnne srodki trwale

Zmniejszenia

I fegn.!

Haport = badanta sprawozdania Aransoweao zqa M red— MILKECH e |

urzgdzenia techniczne [ maszym

- wrzqdzenia techniczne i maszyny

- srodki transportu

Wartosé poczathowa na 31,12.201 1'r
b} Wartosd wmorzen na 1.01.2011 r
Awigkszenia w cigeu roku

Zmniejszenia w ciqei roku

= Sprzedaz @ likwidacia Srodkow trwatyeh

Wartos¢ wmorzen na 31.12.201 Ir

§ 358 387,40
295 233,57

226 (183,63
3323142

30 362,69
353581

74 613,11

Pl P
67040, 16

8379 007,86
3446 294 51
a8 78125

Al 28811
4 0156 784,65

Ewidencja ksiggowa i wycena Srodkdw trwalyeh 1 ich umorzen dokonywane

byly zgodnie z postanowieniami ustawy o rachunkowosci,

uwzglednieniem

postangwien  ustawy podatkowej w  zakresie  amortyzacsi podatkowef.  [ia

przyjetveh  srodkow  trwalveh  do  uzythowania  w

ciggu

roku  badanego

zastosowano prawidiowe stawki amoriyzacii oraz wlasciwe symbole KST,

¢} Wartosé netto srodkow trwalyeh na 31,12.2011r o

I lego;
> grunty wiasne

= budvnki i lokale

= wrzgdzenia fechniczne i maszyny

= srodki transporiu

= fnne Srodkl trwale

Wizystkie dane liezbowe wynikajg = ewidencji spotki, oraz

452222321

282 408,73
[ 838 (43,03
{483 92828

D4 963,04

[2 876,09

zastaly prawidlowo wjete w

sprawozdaniu finansowym, Wycena prawidlowa we cen nabveia i koszin wyhworzenia
; 4 J £ & ; ;

hanendar Rochiabewesed Barbara Kymor
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1.2, Inwestycje diugoterminowe zt J57 849,00
ndzial w aktywach 4.2%

Wykazana imwestyeia dotvezy nabyiej nieruchomosci potozone] w obrebie Czgstochowy,

ktoref nie przeznaczono na prowadzenie d=ialalnosci gospodarczef.

2. Zapasy zf 542 768,62
udzial procentowy w aktywach 0,4%

zlegor

L materialy w eenach zakupu netio z! 226 908 52

2) produkeja w tokuw wysokosci poniesionyeh kosztow 2! T aYs. 52

hezposrednich

3) produkty gotowe w koszeie wytworzenia o | 172 788.67
4) tonvary 2l 72 373594
San zapaséw ustalono w opareiu o praeprowadzony spis = natwry na dzien 34,1220/ Ir.
Ewidencia matertalow prowadzona jest metody ilosciowo-wartoSciowy wedlug cen
nabyeia, Wyeena bilansowa dokonvwana jest wg cen nabyveia nie wygszveh od cen
sprzedazy netto potwierdzona spisem = natury na d=ien 3112201 1y

Ewidencia towardw prowadzona jest biezgeo wedkhug metody ilosciowo-wartoseiowey,
Wartas¢ bilansowq towardw ustalono w oparciv o przeprowadzony spis = natury na
dzient 31.12.201 1y wyceniony w cenach nabycia.

Wycena produkefi w toku wyrobéw mileczarskich dokomywana Jest wowartosei zuzvtego
SO,

Ewidencia wyrobiw gotowych kidre stanowig wyroby mleczarskie prowadzona fest
metoda ilosciowo-wariofciowg wedlug cen sprzeduzy wnetto. Wycena bilansowa na
podstawie spisu z natury przeprowadzonego na dzien 31 12,20/ ir WYCERIONege wg cen

spreedazy metto, Spotka nie sporzgdza kalkulacji kosztu wytworzenia poszezegalnych

wyrohiw,

3. Nafeznosci krothoterminowe ol 1942 857,38
udzial procemowy w aktwach 22.8%

- od pozostalveh fednostek z! [ D42 857 38

na ktore skiadafyg sie:

© 2 tulu dostaw i ustug o okresie spiaty do 12 m-cy = [ 595 048 34

= naleznosei z tvhdu podatkéw, cel i ubezpieczen spol. =t 236 273,68

farcelario Ruchwnkowolel! Barbars Kumor

| 5,-"}
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= pozostate naleznosci =t i 53336
Naleinosci winikajgee = ewidencii ksiegowej =f 2 (054 238,77
Cdpisy aktualizujgee naleznosci waiplive =t 439 21043
Wartas¢ bilansowa naleznosei z tvtulie dostaw i ustug =t 1 395 (48,34

Wykazane saldo naleznosci w bilansie zostalo porwierdzone przez odbiorcow w
wisokosei 89 % ogélu naleznosci oraz uregulowane do dnia badania w wysokosci

f aw ””?.?J :I'r f}' yy. 7 %

3.2, Naleinosci ¢ tytulu podatkow, dotacji | ubezp. spol, ol 256 273,68
na ktdre sklada sig:
- VAT nalezny do rozliczenmia w nastgpnyveh okresach = 86,84
- VAT naliczony do rozliczenia w nastgpnych okresach &5 23 290,04
- VAT naliczony = fakiur RR do rozliczenia = 600,80

- Nadwyzka VAT naliczonego nad naleznym wg VAT-7
za l0 4, 122001 zf {38 335,00
- wadplata worozliczeniv CH-8 za 201 Ir 4, 22 764.00

Saldo wynika = ewidencyi, deklaracyi

4.3, Inne zl 91 535,36

na ktdre sktadaja sie:

- naleznosel = tvindu pozyvezek na cele mieszkaniowe zf 796l 66

- inne rozrachunki (kaucie gwarancyine) zt {26200

- haleznoscl z . dofinansowania akcyi |, Szklanka mleka” = &8 72747

- inne rozrachunki = pracownikami zf 9384,33

5. Inwestycje krotkoterminowe il 1098 975,30
udzial procentowy w aktviwach spotki 12.9%

z tego!

- srodki pienigzne w kasie z! 6 174.58

- blezgey rachunek barkowy zf N25.10

- rachunek bankowy lokara do 3-m-cy zf 1 087 367 (M4

- rachunck $rodkdw ZFSS z! 4608 358

Wykazany stan srodkow w kasie porwierdzony zostal spisem z natury przeprowadzonym

wodnin 3112201 1r., oraz porwierdzony przez banki finansuface.

Aancelaria Kachirkoraofol Boarbara Ko 16 t(
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6. Rozliczenia migdzyokresowe

o

udzial procentowy w aktvwach spotki

Saldo dotvezy rozliczanveh w czasie koszriw-
- ubezpieczenia majatkowe
- ogloszenia. publikacie internetowe
- domeny internetowe
- podpisy elektroniczne
- nmaliczone odserki od lokat
Uistedono prawidfowo
7. Kapital wiasny
udzial procentowy w pasywach spotki
I lepo:
- kapttal podstawowy — akeviny
- kupital zupasowy
- kapital z aktualizacyi wyceny

- 2vsk netto za rok sprawozdawesy

P Kapital akeyjny

:_-J

Akeyiny Spotki na dzien 31.12.201 1y wynasil | 185 350,00 =/

| skladal sig z 11 853 500 akeji po 0,10 21 kuzda

35 221,36
.4 %

27088 349
6 77229
6,47
332,50
I 71

6119 876,88

1.9 %

DI85 330,00
4359007 41
136 906,56

438 61291

1 185 150,00

Arcelaria Riachunkowolcr Barbara Kmor

Serta | rodoaf akefi Liczha akgji Warradd Wartasé nominatna
rominadng fedme) akoy
akeli fzd)
wil i okaziciela zwvkia 10 000 g .10 £ 0N L0
W8 ehaziciela swylda &03 300 . o406 G 33000
" C i okl e 1250000 | 070 733 001,00
| Razem 11 853 500 | (.10 ] 155 350,00
7.2. Kapital zapasewy of 435000741
= stan na 00.00.200 ] zf 3994 253,9¢4
= zwighszenia w cigen roku ! o4 73350
- 2 podzialu zysku =f 364 753,50
7.3. Kapital rezerwowy z aktualizacii wyceny ! 136 906,56

|?Ifr
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= saldo w ciggu roku nie wleglo znianie

7. Wynik finansowy netto roku obrotowego of

438 612,91

Wkazany winik finansowy wynika = ewidencyi ksiggowef oraz = rachunku zyvskow i strat,

ustalony prawidlowo,

8 Zobowigzania kratkoterminowe d

ndzial proceniowy w pasywach

- wirbee pozostalyel jednostek =t
- fundusze specijalne 2SS =f
8.1 Kredpty bankowe i poiyezhi z
- kredve bankawy =

Wykazana kwota kredvin dotyezy splaty praypadajgee na rok 2012

8.2, Zobowigzania g tytulu dostaw i ustug o
o okresie wymagalnosci do 12 miesigey
Do dnia badania wszyvstkie zostaly uregulowane

8.3, Zobowigzania z tytulu podatkdw, cel i innych
Swiadezen

WV

zobowigzania z tytultu podatku dochodowego od osob

Sizyeznyehza m-¢ 12.11r PIT-4 zf

kY

W/

- zobowigzania z tviulu ubezpieczen spotecznyveh zf
> whezpieczenia zdrowolne

= gboigzenia na rzecz PFRON =

! 824 198,25
24 %
[ 747 442,04
761 756, 21
11 258,06
[ 238, 0

1481 922,19

08 180,12

29 113.00
33 264.66
I8 66246
3 13800

Wykazane zebowigzania wynikajg = ewidencji ksiegowe) oraz sg zgodne deklaraciami,

dotyeza m-ca grudnia 201 Ir

8.4. Pozostale zobowigzania kréthoterminowe of

Saldo dotvezy;

= EMiSfa zanieczysIczen z!
= Funchisz Promocii Mleczarstwa zl
innych rozrachunkow z pracownikami =t

> ptrgeen z wynagrodzen pracownikow za m-c [2.11r 2!

Aaaeetora Noglnkow ey Barbara A wmor

146 081,67

1 732.00
ERIIEIREY
FI0 338 1Y
12 080,02

MILKPOL S A

lH'J[
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= pozrachunki z TU Allianz Fi§

8.5, Fandusze specialne o

1891146
76 756,21

W Spolce tworzony fest Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnyeh

zrodnie = Ustawg o tym funduszu

Cdpisy za ZFSS obeigzaigee koszty naliczono, zgodnie z obowigzujgeymi przepisami.

W roku badamvm  naliczony odpis na ZFSS zostal przekazany  na wyodrebniony

rachunek bankowy. Wszysthie wydatki z ZISS bvly finansowane ze Srodkow ZFSS |

stanenvig koszty uzyskania pravehodow  Od owyplat podlegaigovelh opadathowaniu

podatkiem  dochodowym od oséb fizveznyveh potrgeono zaliczki na ten podatek

vilprowadzono do Urzedu Skarbowego

Rozliczenie finansowe:

Stan ZFSS

NaleznoSel z ivl pozvezek na cele mieszkaniowe

St srodkow na wyodrebnionym rachunku w banku
Razem

Raznica do refundacyi

8.6. Rozliczenia migdzyokresowe
Salde donvezy:
- pfrzymana detacia na budowe srodkow trwalych
prace rozwofowe SPO

- frzymana dotacja na zakup srodkow trwalveh

76 754,24

96l 66

o 68, 3N
76537024
18597
o 364 208,24
zf 12523 .26
= 331 742,98

Wyzef wymienione dotacfe rozliczane sg dou pozostabyeh pravchodow operacyinyeh

rownpwartoscig odpisow amorivzacyinveh

1ll. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - ISTOTNE INFORMACIE O NIEKTORYCH

POZYCIACH

1. Proychody ze spreedaiy | crownane o nimi
Itego:

1) Przyehody ze sprzedazy prodikefi mleczarskief

2) Przyehody ze sprzedazy towarow | materialow

- sprzedaz wowarow

hanegturta Rachrkow odel Barbara Kumor

zf 24 123 470,24
zf 21 345 633.50)
i 2734320018
zf 2746 283,47

1977
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- uslug zf 760,00

4) Dwighszenie stanu produkiow z! 23316356

2. Koszty dzialalnosei operacyinef o 240097 201,11
zlego:

=f 15 1002 347,90

1) Zuzveie materiadow

2} Zuzveie energii zf 231 80176
3} Ustugi obee =f [ 443 126,77
- wsfugd tramsportowe 2f Mo o6 W2
- ustugi pozostale zl 376 Y3085
4) podarki i oplaty =t (3726305
WLy
- podater od nieruchomosci = S 08340
- opdata na fundusz mileczarsiva 4 121066, 0()
- wplata za emisj¢ zanieczyszezen =t 2da7
- podatek VAT nie podlegajgey vdliczeniy zt 1590025
- pheigzenia na rzecz PFRON =t i3 43100
- podatek od Srodkow transporiowyeh zf {73300
- oplary skarbowe i inne =t Y476,07
- oplata recyelingowa =t 496,43
3) wynagrodzenia zf 2779 600,49
6) swiadczenia na rzecz pracownikow z 699 (134,33
L amartvzacia zl 0532744
&) pozostale koszty =l 406 V96, /|
w fpm;
- podroze stuzhowe 4 TH7RIS
- koszry reprezentacii i reklamy zt 20831167
- whezpieczenia majgrkowe zt 63 261,01
- inne koszty =t 7 H69 25
- koszty nie stanowigee kosziow uzyskania zt 8 489,78
- CZVISTE zf 33 393,81
- oplaty obsiugt emilenta ! 7798906
Y) wariosc sproedanyeh towarew | marteriafon o 2351 69704
- warfose spreedamich towarow zf 2330620133

zﬂ_f"r
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- Wartosc sprzedanych materiatow =t
3. Zysk ze sprzedazy o
4. Pozostale proyehody operacyjne zf

1) zvsk ze sprzedazy niefinansowyveh aknwéw trwalveh =i
- provehod ze sprzedazy zl 536385

- wartos¢ sprzed. Srodkdw trwatveh 21 3 325,00

roznica - zysk =t 204085
1) atrzymane dotacje zf
- srodki SPO zf
- doplata do mleka i przetworaw 2t
- srodki pomocowe SAPARD =t
- srodki PROW zt
2} e prrzychody operacyine z!
- 2wreld kosziow postgpowania sadowego z!
- odszkodowania zl

- splata naleznosei objetyeh odpisem akiualizujgeym =1

- inne zf

3. Pozostale koszty operacyjne zl
Wolvm:

- koszty postgpowania egzekucyvinego zf

- odpisanie naleznosel umorzonveh !

stanowigee koszty uzvskania przvehodow zf

nie stanowigce kosziow uzyskania przychodow z!

- przekazane darowizny pienigzne | rzecrowe na cele

spoteczne z!
Wb
10% do odliczenia 23 003,32
- utwerzenie odpisw akiualizujgeego naleznosci z!
- fnne zf
6. Zysk na dzialalnosei operacyinej zf
7. Proyehody finansowe zf
- odsetki zt
8. Koszty finansowe o
Z lego,

fangedario Rechunoweior Rarbara Kumor
4 i3

H076.71
26 269,13
602 425,95
2 (40L.83

35963535

7270186

437 692,82

19 483,73

Y3 JEN 04

40 74975
(470,73
{9689 77
YRGS
34339

87 557,00

+ 786,01
! 335.04
[ 426,33

105,48

4337047

3559121
74,311
341 138,08
35673,19
3567319
3 942,36

21
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- oddsetki =zl 3 942,36

Y. Zysk z dzintalnosci gospodarczef z 372 868,91

10. Zysk brutto z 572 868,91

{1. Obowigzhowe obcigienia wyniku finansowego ol 134 256,00
- Zobowiqzanie bictyce 7 tvt. pod. dochod. i o 134 186,00
- Cogsd odroczona — zmniejszenie stanu aktywow af 76,01

o tytuln odroczonego podathn dochodowego

12. Zysk netto b 4 438 612,91

Wykazane wielkolei zardwno po stronte prevchodow jak i kosztow winikajg = ewidencyi
kstgpowej apartej na prawidlowoe kwalifikowanych pozyefi przychodiw dokumentach kosziéw

w dokumentow ksiggonwyveh,

1V, DODATKOWE INFORMACIE [ OBJASNIENIA

Forondarz zawierajgey  dodatkowe informacje 1 objusnienia stanowigey 4-lg cz2¢8¢
sprawozdania finansowego sporzgdzony zostal zgodnie = postanowieniami ustawy o
rachunkowoscl, oraz wyezerpuje ustalong tam tematvke w zakresie dotyezgeym badanef
Spotki. Rownoczesnie pominigto w fe] czesel sprawozdania finansowego te tematy, ktore
Jef nie dotyezg

Dodatkowe informacie | objasnienia rozszerzajg dane liczhowe zawarte w hilansie | w
rachunku zyskow I strat oraz zawierajq dodatkowe informacje o Spdfce niezhedne do
odzwierciedlenia w sprawozdaniu finansowym w sposob jasny, rzetelny, komplemy i
prawidlowy  svtuacfi majgtkowej i finansowej, wyniku finansowega | rentownosci
prowadzone dzialalnosci. pozyskane z ewidenc/i pozabilansowef, pobranyeh oswiadczen
itd, oraz sporzgdzone zosialy prawidiowe

1. Rozliczenie glownych pozyeji rotnigeyeh podstawe opodatkowania podatkiem

dochodowym od oséb prawnych od wyniku finansowego brutto metodq wynikowq

1. | Zysk brutto 57286891 |
2. | Trwale rdznice dodatnie zwigkszajace podstawe do opodatkowania 238 676,96
z tego z tvtudu,
1) przekazane darowizny 45 371047
2) umorzone naleznosci fO8 48
J) amortyzacia wrzgdzen zakupionyeh ze srodkow PROW2007-201 3 93 188,064
4) amortyzacia wzgdzen zakupionyeh po zakosczeniu leasingu [ 661,60

hettiveliria Rachunkowedcl Barbarg Kumor TP

S ot
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fi,

1

/A

1

12

3} amortyzacia urzgdzen zakupionych ze srodkdw SAPARD

6) amoriyvzacia urzqdzen zakupionych ze Srodkow SPO

7} ebcigzenia na rzecz PFRON

&) wydarki nie stanowigee kosztow uzyskania przychodiw

Y) wiworzone odpisy aktualizujgee stanowigee malg
pravwdopodobnosc scigealnosci

10} koszty reprezentacyi

L) amortyzacia samoch. o wart, powyzey 20,000 euro

13) kary i grovwny

[4) przychody podatkowe nieujgte w ksiggach

Trwale roznice wjemne zmniefszajgee podstawy do opodatkowania
1) rozwigzanie odpisow aktualizujgeyeh naleznosei, ktoryeh
utworzenie nie stanowilo kosztow uzyskania przvehodow

Preefsciowe roznice wjemne
1) naliczone odserki

Przejiciowe roznice ujemne = roku poprzednicgo zrealizowane w
rofu obrotowym

1) naliczone odsetki od lokar terminowych

21 naliczone odserki od zobowiazan

Przejsciowe rdzrice ujemne z roku poprzedniego zrealizowane w
roku obrotowym
1) Naliczone odsetki od lokat terminowych

Daochod podatkowy

Odliczenia od dochodu
zlego z fyteiu,

1 dotacia SAPARD

2) dotacia SPO

3) doiacje PROW 2007-2013
4) darowizny

Dochod do opodatkowania

Podatek dochodowy stanowigey zobowigzanie wobec Urzedu
Skarbowego

Zwigkszenie obcigzenia podatkiem dochodowym w zwiazku ze
zmiang akiywow z vt odroczonego podatku dochodowego

Ogdolem obeigzenie wyniku finansowego = yviulu podatku
dochodowego

| 13| Zysk netto

727016
(948373
63 431,00
84901

33 286,44
1 304,98
4 73155

I8N0
6 OO0 ()

G UNY AR
0ONG K

171
1T

f41.a8
)Y
RN

JUN 25
JUN 25
LI WA
fd4 947 83
727 16
14948373
DY 88 64
234015 32

G 239,88

134 186

J0, 00

134 236.00

438 612,91

hancpdareig Rachinkewadcr Barbarg Kuoror
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Whaioski o prawidiowesci ustalania podstawy do opodatkowania, podatku i
wyniky  finansowego netto  wyciggnigto w  oparciv o hadanie  dowoddw

ksiegowyeh za miesige grudzien 2011 r i styezen 2012 r,

I, ZESTAWITENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
1 Kapital wlasny w Spolce w kwocie:. =l 6 119876,88

sklada sie 2,

1) Kapitaiu akevinego I I8S 350000
) Kapitaly zapasowego 339007 41
1) Kapitalu = akivalizacri wyeem {36 906,56
4) Wyniku finansowego netto za rok obrotowy J3N 61204
Kapital wlasiy w clggu roku ulegl.
1) zmniefszenin w ogolnel kwocie zf - 39 132,09
= nastgpujgeveh ivtulow.
a) 2wigkszenia = podzialy zysku za 201 0r 2! 364 753,510
¢lzmnieiszenia zyvsku w pordwnanin do 2010y 2! -755 K85 39

Zestawlenie ze zmian w kapitale wilasnym mozna uznad za sporzgdzone w sposob

pranvidiowy,

VI. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeplywow pienigznveh odzwierciedla wynik kasowy na koniec roku
obrotowego w kwocie. I (198 973 30 =f
ner kiory skiada sie stan:

1) Srodhow pienigznyveh w kasie 617458 zf
2)  srodiow pienigznyeh na rachunkach bankowyeh 1 0492 8044 72 =1

Wimik kasowy na koniec roku obrotowego w stosunku do stanu na poczatek roku obrotowego

wlegd zwighszeniu o: - 305 346.35 =1

Przephvwy netio © dziafalnosci operacyinef wynoszg ot 908 33835
Przeplywy netto z deialalnosei imwvestyeyinef wynoszg 2t <227 39347
Przeplhwy netio z dzialalnosc finansowef wynoszg ot 37361633

Przepliwy Srodidw plenieznyveh ogdlem zf 305 346,53

Sprawozdante z przephnwow piemigznyveh sporzgdzone zostalo w sposoh prawidlowy,

fancefarie Rechurkoweson Barbara Kumor 24 (;
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Vil USTALENIA DOTYCZACE SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI SPOLK]

Sprawozdanie z dzialalnosei Spolki \ MILKPOL S A sporzqdzone przez Zarzqd. jest
kempletne w rozumientu art, 49 ust.2 Ustawy o rachunkowosei, Rozporzqdzenta Ministra
Finansow z dnia 19.02.2009 r w sprawie informacji biezgeyveh i okresowyeh przekazywanyveh
przez emiteniow papierow wartosciowyveh, a informacie zewarte w tvm sprawozdani
wwzgledniajy praepisy rozporzgdzenia { sq zgodne = informaciami zawartymi w roczivm

sprawozdainiu finansowym,

E, PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

I. Podsumowaniem wynikow  badania jest  opinia  stanowigea  odvebny dokument,

Kontynwowanie dzialalnosei Spotki na dzien sporzqdzenia raportu nie jest zagrozone.

2. Raport zawiera 25 stron kolejno pomumerowanyeh [ parafowanveh przez hieglego

rewidente,

Lovd?, dnia 28,05 201 2r
Kluczowy Biegl Rewident

|
LA S
ngr ﬁf%%ﬂrﬂkk h’r‘”l'”.

e 2031

Kluczowy Bieglfy Rewiden
preeprowedzafgey badinrie w

UREERIN. POSIIOR BOraWionego

do badaniy sprawozdan

finansowych  Nelisgyr 171

KANCELARIA RACHUNK
Hnr BnrbaPﬁﬂsm
92314 Ladz, ul A gierska 5/19

Rﬂlgon 4?05405

725-1
Mr sty QET?‘I? 18
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Aaneelarin Rechunkowaser Barbara Kemer




Czarnocin
S
OSWIADCZENIA ZARZADU

~Milkpol” Spétki Akcyjnej

dotyczace sprawozdania finansowego | sprawozdania z dziatalnosci Spotki za rok 2011

X,

Zarzad ,,Milkpol ™ Spotki Akcyjnel oswiadeza niniejszym, ze wediug najlepszef wiedzy czlonkow Zarzqdu
Spolki, sprawozdanie finansowe | dane pordwnywalne dotyczace sprawozdania finansowego , Mitkpol™
Spolki Akcynej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnfa 2011 roku, sporzgdzone
zostaly zgodnie z przepisami obowigzujacymi Spotke oraz, ze odewierciedlaig w sposob prawdziwy,
rzetelny | jasny sytuacke majatkowa | finansowg Spolki oraz jej wynik finansowy, a takze, Ze
sprawozdanie Zarzady z dzialalnoscl Spolki za wskazany wyzef okres zawiera prawdziwy obraz sytuacyl
Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk | zagrozer.

Ponadto, Zarzad ,,Milkpol” Spotki Akcyjne] oswiadcza niniefszym, 2e podmiol uprawniony do badania
sprawozdar finansowych — ,Kancelaria Rachunkowosci”™ Barbara Kumor w todz, wpisana na
JListe podmiotow uprawnionych do badania sprawozdari finansowych” pod numerem 1071 -
dokonujacy badania sprawozdania finansowego za w/w okres, zostal wybrany zgodnie z przepisan
prawa oraz, Ze zgodnle 2 najlepsza wiedzq osob wohodzacych w sklad Zarzadu Spotki, podmiot ten
oraz biegly rewident, dokonujacy badania lych sprawozdan, spedniali warunki do wyraZenia
bezstronnef { niezaleznef opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

£od?, dnia 1 crerwea 2012 roku

Fri o
R o
sl Bt i J.,,F,/f:’{ .......... WL{@WQ’U ................
Wiestaw Niedziakek /Meksar;dm Swierczynska Magdalena Galwa
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

MILKPOL S.A. 97-318 CZARNOCIN, ul. Gidwna 162, telffax 044 616 62 13, tel. 044 616 51 82
BILURD HANDLOWE 93-231 LODZ, ul. Dabrovedkega 225/243, telffax 042 649 16 93, t=l. (472 649 1199
e-mal: milicpol @miliepolcormpd, NIP ¥71-01-06- 183, REGON P-O04 703448, Wisokosd kapitatu: 1.185.350,- o
K Nr rachuniu banionwego: Bank Spihdneicry w Radomsiy 83 8380 0009 20137 D065 9237 000]
ARMOEIN KRS DOON304913 Sad Reponowy ﬂ@th'mmﬂlm,ﬂmm Krajowego Rejestri Sadlowago
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INFORMACIA
o wysokosci wynagrodzen cztonkéw organow Spotki
oraz Autoryzowanego Doradcy Spotki

Zarzad ,Milkpol” Spolki Akcyinef (.Spotka”), driafajge w oparciu o postanowienia punktu 9 Zalgcznika
Nr 1 do Uchwaly Nr 293/2010 Zarzadu Gieldy Papierdw Wartosclowych w Warszawle SA z dnia 31
marca 2010 roku ,Dobre Praktyki Spolek Notowanych na NewConnect”, przekazufe ponizej informacie
na temat: (i) facznej wysokosal wynagrodzen wszystkich crlonkdw Zarzadu | Rady Nadzorezef Spotki w
2011 roku, (W) wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymanego w 2011 roku przesz
Autoryzowanego Doradee od Spdii z tytulu swiadczenia wobec Spotki ustug w kazdym zakresie.

Informacia na temat facznel wysokosd wynaqrodzen wszystkich czfonkow Zarzgdy | Rady Nadzorcze]
Spotki w 2011 roku

taczna wartose brutto wynagrodzen wyplaconych wszystkim czionkom Zarzadu Spotki ,MILKPOL™ 5.A.
w 2011 roku zamyka sie kwola 520.854,50 zit (piecset dwadziescia tysiccy ostemsel plecdziesigt
crtery Hote piecdziesigt groszy).

taczna warlosc brulto wynagrodzern wyplaconych wszystkim czionkom Rady Nadzorczef Mitkpol”
Spotki Akcyinej w 2011 roku zamyka sie kwotg 32.000,00 zi (trzydziesdl dwa tysigce Hotych).
Informacia na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymanego w 2011 roku przez
Autoryzowanego Doradce od Spotki z tytutu swiadczenia wobec Spolki usiug w kazdym zakresie
taczna warlosc wynagrodzenia otrzymanego przez Autoryzowanego Doradce od Spotki w 2011 roku z
tytuty Swiadczenia wobec Spolki ustug w kazdym zakresie wyniosta 29.520,00 zl (dwadziescia
dziewied tysiecy piecsel dwadziescia ziotych). Na dzien sporzgdzenia ninigjszef informaci Spotka nie
posiada Autoryzowanego Doradcy. Umowa z DFP Doradztwo Finansowe Spofka Akcyina w Lodzi
zostata roewigzana na mocy porozumienia z diia 9 maja 2012 r.

07, dnia I czerwea 2012 roku

{- )-"f?.-h P
() L e Yo .......
Aleksandra Swierczyriska Magdalena Gatwa
Wicepreres Zarzadu Cztonek Zarzadu

MILKPOL S.A, §7-318 CZARNOCTN, ul. Gidwna 162; telffax 044 616 62 13, tel. 044 616 51 82
BILRO HANDLOWE 93-231 LODY, ul, Dabrowskiegn 2257143, telffax 042 649 16 93, tel. 042 649 31 99
e-mail: milkpol@milkpol.com.pl, NIP 771-00-06-183, REGON P-004703448, Whsokedd kapitah: 1.185,350,- 2
HKPOL Mr rachumkiy barkowego: Bank Spdidpeicry w Radomsky 83 8980 0003 2012 0065 9237 0001
ARHOCIN KRS D00030491 3 Sad Rejonowy dia Lodn-Srodmiedca w todsi, X6 Wydaal Krajowego Rejestru Sadowego
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INFORMACIA NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ ,MILKPOL” SA W ROKU OBROTOWYM 2011

ZASAD LADU KORPORACYINEGO, O KTORYCH MOWA W DOKUMENCIE ,, DOBRE PRAKTYKI SPOLEK
NOTOWANYCH NA NEWCONNECT"

Niniejsza informacja zawiera odniesienie do zakresu zasad fadu korporacyjnego zawartych w

Zalaczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzgdu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z
dnia 31.03.2010 r. w brzmieniu obowigzujacym na dzien bilansowy, tj. na dzien 31 grudnia 2011 roku

Numer w dokumencie ,Dobre

NewConnect”

{w brzmieniu wynikajacym z dokumentu ,Dobre Praktyki
Spolek Notowanych na NewConnect”, ocbowigzujgcym na
dzien bilansowy, tj. na dzied 31 grudnia 2011 roku)

Informacja o
stosowaniu lub
niestosowaniu

zasady tadu
korparacyjnego

w 2011 roku

(TAK lub NIE )

Komentarz w zakresie
odnoszgcym sig do danej zasady
ladu korporacyjnego
Okolicznoscl | przyczyny nie
stosowania zasady fadu
korporacyjnego oraz informacja,
w jaki sposéb Spotka zamierza
usungé ewentualne skutki nle
stosowania danej zasady lub
jakie kroki zamierza pod]aé, by
zmniejszyc ryzyko nie
stosowania danej zasady ladu
korporacylnego w praysziosci

Spotka powinna prowadzié przejrzysta | efektywng
polityke Informacy)na, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyinych metod, jak | 2 uzyciem nowoczesnych
technologil craz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajgcych szybkosc, bezpieczenstwo oraz szeroki
dostep do informacji. Spotka korzystajac w jak
najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnic
odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujae w tym celu rowniez nowoczesne metody
komunlkacji internetowej, umozliwiac transmitowanie
obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniad go na
stronie internetowej

TAK / NIE

|
|

1

Spddka nie wypetniala powyizszef
rasady w zakresie transmisjl
obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowania przebicgu obrad |
upubliczniania go na stronie
internetowej; wszelkie istotne
informacje na temat zwotania i
odbycia walnego zgromadzenia
spotki przekazywane 53 do
publicznej wiadomoscl poprzez
ich urmieszczenie na stronie
internetowej spolki oraz za
posrednictwem odpowiednich
raportow biezacych EBI i ESPI;
spotka nie zamierza w
najblizszym czasie wprowadzic
zasady transmitowania,
rejestracji | upubliczniania obrad
walnego zgromadzenia

prowadzi

Spotka powinna zapewnic efektywny dostep do informacji
niezbednych do oceny sytuacji | perspekiyw spotki oraz
sposobu jej funkcjonowania

3.1. | podstawowe informacie o spolce i

e} dziatalnosci (strona startowa)

Spotka

TAK

TAK

W 2011 roku spdtka realizowata
przedmiotowa zasade w
szczegalnodci poprzesz
publikacje stosownych rapartdw
biezgoych i okresowych, w tym
regularng publikacje raportdw
miesiecznych (rownie: poprzez
ich zamieszczanie na stronie
internetowej spatki)




Numer w dokumencie ,Dobre

=0

i Spotek Notowanych na

NewConnect”

Komentarz w zakresie

odnoszacym sig do danej zasady
fadu korporacyjnego
Informacja o Okolicznosci | prayezyny nie
|| e
~ Spolek Notowanych na NewConnect”, obowigzujacym na mm“m f: | ak i ni
A tj; na dzien 31 grudnia 2011 roku) ‘usung ewentualne skutk nie
bilansowy, 4 : ‘w2011 roku mwnniadane;zasadwuh
(TAKIub NIE) | jakie kroki zamierza podjac, by
' zmniejszyé ryzyko nie
stosowania danej zasady ladu
korporacyjnego w praysztoscl
korporacying | 3.2. | opis dziatalnosci emitenta ze |
strang wskazaniem rodzaju dziatalnosd, 2 TAK i
Internetows ktore] emitent uzyskuje najwigce) |
| zamieszcza przychodow {
. lel: 3.3 opis rynku, na ktorym dziata |
emitent, wraz z okresleniem TAK
pozycjl emitenta na tym rynku
3.4. tyciorysy rawodowe czionkiw Spatka prowadzi korporacy|ng
organow spotki strong internelowd | zamiesicza
na niej yciorysy rawodowe
czlonkdw organdw Spotki -
rasada spelniana czedciowo, w
rakresie Myclorysow
TAK / MIE rawodowych cztonkdw Zarzadu
Spatki; zamiarem Spotkl jest
ramieszczenie w praysetosc
informacji w preedmiotowym
rakresie (Iyciorysy zawodowe)
rdwnie: w odnigsieniu do
cronkdw Rady Madzorczej
3.5. | powziete przez zarzgqd, na Zarzad Spotki nie powzigh
podstawie odwiadczenia cxlonka informacji, na podstawie
rady nadzorcze), informacie o odwiadczen czlonkdw rady
powigzaniach czfonka rady nadzarczej, o powigzaniach
nadzorczej z akcjonariuszem czionkdw rady nadzorczej 2
dysponujacym akcjami akcjonariuszem dysponujacym
reprezentujgcymi nie mniej miz 5% akcjarmi reprezentujgeymi nie
ogdlnej liczby glosow na walnym minigj niz 5% ogdlnej liczby
zgromadzeniu spotki TAK glosdw na walnym
zeromadzeniu spotki;
niezwiocznie po powzieciu
takiej informacji na podstawie
oswiadezenia czlonka rady
nadzorcze), Spatka jest potowa
opublikowad stosowng
informacje na stronie
internetowej Spotki
3.6. | dokumenty korporacyjne spotki TAK




zgromadzen, a takie spotkan z
inwestarami | analitykami araz
konferencji prasowych

Komentarz w zakresie.
, @ odnoszacym sig do danej zasady
E < ) tadu korporacyjnego
S: & Informacja o Oknﬂr.znoﬁtl i piﬂcﬂ?nf nie
" u d
2 5 21 (wbramienu wynkajaomz dokumentu ,Oobre Prakyk “‘““’““‘*‘m, AL il
£ § 2| Spétek Notowanych na NewConnect”, obowigzujacym na korporacyjnego Ine skutki ol
83 deiet bilansowy, 1j. na dzief 31 grudnia 2011 roku) Dy e
38 i L ‘wW2011roku | stosowania danej zasady lub
g = [TAKlubNIE)} | jakie kroki zamierza podjgé, by
& g  amniejszyé ryzyko nie
it stosowania dane] zasady fadu
korparacyinego w pm'sziai:f
37 zarys plantw strategicznych spofki Ma stronie internetowej spatki
w 2011 roku nie byla
zamieszczona wprost informacia
o planach strategicznych spolki;
I NIE taka informacia wynika
| posredmo z publikowanych
| przez Spotke, w tym na stronie
| Iinternetowe] Spolki, raportow
E ll biezgeych | okresowych
f 3.8, | opublikowane prognozy wynikow Spdlka nie publikowala
| finanspwych na blezgcy rok prognozy wynikow finansowych
| obrotowy, wraz z zalozeniami do na 2011 rok; W przypadku
| tych prognoz oraz korektami do podjecia decyzjl o publikaci
|; h adku TR rognozy wynikdw finansowych
tych prognoz (w preypadku gdy prognozy wy ¥
1 emitent publikuje prognozy) w przysziodcl Spotka zamiesc
| stosowana informacje na
| stronie internetowej Spotki
il 3.9, | strukture akcjonariatu emitenta,
|' ze wskazaniem gléwnych
akcjonariuszy oraz akgjl TAK
l znajdujacych sie w welnym
! obrocie
] 3.10. | dane oraz kontakt do osoby, ktora Osobami odpowicdzialmymi w
jest odpowiedzialna w spolce za Spofce za relacje inwestorskie |
i relacie inwestorskie oraz kontakty kontakt z mediami sq
z mediami cztonkowie Zarzadu Spatki; W
J AR/ NIE 2011 roku, nastrone
| ; [ internetowe| Spotki podane byty
| kontakty m.in. do sekretariatu
I ‘ Spoiki
3.11. | skreslony r“‘“'- _h__h‘_‘:_:—_:_-——_::__—;
. =
3.12. | cpublikowane raporty bieiace [ TAK
okresowe
3.13. | kalendarz zaplanowanych dat
publikacji finansowych raportow
okresowych, dat walmych TAK




Numer w dokumencie ,,Dobre

Knrnentarz w zakresie
@ _odnoszacym sledudanej zasady
£ 2o fadu korporacyjnego
% H\fﬂﬂ'ﬂaﬁﬂﬂ Okolicanosci | przyczyny nie
e Zasada fadu ko stosowaniulub | stosowania zasady fadu
e i niestosowaniu | korporacyjnego oraz informacja,
E: {w brzmieniu wwﬂ;ajqﬁnn z duhmunm,uuhm Fﬂkl"tﬂ mwu w jaki sposdh M zamierza‘
G| Spotek Notowanych na NewConnect”, obowiazuiacym na. | orosracyineg
: : _ korporacyjnego | usungé ewentualne skutki nie
% Z dzieft bilansowy, tj. na dzier 31 grudnia 2011 roku) w 2011 roku stosowarnia danej zasady lub
E (TAKIub NIE ) | jakie kroki zamierza podjac, by
.E ‘rmniejszy€ ryzyko. e
o stosowanla danej zasady fadu
korporacyjnego w przysztodci
3.14 | informacje na temat zdarzen W 2011 roku Spotka realizowala
korporacyjnych, takich jak wypfata wyptate dywidendy z zysku
dywidendy, oraz Innych zdarzen netto a rok obrotowy 2010,
skutkujgcych nabyciem lub Stosowne informacie w tym
ograniczentem praw po stronie zakresie byly zamieszczone w
akcjonariusza, z uwzglednieniem tresci opublikowanego praez
F terminow oraz zasad TAK Spalke rapartu blezqcego EDI
przeprowadzanta tych operacjl, [zamieszczonego rownies na
| Informacje te powinny byt stronie internetowej Spotki)
| | zamieszczane w terminie
| umaoiliwiajgoym podjecie przez
f inwestorow decyz)i
inwestycyjnych
3.15 I skreslony J__:_':I:ﬂ-'—'-l'_'_-____h e ]
| 3.16. | pytania akcjonariuszy dotyczgce W 2011 roku nie ranatowano
| | spraw abjetych porzgdkiem obrad, przypadku zgloszenia pytan
| radawane przed | w trakcie akcjonariuszy dotyczacych
| I walnego gromadzenia, wraz 2 spraw ohjetych porzgdkiem
odpowiedziami na zadawane obrad, zadawanych przed [ w
| pytania trakcie walnego zgromadzenia;
| spitka zamierza zamigszczad na
| TAK stronie internetowe)
| priedmictowe informacje w
| prrypadku wystapienia zdarzen
I to uzasadniajgoych, pod
| warunkiem jednak mozliwosci
weryfikacji danych osoby
zadajacej pytanie i mozliwoscl
okreslenia jej statusu jako
akcjonariusza
3.17. | informacje na temat powoddw W 2011 roku nie zanotowano
cdwolania walnego zgromadzenia, przypadku odwotania walnego
zmiany terminu lub porzadku zgromadzenia, zmiany terminu
obrad wrat z uzasadnieniem lub porzadku obrad; spotka
TAK zamierza zamieszezad na stronie
internetowe] preedmiotowe
infarmacje w przypadku
wystapienia :darzer Lo
uzasadniajgcych



Numer w dokumencie ,Dobre
Praktyki Splek Notowanych na

.ﬁqmgntarz_w zakresie

famieszczane na stronie internetowe] co najmniej w tym
samym jezyku, w ktdrym nastepuje ich publikacja zgodnie
7 przepisami obowigzujgoymi emitenta

odnoszgcym sig do danej zasady
: ladu korporacyjnego
Informacja o Okellcznoéei | przyczyny nie
| in stosowaniu lub | stosowania zasady fadu
spsadiiaty niestosowaniu | korporacyinego oraz informacja,
{w brzmieniu wynikajgcym Ldukmmm: «Dobre Praktyki mﬂyhﬂu wijaki SEhlAE
Spélek Notowanych na NewConnect”, obowigzujacym na W v -"*F_ 050b Spo -““--k- el :
A DU AR B GEIeh 22 Eradni 200 okl o ey st eweniualye SKutkl nie
M w 2011 roku stosowania danej zasady lub
{TAKIub NIE ) | jakie kroki zamierza podjac, by
: :mmej‘awt ryzyko nie
stosowania danai zasady fadu
korporacyjnego w prayszlosci
3.18. | informacie o przerwle w obradach W 2011 roku nie zanotowano
walnego zgromadzenia | praypadku optoszenia praerwy w
powodach rarzadzenia przerwy obradach walnego
rpromadzenia; spotka zamierza
TAK ramigszczad na stronie
internetowe) preedmiotowe
informacje w przypadku
wyslgpienia zdarzen Lo
uzasadnialgcych
3.19. | informacje na lemal podmiotu, 2 Poczawszy od dnia 8 maja 2012
ktdrym spitka podplsata umowe o | roku, t. od dnia preypadajacego
swiadczenie ustug | po okresie sprawozdaweczym,
Autoryzowanego Doradoy ze TAK taden podmiot nle petni na
wikazaniem nazwy, adresu strony rzecz Spotkl funkgji
internetowej, numerow Autaryzowanego Doradey
telefonicenych oraz adresu pocaty
elektmnl:znel Dnradqr [
3.20. | informacje na temat pudmlutu
ktdry petni funkge animatora akcji TAK
emitenta
3.21. | dokument informacyjny |prospekt |
emisyjny) spotki, opublikowany w | TAK
ciggu ostatnich 12 miesiecy |
3.22. | skreslony | E"““——-____}<f;
_'__'_'_'__,_,_,—o-'-
i —_—
| Informacje zawarte na stronie |
[ internetowe] powinny byc zamieszczans w h
sposob umoiliwiajacy fatwy dostep do
tych informacji. Emitent powinien
dokonywad aktualizacii informacii
umiesiczanyth na stronie internetowe). W S
przypadku pojawienia sie nowych,
istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych
na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostac przeprowadzona
niezwlocznie
Spatka prowadzi korporacyjng strong internetows,
wedlug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty bieigee | okresowe powinny byc TAK




Komentarz w zakresie

emitenta z tytutu swiadczenia
wobec emitenta ustug w kaidym
| rakresie

|

|

o 2 adnoszacym sie do danej zasady
] '_ﬁ fadu korporacyjnego
Sa-.: '. informacjao | Okolicznosci | przyczyny nie
g gsﬁ Zasada tadu korporacyjnego W"“‘;‘f’: | 'm“m"'a-ﬁ"éf? fL“"‘!‘
23 E| (wbrzmieniu wynikajacym z dokumentu ,Dobre Praktyki | oz tadu k‘:}’mmszzzazaﬁﬁ:’
2% g Spdtek Notowanych na NewConnect”, obowigzujacym na Ilwpom 'jnegn S ' s antbi
8B 3| dalen bilansowy, 1. na dzied 31 grudnia 2011 10k0) | v an11 s i sueRiale sy e
= s Bl i : w 2011 roku stosowania danej zasady lub
E' % (TAK lub NIE) | jakle kroki zamierza podjac, by
i zmniejszyé ryzyko nle
Z g stosowania danej zasady ladu
korporacyjnego w przysaiodel
5. Spdtka powinna prowadzic polityke informacyjng ze W 2011 roku spatka prowadzita
szczegilnym uwzglednieniem potrzeb inwestorow korporacyjng strong
indywidualnych, W tym celu Spotka, pora swojg strong internetows) zawlerajgcay modul
korporacyjng powinna wykorzystywad indywidualng dia relacji inwestorskich. Strona ta
danej spdlki sekcje relacji inwestorskich znajdujaeq na jest na biezgeo aktualizowana, a
stronie www.gpwinfostrefa.pl wszelkie informacje | raporty
rawierajigce tresc istatne 2
punktu widzenla inwestordw
TAK / NIE indywidualnych oraz innych
akcjonariuszy sq na niej
ramieszozane nlezwlocznie iz
rachowaniem nalezyte
f starannosci; w dalszej
| przyszlosci spdtka rozwaly
dodatkowe wykorzystywanie
indywidualne) dla spatki sekcji
relacji inwestorskich znajdujgcej
slg na stronie: gpwinfostrefa.pl
B Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty 2 ]
przedstawiclelami Autoryzowanego Doradcy, celem h
umoliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich TAK ||
obowigzkow wobec emitenta. Spotka powinna wyznaczyt
osobe odpowiedzialng za kontakty 2 Autoryzowanym ‘
Doradcy .
7. W przypadku, gdy w spdlce nastapi zdarzenie, kidre w 5
ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania |
przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkdw, TAK ||
emitent niezwiocznie powiadamia o tym fakcie |I
Autoryzowanego Doradeoe
8. Emitent powinien zapewnic Autoryzowanemu Doradoy
dostep do wszelkich dokumentdw | informacji T
niezbednych do wykonywania obowigzkow
Autoryzowanego Doradoy
0, Emitent 9.1, informacie na temat taczneg| W tresci Raportu Okresowego —
preekazuje w wysokosc wynagrodzen Raportu Rocznego za 2010 rok
i ! 4 . TAK . . rine e ‘
raporcie | | wszystkich cztonkow zarzadu i spotka zamiescita informacje w
FoCZNyYm! |I | rady nadzorcze) zakresie wskazanym przez ppkt
| 9.2, | informacje na temat J1.19.2.
| | wynagrodzenia Autoryzowanego
| Doradey otreymywanego od TAK




‘Komentarz w zakresie

R odnoszacym sie do danej zasady.
a8 ﬁ tadu korporacyjnego
%E | infarmacjao | Okolicznadel | prayczyny nie
a5 i e, : v
: E‘E Zasada fadu korporacyjnego f\mmhsmmiu::: ko namﬁania_zaﬁ:[i:f:g ; uac]'a
E. 4 {W brzmieniu wnikahl:ﬂ“ z dokumentu .Mm?mkw Bt l ! ladu wﬁ?ﬁﬁﬂﬁh ‘g.a‘:;:'lnma #
: % Spoek Notowanych na NewConnect”, ObOWRZUEYM 13 | korporacyinego | usunaé ewentuaine skutki e
: dziert bitansowy, tj. na dzie 31 grudnia 2011 roku) ey i
3 &= i ; w2011roku | stosowania danej zasady lub
E E {TAK lub NIE ) jaltln'lirqlgi-ramm_i'ﬁ_pﬂﬁ]ﬁ#,_ by
: - zmniejszyé ryzyko nie
= E stosowania danej zasady ladu
korporacyjnego w przysziasel
10 Crionkowie rarzqdu | rady nadzorczej powinni
uczestniczyc w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzle umozliwiajaoym udzielenie menytoryczne) TAK
odpowiedzi na pytania radawane w trakcie walnego
promadzenia
11 Przynajmnie) 2 razy w roku emitent, priy wspolpracy W 2011 roku spotka nie
Autoryzowanepo Doradoy, powinien organizowad organizowala publicznie
|r publicznie dostepne spotkanie  inwestorami, analitykam| dostepnych spotkar z
i mediami inwestorami, analitykami i
| NIE mediami; w praypadku
| wystapienia vzasadnionych
! rdarzen spilka podejmie
adpowlednie dziatania w
preedmiotowym zakresie
12, Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji 2 W 2011 roku walne
prawem poboru powinna precyzowad cene emisyjng albo zgromadzenie spatki nie podjeto
mechanizm je) ustalenia lub zobowigzad organ do tego uchwaty w sprawie emisji akeji z
upowainiony do ustalenia jej preed dniem ustalenia TAK prawem poboru; spolka
prawa pobaru, w terminie umaolliwiajgocym podjecie ramierza stosowac sie do te
decyzji inwestycyjne| rasady w przypadku wyslapienia
zdarzen to uzasadniajacych
13. Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniac |
zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomigdzy
decyzjami powodujgoymi okreslone zdarzenia TAK
korporacyjne a datami, w ktorych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych
13a W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od W 2011 roku zarzad emitenta
akcjonariusza posiadajacego co najmnig] pofowe kapitatu nie otrzymal od jakiegokolwick
zaktadowego lub co najmnie] potowe opofu glosow w akcjonariusza posiadajacego co
spotce, informacii o zwolaniu przez niego nadawyczainego najmnigj potowe kapitatu
walnego zgromadzenia w trybie okreslonymw art. 399§ 3 rakladowego lub co najmnisj
Kodeksu spélek handlowych, zarzad emitenta potowe ogdlu glosow w spotce,
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktonych jest informacji o zwolaniu przez
zobowlgzany w zwigzku 7 organizacja i preeprowadzeniem niego nadzwyczajnego walnego
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie TAK rgromadzenia w trybie

rowniez w przypadku upowainienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego
zpromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek
handlowych.

okreslonym wart. 399 § 3
Kodeksu spotek handlowych, ani
syluacja upowainienia przez sgd
rejestrowy akcjonariuszy do
rwolania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia na
podstawie art, 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych; spotka

| zamierza stosowac sie do tej




Komentarz w zakresie
] odnoszacym sig do danej zasady.
g L v tadu korporacyjnego
SE:;_%- Informacja o ‘Okoliczanosci | przyczyny nie
§ §‘E Zasada fadu korporacyjnego stosowaniu ::: 2 stosowania zasady fadu
a B ; s mm rporacyjnego oraz informacia,
E = £| {w brzmieniuwynikajacym z dokumentu ,Dobre Praktyki zasady I'adu wjaki sposbb spelka zamlerza
EEQ spdlekﬂntmwnrdwnamew{hmaﬁ‘ obowigzujgcym na i ' >k R
g %g Frk 1. na dzief 31 grudnia 2011 roku) korporacy ; nego | usungé ewentualne skutki nie
z 0 1 w 2011 roku stosawania dane| zasady lub
E g (TAKIUb NIE) | jakie kroki zamierza podjad, by
e zmnigjszyc ryzyko nie’
- E stmwanla danej zasady ladu
korporacyinego w praysziodci
zasady w przypadku wystapienia
| zdarzen to uzasadniajacych
14. Dzlﬂ-r‘u uslalenia praw do d',rwldnnd'.f araz dIIEF‘I wn,rpmw
dywidendy powinny byt tak ustalone, aby czas
preypadalgcy pomigdzy nimi byl modiwie najkrotszy, a w TAK
kaidym przypadku nie diuzszy niz 15 dni roboczych. |
Ustalenie dluiszego okresu pomigdzy tymi terminami
wymaga szczegotowego uzasadnienia ]
15, Uehwata walnego zgromadzenia w sprawie wyplaty W 2011 roku walne
dywidendy warunkowe| moze rawierac tylko takie promadzenie nie podjeto
warunki, ktdrych ewentualne ziszczenie nastapi przed uchwaty w sprawie wyplaty
dniem ustalenia prawa do dywidendy TAK dywidendy warunkowej; spotka
ramierza stosowacd sie do tej
zasady w praypadku wystapienia
edarzed to uzasadniajgcych
16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w teérminie 14 dni
i od zakonczenia miesigea. Raport miesieczny powinien
E zawleraé co najmniej;
= informacje na temat wystgpienia tendenc)i | zdarzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, klore w ocenie emitenta
moga mied w przysziosc istotne skutki dla kondycjl
finansowe| oraz wynikow finansowych emitenta,
» restawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w Lrybie raportu bieigcego w okresie objetym
raportem, TAK
« Informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka
realizacja, chocby w czescl, miata miejsce w okresie
objetym raportem,
= kalendarz inwestora, chejmujacy wydarzenia majgce
miet miejsce w nadchodzacym miesigou, ktore dotyczg
emitenta i 53 istotne z punktu widzenia interesaw
inwestorow, w szczegolnosc daty publikacji raportow
okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.
16a W preypadku naruszenia przez emitenta cbowigzku W ocenie Zarzgdu Spotki, w
informacyjnego okreslonego w Zatgczniku Nr 3 do 2011 roku nie wystapily
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu preypadki naruszenia przez
{,,/nformacje biezace | okresowe priekazywane w TAK emitenta obowigzku

alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”)
emitent powinlen niezwtocznie opublikowac, w trybie
wiasciwym dla przekazywania raportow biezgoych na
rynku NewConnect, informacje wyjasniajgca zaistnialy

informacyjnego okreslonego w
Zataczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu

| Obrotu; Spotka zamierza
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sytuadje.

| tmnwaﬁ sie do te] zasady w
przypadku wystapienia zdarzen
to uzasadniajqcych

17 skreslony

Lodz, dnin | czerwen 2012 roku




