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Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikow na dany rok w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie

kwartalnym.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich
realizacji — w przypadku, gdy dokument informacyjny emitenta zawieral
informacje, o ktorych mowa w § 10 pkt 13a) zalgcznika nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Informacja o nietworzeniu przez Spotke grupy kapitatowej.

Informacja o strukturze akcjonariatu Spotki, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych, na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu, co najmniej 5%

glosow na walnym zgromadzeniu Spotki.
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1. Wybrane dane finansowe za okres od 01.10.2014 r. do 31.12.2014 r. oraz narastajaco
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. wraz z danymi poréwnywalnymi.

WYBRANE DANE FINANSOWE
ZA OKRES OD DNIA 01.10.2014 R. DO DNIA 31.12.2014 R. ORAZ
NARASTAJACO ZA OKRES OD DNIA 01.01.2014 R. DO DNIA 31.12.2014 R.

Tabela 1.

Wybrane dane finansowe za okres od 01.10.2014 r. do 31.12.2014 r. oraz narastajaco za okres od
01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. wraz z danymi porownywalnymi

w tys. PLN
Wyszczegélnienie 01.10.- 01.10.- 01.01. - 01.01. -
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Kapitat wiasny 4.682 5.845 4.682 5.845
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 1.698 2.390 1.698 2.390
Srodki pieniezne i inne_ ak_ty_wa 03 471 03 471
pieniezne
Zobowigzania dtugoterminowe 260 355 260 355
Zobowigzania krétkoterminowe 1.539 1.918 1.539 1.918
Amortyzacja 181 228 741 717
Przychody netto ze sprzedazy 5.320 6.627 23.093 26.205
Zysk/strata na sprzedazy (138) (621) (1.301) 183
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (77) (705) (910) 422
Zysk/strata brutto (82) (708) (927) 418
Zysk/strata netto (104) (626) (926) 292
Aleksandra Swierczynska Magdalena Galwa
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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2. Bilans na dzien 31.12.2014 r. wraz z danymi poréwnywalnymi.

~MILKPOL” Spotka Akcyjna
97-318 Czarnocin
ul. Gtowna 162

BILANS
sporzadzony na dzien 31.12.2014 r.

Wyszczegdlnienie - AKTYWA

Dane na dzien

31.12.2014 31.12.2013
A Aktywa trwate 4 399 794,05 5015 511,58
I Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Wartosc firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

II Rzeczowe aktywa trwate

4 040 316,72

4 656 715,25

1 Srodki trwate

4 005 173,22

4 656 715,25

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

282 408,75

282 408,75

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

1730 341,92

1795 159,66

C) urzadzenia techniczne i maszyny

1 424 508,33

1749 293,55

d) $rodki transportu 544 283,65 815 719,89
e) inne $rodki trwate 23 630,57 14 133,40
2 Srodki trwate w budowie 35 143,50 0,00
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
III Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV Inwestycje dtugoterminowe 358 518,33 358 414,33
1 Nieruchomosci 358 518,33 358 414,33
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
-(1) udziaty lub akcje 0,00 0,00
-(2) inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
-(3) udzielone pozyczki 0,00 0,00
-(4) inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
-(1) udziaty lub akcje 0,00 0,00
-(2) inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
-(3) udzielone pozyczki 0,00 0,00
-(4) inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V_Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 959,00 382,00
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 959,00 382,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00




Wyszczegolnienie - AKTYWA

Dane na dzien

31.12.2014 31.12.2013
B Aktywa obrotowe 2 370 535,01 3 486 922,95
1 Zapasy 558 156,73 598 254,90
1 Materiaty 275 969,31 291 641,20
2 Pétprodukty i produkty w toku 13 514,74 49 395,80
3 Produkty gotowe 237 363,32 198 450,71
4 Towary 31 309,36 58 767,19
5 Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
II Naleznosci krétkoterminowe 1 698 287,34 2 390 363,61
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
-(1) do 12 miesiecy 0,00 0,00
-(2) powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00

2 Naleznosci od pozostatych jednostek

1 698 287,34

2 390 363,61

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

1167 308,40

1 690 302,65

-(1) do 12 miesiecy

1167 308,40

1 690 302,65

-(2) powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 349 954,69 559 910,18
zdrowotnych

c) inne 181 024,25 140 150,78
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
III Inwestycje krétkoterminowe 92 583,19 470 719,02
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 92 583,19 470 719,02
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
-(1) udziaty lub akcje 0,00 0,00
-(2) inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
-(3) udzielone pozyczki 0,00 0,00
-(4) inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
-(1) udziaty lub akcje 0,00 0,00
-(2) inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
-(3) udzielone pozyczki 0,00 0,00
-(4) inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 92 583,19 470 719,02
-(1) $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 77 130,50 191 529,08
-(2) inne $rodki pieniezne 15 452,69 279 189,94
-(3) inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV_Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21 507,75 27 585,42
AKTYWA 6 770 329,06 8 502 434,53




Wyszczegolnienie - PASYWA

Dane na dzien

31.12.2014 31.12.2013
A Kapitat (fundusz) wiasny 4 682 473,33 | 5845 044,27
I Kapitat (fundusz) podstawowy 1 185 350,00 1 185 350,00
II Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
III Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 4285 717,71 4 230 572,04
V Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 136 906,56 136 906,56
VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VIII Zysk (strata) netto -925 500,94 292 215,67
IX Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2 087 855,73 | 2657 390,26
I Rezerwy na zobowigzania 22 939,00 23 470,00
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 939,00 23 470,00
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
-(1) dtugoterminowa 0,00 0,00
-(2) krétkoterminowa 0,00 0,00
3 Pozostate rezerwy 0,00 0,00
-(1) dtugoterminowe 0,00 0,00
-(2) krétkoterminowe 0,00 0,00
II Zobowigzania dtugoterminowe 260 132,07 354 863,37
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 260 132,07 354 863,37
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 260 132,07 354 863,37
III Zobowigzania krotkoterminowe 1 538 607,62 1917 691,20
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
-(1) do 12 miesiecy 0,00 0,00
-(2) powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 1464 957,17 1 843 274,49
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

1163 957,73

1 614 998,62

-(1) do 12 miesiecy

1163 957,73

1 614 998,62

-(2) powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 205 987,93 121 832,14
h) z tytutu wynagrodzen 2 934,69 0,00
i) inne 92 076,82 106 443,73
3 Fundusze specjalne 73 650,45 74 416,71
IV Rozliczenia miedzyokresowe 266 177,04 361 365,69
1 Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 266 177,04 361 365,69
-(1) dlugoterminowe 266 177,04 361 365,69
-(2) krotkoterminowe 0,00 0,00
PASYWA 6 770 329,06 | 8 502 434,53

Czarnocin, dnia 16 lutego 2015r.

Katarzyna Druzbinska

Gtowna Ksiegowa Prezes Zarzadu

Aleksandra Swierczyiska

Magdalena Gatwa
Czlonek Zarzadu
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3. Rachunek zyskow i strat za okres od dnia 01.10.2014 r. do dnia 31.12.2014 r. wraz z

danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres 2013 roku.

~MILKPOL” Spotka Akcyjna
97-318 Czarnocin
ul. Gtowna 162

Rachunek zyskow i strat (wariant porownawczy)

sporzadzony za okres od 01.10.2014 r. do 31.12.2014 r.

Dane za okres

Wyszczegodlnienie 01.10.2014 01.10.2013
-31.12.2014 -31.12.2013

A Przychody netto ze sprzedaZy i zrownane z nimi, w tym: 5319 719,57 6 627 233,72
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 4 783 284,88 5915 479,74
II Zmiana stanu produktdw (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, -18 066,43 41 156,64
zmniejszenie - warto$¢ ujemna )

III Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV_Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 554 501,12 670 597,34
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 5458 179,50 7 248 380,94
I Amortyzacja 181 181,43 227 836,95
II Zuzycie materiatow i energii 3 232 301,45 4 658 899,78
ITI Ustugi obce 517 530,19 567 232,54
IV _Podatki i optaty, w tym: 35 407,30 36 321,26
-(1) podatek akcyzowy 0,00 0,00
V_Wynagrodzenia 750 839,00 873 935,62
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 176 205,05 183 628,18
VII Pozostate koszty rodzajowe 93 880,08 109 088,31
VIII Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 470 835,00 591 438,30
C Zysk (strata) ze sprzedaZy (A-B) -138 459,93 -621 147,22
D Pozostate przychody operacyjne 99 472,20 102 098,06
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 20 325,20 5 000,00
II Dotacje 72 640,66 72 067,38
III Inne przychody operacyjne 6 506,34 25 030,68
E Pozostale koszty operacyjne 38 078,77 185 988,23
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
II Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 2 010,93
IIT Inne koszty operacyjne 38 078,77 183 977,30
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -77 066,50 -705 037,39
G Przychody finansowe 119,74 2 253,54
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
-(1) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
II Odsetki, w tym: 119,74 2 253,54
-(1) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
IIT Zysk ze zbycia inwestydji 0,00 0,00
IV Aktualizacja wartoSci inwestycji 0,00 0,00
V Inne 0,00 0,00




Dane za okres

Wyszczegolnienie 01.10.2014 01.10.2013
-31.12.2014 -31.12.2013
H Koszty finansowe 5351,70 4 974,04
I Odsetki, w tym: 5 351,70 4 974,04
-(1) dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
II Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
III Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV Inne 0,00 0,00
I Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) -82 298,46 -707 757,89
J Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.1L.) 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
II Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K Zysk (strata) brutto (I+J) -82 298,46 -707 757,89
L Podatek dochodowy 21 980,00 -81 280,00
M Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00
straty)
N Zysk (strata) netto (K-L-M) -104 278,46 -626 477,89

Czarnocin, dnia 16 lutego 2015r.

Magdalena Galwa
Cztonek Zarzadu

Aleksandra Swierczynska
Prezes Zarzadu

Katarzyna Druzbinska
Gléwna Ksiegowa
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4. Rachunek zyskow i strat za okres od dnia 01.01.2014 r. do dnia 31.12.2014 r. wraz z

danymi porownywalnymi za analogiczny okres 2013 roku.

~MILKPOL” Spotka Akcyjna
97-318 Czarnocin
ul. Gtowna 162

Rachunek zyskow i strat (wariant porownawczy)

sporzadzony za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Dane za okres

Wyszczegolnienie 01.01.2014 01.01.2013
-31.12.2014 -31.12.2013

A Przychody netto ze sprzedaZy i zrownane z nimi, w tym: 23 093 398,13 | 26 205 404,54
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 20 809 414,33 23 550 630,14
II Zmiana stanu produktdw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, -3 046,12 67 241,46
zmniejszenie - warto$¢ ujemna )

III Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 2 287 029,92 2 587 532,94
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 24 394 859,87 | 26 022 890,95
I Amortyzacja 741 451,10 717 310,90
II Zuzycie materiatow i energii 15 288 761,02 16 792 866,66
IIT Ustugi obce 1952 719,23 1 755 095,78
IV Podatki i optaty, w tym: 133 926,76 156 942,77
-(1) podatek akcyzowy 0,00 0,00
V_Wynagrodzenia 3157 323,62 3110 883,49
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 829 298,12 807 853,64
VII Pozostate koszty rodzajowe 316 444,23 378 760,87
VIII Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1974 935,79 2 303 176,84
C Zysk (strata) ze sprzedaZy (A-B) -1 301 461,74 182 513,59
D Pozostate przychody operacyjne 509 078,38 471 229,73
1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 20 996,99 12 863,37
II Dotacje 366 683,53 401 696,53
III Inne przychody operacyjne 121 397,86 56 669,83
E Pozostale koszty operacyjne 117 509,50 231 356,73
1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
II Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 2 010,93
III Inne koszty operacyjne 117 509,50 229 345,80
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -909 892,86 422 386,59
G Przychody finansowe 4 629,42 14 363,62
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
-(1) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
II Odsetki, w tym: 4 629,42 14 363,62
-(1) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
IIT Zysk ze zbycia inwestydji 0,00 0,00
IV Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
V Inne 0,00 0,00

10




Dane za okres

Wyszczegodlnienie 01.01.2014 01.01.2013
-31.12.2014 -31.12.2013
H Koszty finansowe 21 345,50 18 990,54
I Odsetki, w tym: 21 345,50 18 990,54
-(1) dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
IT Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
III Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV Inne 0,00 0,00
I Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) -926 608,94 417 759,67
J Wynik zdarzeri nadzwyczajnych (J.1.-J.1II.) 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
II Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K Zysk (strata) brutto (I+J) -926 608,94 417 759,67
L Podatek dochodowy -1 108,00 125 544,00
M Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00
straty)
N Zysk (strata) netto (K-L-M) -925 500,94 292 215,67

Czarnocin, dnia 16 lutego 2015r.

Aleksandra Swierczynska Magdalena Galwa
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Katarzyna Druzbinska
Gtoéwna Ksiegowa
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5. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za okres od dnia 01.10.2014 r. do
dnia 31.12.2014 r. wraz z danymi porownywalnymi za analogiczny okres 2013 roku.

~MILKPOL” Spotka Akcyjna
97-318 Czarnocin
ul. Gtowna 162

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wfasnym
sporzadzone za okres od 01.10.2014 r. do 31.12.2014 r.

dane za okres
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym 01.10.2014 01.10.2013
-31.12.2014 -31.12.2013
I. Kapitat (fundusz) wilasny na poczatek okresu (BO) 4786 751,79 6471 522,14
La. Kapitaf (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po
korektach 4 786 751,79 6 471 522,14
II. Kapitaf (fundusz) wifasny na koniec okresu (BZ) 4 682 473,33 5 845 044,27
III. Kapitat (fundusz) wifasny, po uwzglednieniu proponowanego
odzialu zysku (pokrycia straty) 4 682 473,33 5 845 044,27

Czarnocin, dnia 16 lutego 2015r.

Aleksandra Swierczynska Magdalena Galwa
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Katarzyna Druzbinska
Gléwna Ksiegowa
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6. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za okres od dnia 01.01.2014 r. do
dnia 31.12.2014 r. wraz z danymi porownywalnymi za analogiczny okres 2013 roku.

~MILKPOL” Spotka Akcyjna
97-318 Czarnocin
ul. Gtowna 162

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wfasnym
sporzadzone za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

dane za okres

01.01.2014
-31.12.2014

01.01.2013
-31.12.2013

I. Kapitat (fundusz) wilasny na poczatek okresu (BO)

5 845 044,27

5 552 828,60

La. Kapitaf (fundusz) witasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

5 845 044,27

5 552 828,60

II. Kapitaf (fundusz) wifasny na koniec okresu (BZ)

4 682 473,33

5 845 044,27

II1. Kapitat (fundusz) witasny, po uwzglednieniu proponowanego
odzialu zysku (pokrycia straty)

4 682473,33

5 845 044,27

Czarnocin, dnia 16 lutego 2015r.

Aleksandra Swierczynska Magdalena Galwa
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Katarzyna Druzbinska
Gléwna Ksiegowa

13




Czarn

wraina Miekiem plyr\ﬂ.ca
w

7. Rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 01.10.2014 r. do dnia 31.12.2014r.
wraz z danymi porownywalnymi za analogiczny okres 2013 roku.

~MILKPOL” Spotka Akcyjna
97-318 Czarnocin
ul. Gtowna 162

Rachunek przeptywow pienieZnych
sporzadzony za okres od 01.10.2014 r. do 31.12.2014 r.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

dane za okres

01.10.2014 01.10.2013
-31.12.2014 -31.12.2013
A. |PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ
1. \Zysk (strata) netto (104 278,46) (626 477,89)
I1. |Korekty razem 183 779,40 7 309,83
Przeptywy pienieZne netto z dziatalnosci operacyjnej
IIL. |(T£11) 79 500,94 (619 168,06)
B. |PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJINEJ
1. Wphywy 20 325,20 5000,00
II. |Wydatki 42 177,22 224 134,25
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
II1. (7-1I) (21 852,02) (219 134,25)
C. |PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWEJ
1. \Wplywy . 370 109,12
II. |Wydatki 28 932,58 279 640,82
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-
II1. I1) (28 932,58) 90 468,30
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM
D. |(A.IIT+B.IIT+C.III) 28 716,34 (747 834,01)
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH,
E. WTYM 28 716,34 (747 834,01)
- |lzmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. |SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 63 866,85 1218 553,03
G. |SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+D), W TYM 92 583,19 470 719,02
- |o ograniczonej moZiiwosci dysponowania

Czarnocin, dnia 16 lutego 2015r.

Katarzyna Druzbinska
Gtowna Ksiegowa
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8. Rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 01.01.2014 r. do dnia 31.12.2014
r. wraz z danymi porownywalnymi za analogiczny okres 2013 roku.

~MILKPOL” Spotka Akcyjna
97-318 Czarnocin
ul. Gtowna 162

Rachunek przeplywow pienieZnych
sporzadzony za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

dane za okres

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2014 01.01.2013
-31.12.2014 -31.12.2013
A. |PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ
1. Zysk (strata) netto (925 500,94) 292 215,67
I1. |Korekty razem 999 319,79 277 949,26
Przeptywy pienieZne netto z dziatalnosci operacyjnej
IIL. ((T+11) 73 818,85 570 164,93
B. |PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ
1. \Wphywy 63 008,13 14 065,04
II. |Wydatki 167 167,71 939 842,55

III.

Przeplywy pienieZne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
(I-1I)

(104 159,58)

(925 777,51)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

FINANSOWEJ

Wptywy

II.

Wydatki

347 795,10

34 236,29

II1.

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-
JII)

(347 795,10)

(34 236,29)

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

D. |(A.III+B.IIT+C.III) (378 135,83) (389 848,87)
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH,
E. WTYM (378 135,83) (389 848,87)
- |lzmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu roznic kursowych
F. [SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 470 719,02 860 567,89
G. |SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F£D), W TYM 92 583,19 470 719,02

0 ograniczonej moZliwosci dysponowania

Czarnocin, dnia 16 lutego 2015r.

Aleksandra Swierczynska

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Magdalena Galwa

Katarzyna Druzbinska

Gtéwna Ksiegowa
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9. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o

zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku nie wystepowaty zmiany zasad (polityki)

rachunkowosci obowigzujacych w ,,Milkpol” SA.

Aktywa i pasywa Bilansu wyceniono wedfug zasad okreslonych ustawg o rachunkowosci w sposob

nastepujacy:

a) zasady amortyzacji srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych:

— Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie w oparciu o cene nabycia

pomniejszong o odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwaftej utraty wartosci,

— rozpoczecie amortyzacji nastepuje w oparciu o plan amortyzacji, w miesigcu nastepujgcym po

miesigcu, w ktorym przyjeto do uzytkowania Srodek trwaty lub wartos¢ niematerialng

[ prawna.

Jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w ciezar kosztow dokonuje sie w odniesieniu do srodkow

trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci poczatkowej ponizej 3.500,00 zt

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne amortyzowane s3a proporcjonalnie do okresu

ich uzytkowania z zastosowaniem metody liniowej oraz stawek przewidzianych w Wykazie

rocznych stawek amortyzacyjnych, stanowigcym zatacznik do ustawy podatkowej;

b) zasady wyceny inwestycji w nieruchomosci i prawa, aktywow finansowych i zapasow:

— przyjeto nastepujgce zasady ewidencji stanu i rozchodu inwestycji:

>

kryterium podziatu inwestycji na dfugo- i krotkoterminowe stanowi data przeznaczenia
fch do zbycia liczona od dnia bilansowego,

aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcjii dokonanych na rynku regulowanym
wprowadza sie do ksiag (wybrana metoda ma zastosowanie rowniez w przypadku
sprzedazy aktywow finansowych na rynku regulowanym) pod data ich nabycia
w oparciu o cene nabycia,

inwestycje dfugoterminowe na moment bilansowy wycenia sie wedftug historycznej ceny
nabycia z uwzglednieniem trwatej utraty wartosc,

inwestycje krotkoterminowe na moment bilansowy wycenia sie na poziomie wartosci
rynkowej, ujmujgc odpowiednio skutki wzrostu lub obnizenia do przychodow Ilub
kosztow finansowych,

instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania kilasyfikowane sg do czterech
kategorii, przy czym ich rozumienie jest zgodne z paragrafami 6-9 Rozporzgdzenia

Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad uznawania,
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)

a)

e)

metod wyceny, zakresu ujawniania | sposobu prezentacji instrumentow finansowych
(Dz.U. z 2001 roku, Nr 149, poz. 1674 z pdzn. zm.), @ mianowicie:

1) aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

2) pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

4) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;

przyjeto nastepujgce zasady ewidencji ilosciowo-wartosciowej stanu i rozchodu materiatow:

ewidencja prowadzona jest na bieZzagco w oparciu o ceny nabycia,
w cenach ewidencyjnych rzeczywistych (zmiennych) ustalanych metoda identyfikacji kazdej
parti,

nie wystepujg odchylenia od cen ewidencyjnych;

przyjeto nastepujace zasady ewidencji ilosciowo-wartosciowej stanu | rozchodu towardw,

produktow i produktow niezakoriczonych:

ewidencja prowadzona jest na biezgco w wartosciach ewidencyjnych planowanych (statych)

w oparciu o ceny sprzedazy netto,

na dzien bilansowy rzeczowe skiadniki aktywow obrotowych wyceniane sa wedfug cen
nabycia lub wytworzenia nie wyzszych od ceny sprzedaZy netto,

zapasy, ktore utracity swoja wartos¢ na skutek utraty wartosci handlowej i uzytkowej
obejmuje sie odpisem aktualizujgcym,

produkcje w toku ujmuje sie w ewidencii na koniec kazdego okresu sprawozdawczego oraz na

koniec roku i wycenia sie wedfug wartosci surowca zuzytego na produkcie w toku,

przyjeto nastepujace zasady wyceny naleznosci:

naleznosci krotkoterminowe wykazywane sa w wartosci netto, tj. pomniejszone o odpisy

aktualizujgce wartosc naleznosci,

naleznosci wyceniane sa w wartosci nominalnej i Spotka nie nalicza odsetek za zwtoke

w zaptacie naleznosci,

naleznosci sporne, watpliwe Ilub znacznie przeterminowane obejmuje sie odpisami
aktualizujgcymi ich wartosc, z uwzglednieniem art.35b ustawy o rachunkowosci na 100% ich
wartosci,

Jednostka korzysta z uproszczenia | wykazuje VAT naliczony w fakturach dostawcow, ktory
na dzieni bilansowy nie moze byc, w mysl przepisow podatkowych, potrgcany od VAT

naleznego, jako naleznosc w pozycji B.II.2b;

zasady tworzenia rezerw

Jednostka stosuje uproszczenie odnosnie zarachowanych na ostatni miesigc roku obrotowego
sktadek ubezpieczeri od wynagrodzer wypftaconych w miesigcu nastepnym, ktore nie stanowig

na dzieri bilansowy wymaganego zobowigzania wobec ZUS, gdyz stang sie nimi dopiero w

17



miesigcu wypfaty wynagrodzern. Nie jest tworzona rezerwa w wysokosci tych skfadek, ze
wzgledu na fakt, iz nie znieksztaltci to obrazu sytuacji finansowej jednostki. Zobowigzanie z
tego tytutu wykazywane jest w pozycji B.II1.2g,

zgodnie z art. 37 ustep 7 ustawy o rachunkowosci jednostka przyjefa zasade kompensowania
aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

nie sg tworzone rezerwy na swiadczenia i nagrody jubileuszowe, ze wzgledu na kryterium
istotnosci, nie zachodzi potrzeba tworzenia rezerwy na odprawy pieniezne w wysokosci
Jednomiesiecznego wynagrodzenia przystugujacego pracownikowi w razie przejscia na

emeryture lub rente inwalidzkg w mys/ art. 92 § 1 Kodeksu pracy.
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10. Informacje dotyczace liczby osob zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na
pelne etaty.

Liczba osob zatrudnionych w Spofce ,,Milkpol” SA na dzieri 31.12.2014 roku, w przeliczeniu na petfne
etaty wynosi 73,00.
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11. Zwiezla charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktérego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, w

szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw na wyniki finansowe emitenta.

Niniejszy raport kwartalny podsumowuje czwarty kwartat 2014 roku i przedstawia dane porownywalne
za analogiczny okres roku poprzedniego.

W okresie od 1 paZdziernika do 31 grudnia 2014 roku ,,Milkpol” Spotka Akcyjna poniosta strate netto w
wysokosci 104 tys. zt. W pordwnaniu do danych za analogiczny kwartat roku 2013, gdzie zanotowano
strate netto w wysokosci 626 tys. zt stwierdzic nalezy, ze wynik finansowy netto Spotki zwiekszyt sie o
522 tys. zt. Zmalaly przychody ze sprzedazy o 19,7%, w tym ze sprzedazy produktow o 19,1% w
poroéwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Spotka osiagneta zblizona marze na sprzedazy towarow, mianowicie marze w wysokosci 83,7 tys. L,
podczas gdy w analogicznym okresie roku 2013 wynosita ona 79,2 tys. zt.

Na wysokosc straty netto zanotowanej w czwartym kwartale 2014 roku w szczegolnosci wptyw miat
spadek podazy mleka w skupie o 13,0% w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, oraz
niekorzystne ceny sprzedazy mleka i smietany do dalszego przerobu.

Powyzsze czynniki miaty niewatpliwie wptyw na osiggane wyniki finansowe.

Aleksandra Swierczynska Magdalena Galwa
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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12. Informacje Zarzadu na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem emitent
podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci, w szczegodlnosci poprzez

dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

Wdrazana i w czesci realizowana strategia rozwoju ,,Milkpol” SA skoncentrowana jest na zwiekszeniu
zasliegu oraz ilosci sprzedazy wyrobow witasnych. Prowadzone oraz planowane dziatania oparte sa
przede wszystkim na pozyskaniu nowych rynkow zbytu, reorganizacji struktury sprzedazy wyrobow
wiasnych oraz zwiekszaniu rozpoznawalnosci marki poprzez dziatania promocyjne i reklamowe.

W ramach realizowanej strategii rozwoju, prowadzone sg rownoczesnie dziatania majgce na celu
optymalizacje procesow w Spofce w celu redukcji kosztow prowadzonej dziatalnosci gospodarczey.

W grudniu 2014 roku Spotka otrzymata, zwrotnie podpisang przez kontrahenta (podmiot z siedziba w
Polsce potudniowo-wschodniej, bedacy wiascicielem ogdinopolskiej sieci handlowej, zwany dalej
~Kontrahentem”), ramowg umowe handlowa (ramowe porozumienie handlowe wraz z warunkami
handlowymi), okreslajaca zasady wspotpracy pomiedzy Spotka, a Kontrahentem w przedmiocie
wytwarzania i konfekcjonowania przez Spotke na rzecz Kontrahenta, produktow oznaczonych znakami
towarowymi Kontrahenta (produkcjia i dostarczanie produktow pod marka wiasna Kontrahenta).
Zgodnie z towarzyszacymi przedmiotowej umowie dokumentami ofertowymi i uzgodnieniami, roczna,
estymowana wielkosc sprzedazy produkowanego i dostarczanego Kontrahentowi produktu — jogurtu
naturalnego (w roznych gramaturach) zamyka sie szacunkowg kwota w wysokosci okofo 913.000 zt
netto. W dniu 11 lutego 2015 roku Spotka rozpoczeta realizacie dostaw produktow w wykonaniu
postanowieri przedmiotowej ramowej umowy handlowey.

W grudniu 2014 roku Spotka zostata nagrodzona tytutem i certyfikatem ,Przedsiebiorstwo Fair Play”
2014, co moze miec wptyw na postrzeganie Spotki i moze miec ewentualny, posredni wptyw na wyniki
finansowe uzyskiwane przez Spotke.

W grudniu 2014 roku Spotka przeprowadzita kampanie swigteczng na terenie miasta todzi w postaci
bilboardow reklamowych i citilight-ow, promujacych marke ,,Czarnocin”,

PowyzZsze dziatania moga wptynac na wyniki finansowe uzyskiwane przez Spotke, a podjete i
realizowane dziatania marketingowe moga miec wptyw na postrzeganie Spotki i jej produktow przez
konsumentow i tym samym posrednio wplynac na wyniki finansowe uzyskiwane przez Spotke.

Aleksandra Swierczynska Magdalena Galwa
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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13. Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikow

na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym.

Milkpol” SA nie publikowata prognoz wynikow finansowych na rok obrotowy 2014.

Aleksandra Swierczynska Magdalena Galwa
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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14. Opis stanu realizacji dzialan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich realizacji —

w przypadku, gdy dokument informacyjny emitenta zawierat informacje, o ktérych mowa
w § 10 pkt 13a) zalacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Postanowienia § 10 pkt 13a) zatgcznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Dokument Informacyjny”) zostaty wprowadzone do tresci wskazanego zatacznika moca postanowieri
uchwaty Nr 451/2013 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 29 kwietnia
2013 roku w sprawie zmiany Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z mocg obowigzujacg od
dnia 1 czerwca 2013 roku. Zaden z Dokumentow Informacyjnych przygotowanych na potrzeby
wprowadzenia instrumentow finansowych Spotki do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako
Alternatywny System Obrotu przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA, nie wymagat
Jego sporzadzenia przy uwzglednieniu rygorow przewidzianych przez § 10 pkt 13a) zatacznika nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu .

Ponadto, poczgwszy od dnia wejscia w Zycie postanowieri § 10 pkt 13a) zatacznika nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, tj. poczawszy od dnia 1 czerwca 2013 roku, wskazany
przepis § 10 pkt 13a) zatgcznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu nie mialy i nie
majg zastosowania w stosunku do emitenta, a to z uwagi na fakt, iz Spotka jest emitentem, ktory
osigga regularne przychody z dziatalnosci operacyjney,

W zwigzku z powyzszym, w stosunku do emitenta nie majg zastosowania przepisy przewidziane przez
& 5 ust. 4.1. pkt 5) zatagcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, tj. przepisy
statuujgce obowigzek przekazania informacji na temat stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta
oraz harmonogramu ich realizacji.

Aleksandra Swierczynska Magdalena Galwa
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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15. Informacja o nietworzeniu przez Spétke grupy kapitatowej.

Na ostatni dzieri okresu objetego niniejszym Raportem kwartalnym, tj. na dzieri 31 grudnia 2014 roku
Milkpol” SA nie tworzy grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (. Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223 z pozn. zm.).

Aleksandra Swierczynska Magdalena Galwa
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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16. Informacja o strukturze akcjonariatu Spoiki,

ze wskazaniem akcjonariuszy

posiadajacych, na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, co najmniej 5% gtoséw na

walnym zgromadzeniu Spotki.

Tabela. Akcjonariusze, posiadajacy na dzieni sporzadzenia niniejszego Raportu kwartalnego, tj. na
dzieri 16.02.2015 r., co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki ¥

% udziat w g L LT
Snieni Tlos¢ akcji kapitale Ilosé glosow gfosach na
Lp. Wyszczegolnienie Walnym
(szt.) zakiadowym (szt.) Zgromadzeniu
Spoftki Spotki

1. | Aleksandra S wierczyriska 2.655.150 22,40% 2.655.150 22,40%
2. | Magdalena Gatwa 2.564.068 21,63% 2.564.068 21,63%
3. | Konrad Niedziatek 2.518.380 21,25% 2.518.380 21,25%
4. | Izabela Niedziatek 1.740.755 14,69% 1.740.755 14,69%
5. | Izabela Niedziatek-Bujak 601.016 507% 601.016 507%
6. | Pozostali 1.774.131 14,96 % 1.774.131 14,96%
RAZEM: 11.853.500 100,00% 11.853.500 100,00%

1) Powyzsza Informacja o stanie posiadania akcji Spotki przez akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w
ogoinej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki sporzadzona zostata na podstawie aktualnych informacji
uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigazkow natozonych na akcjonariuszy spotek
publicznych, w szczegolnosci na mocy odpowiednich postanowien: ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (art. 69 i art. 69a) i ustawy z dnia 29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (art.

160 i nast.).

Aleksandra Swierczynska
Prezes Zarzadu

Magdalena Galwa
Czlonek Zarzadu
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