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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGELEGO
REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczej Spolki ,Milkpol” Spéltka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia z objasnieniem

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego ,Milkpol” Spétki
Akcyjnej (,Spotka”) =z siedzibg wul. Gtéowna 162, 97-318 Czarnocin,
na ktore sktadajq sie:

1. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2023 roku, ktéry po stronie aktywoéow

i pasywow zamyka sie suma 7672713,14 z1
2. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2023 roku do 31.12.2023
roku wykazujacy strate netto w wysokosci 1499 018,88 zi

3. zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy
od 01.01.2023 roku do 31.12.2023 roku wykazujgce zmniejszenie kapitalu
wlasnego o kwote 1499 018,88 z1

4. rachunek przeplywoéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2023 roku
do 31.12.2023 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 20 229,30 zt

5. oraz informacja dodatkowa zawierajaca wprowadzenie do sprawozdania
finansowego i dodatkowe informacje i objasnienia (, sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej i finansowej Spotki na
dzierr 31 grudnia 2023 r. oraz jej wyniku finansowego i przeplywoéw pienieznych
za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” - tj. Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z péZn. zm.) oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa oraz
statutem Spotki;

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
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Sprawozdanie Niezaleznego Biegtego Rewidenta
z badania rocznego sprawozdania finansowego ,Milkpol” Spétka Akcyjna z/s w Czarnocinie
za rok obrotowy od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r.

Podstawa opinii z objasnieniem

Nasze badanie przeprowadzilimy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie
krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw, z pézn. zm. oraz uchwata
Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 r.
w sprawie krajowych standardéw kontroli jakosci oraz Krajowego Standardu
Badania 220 (Zmienionego) (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja
2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” - t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 1015 z p6Zn. zm.). Nasza
odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostala dalej opisana w sekgcji
naszego sprawozdania Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spoitki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci)
Rady Miedzynarodowych Standardow Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”)
przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegltych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia
25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw, z p6zn.
zm., oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spoéiki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o bieglych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliémy sa wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii z objasnieniem.

Objasnienie - Istotna niepewnos¢ dotyczaca kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage, ze Spotka znajduje sie w trudnej sytuacji finansowej, a w roku
badanym poniosta znaczaca strate w wysokosci 1,5 mln zi, ktérej nie byla w stanie
samodzielnie pokry¢ wlasnymi Zrédtami finansowania.

Spotka wykazata w bilansie ujemne kapitaty wtasne w kwocie - 328,2 tys. z1, a suma
skumulowanych strat przewyzsza sume kapitalow zapasowego i rezerwowych oraz
jedna trzecig kapitalu zakladowego, wobec czego w mys$l art. 397 ustawy z dnia 15
wrzeénia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (t.j. Dz. U. z 2024 r., poz. 18 z pdzn.
zm.), Zarzad zobowigzany jest do niezwlocznego zwotania Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w celu powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spoitki.
Naszym zdaniem, zalozenie kontynuacji dzialalnodci, przy jakim zostalo
sporzadzone przedmiotowe sprawozdanie finansowe Spolki, jest zasadne pod
warunkiem, ze wdrazane przez Zarzad Spoétki dzialania restrukturyzacyjne
przyniosa zamierzone efekty, jednak pewnosci takiej nie ma.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.
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Sprawozdanie Niezaleznego Biegtego Rewidenta
z badania rocznego sprawozdania finansowego ,Milkpol” Spétka Akcyjna z/s w Czarnocinie
za rok obrotowy od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedlug naszego zawodowego osadu
byly najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy
okres sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego
badania sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formulowaniu naszej
opinii oraz podsumowali$my nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach,
w ktorych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia
zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych

spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Spotka przedstawila w sprawozdaniu
wzrost zapasow, ktorych wartos¢ na

dzien 31.12.2023 roku wyniosta
1806,6  tys. zt (23,5% aktywow
ogotem).

Zapasy narazone sa na utrate wartosci
dlatego uznane zostaly za kluczowe
sprawy badania.

ZAPASY
Nasze  procedury  obejmowaly  ocene
przyjetych  zalozert odnosnie  wyceny

zapasow do wartosci netto mozliwej do
uzyskania, dokonanych wyliczen oraz
ujawnien w tym zakresie w sprawozdaniu
finansowym, w tym miedzy innymi:

- oceng stosowanej polityki rachunkowosci
w zakresie wyceny zapasow

- analize cen po jakich sprzedawane sa
wyroby gotowe i towary po dniu
bilansowym,

- przeprowadzenie testow wiarygodnosci dla
proby indekséw znajdujacych sie na saldzie
zapasow, w celu oceny prawidlowosci
wyceny.

W  wyniku przeprowadzonych procedur
badania nie ujawniliSmy istotnych kwestii,
ktére wymagatyby korekty w sprawozdaniu
finansowym.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy sa jednym
z  glownych  obszarow  oceny
dziatalnosci jednostki, dlatego

uznaliSmy te kwestie jako kluczowgq
sprawe badania.

W ramach badania udokumentowaliémy
nasze zrozumienie:

- polityki rachunkowosci w czesci dotyczacej
rozpoznawania przychodéw i zwigzanych
z nimi szacunkéw i osadow,

- kontroli  wewnetrznej  dzialalnosci
w zakresie przychodow ze sprzedazy.
Nasze procedury obejmowaty
w szczegolnosci:
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Sprawozdanie Niezaleznego Biegtego Rewidenta
z badania rocznego sprawozdania finansowego ,Milkpol” Spétka Akcyjna z/s w Czarnocinie
za rok obrotowy od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r.

- ocene zgodnosci stosowanej przez
Jednostke polityki rachunkowosci
z odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej,

- weryfikacje  wybranych  transakcji
i zgodnosci okreséw sprawozdawczych,

- przeprowadzenie procedur analitycznych
polegajacych w szczeg6lnosci na analizie
wskaznikowej sprzedazy,

- ocen¢  prawidlowosci  rozpoznania
przychodéw na przetomie roku obrotowego,
- ocenge wplywu potencjalnych skutkéow
wojny na Ukrainie wzgledem realizowanych
przez Spotke przychodow.

W  wyniku przeprowadzonych procedur
badania nie ujawniliémy istotnych kwestii,
ktére wymagatyby korekty w sprawozdaniu
finansowym.

Odpowiedzialno$é Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spotki
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa i statutem, a takze
za kontrole wewnetrzng, ktéra Zarzad uznaje za niezbedna, aby umozliwic
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Spotki do kontynuowania dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja dzialalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy
Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spétki, albo zaniecha¢ prowadzenia
dziatalnosci, albo nie ma Zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalnosci.

Zarzad Spolki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci. Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.
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z badania rocznego sprawozdania finansowego ,Milkpol” Spétka Akcyjna z/s w Czarnocinie
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Odpowiedzialnos$é bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
calos¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem
oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajagcego nasza opini¢. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby
wplynaé¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Spoétki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spéitki obecnie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy

zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem Ilub bledem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w biad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych
okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Spotki;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawniers dokonanych przez
Zarzad Spotki;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spotki
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczaca watpliwos¢
zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym
sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sq nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opini¢. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze przyszte
zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;
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Sprawozdanie Niezaleznego Biegtego Rewidenta
z badania rocznego sprawozdania finansowego ,Milkpol” Spétka Akcyjna z/s w Czarnocinie
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— oceniamy og6lng prezentacje, strukture i zawartoé¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania,
w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore
zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, Ze przestrzegaliSmy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich
o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie
uznane za stanowiace zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktore
byly najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy
okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania.
Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych  okolicznosciach, ustalimy, Ze kwestia nie powinna by¢
przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie
oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2023 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) oraz os$wiadczenie
o stosowaniu tadu korporacyjnego.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spolki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie =z dziatalnosci Spotki spelnialo wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania
z dzialalnoscii W zwiazku zbadaniem sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie si¢ ze Sprawozdaniem z dzialalnosci, i czynigc to,
rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub nasza
wiedza uzyskana podczas badania, lub w inny sposéb wydaje si¢ istotnie
znieksztalcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztalcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowiazani poinformowac
o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie
z wymogami Ustawy o bieglych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy
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sprawozdanie z dzialalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz, czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do wydania opinii, czy Spotka w o$wiadczeniu
o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarla wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dzialalnosci Spotki:

— zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,

— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spoélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania o$wiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci
istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego Spotka
zawarla informacje wymagane przez Zalacznik do Uchwaly 293/2010 Zarzadu
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku,
stanowiacy tekst jednolity dokumentu “Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
NewConnect". Ponadto, naszym zdaniem, informacje zawarte w o$wiadczeniu
o stosowaniu fadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem
jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Anna Smulska
wpisana do rejestru bieglych rewidentéw pod numerem 10513.

Anna Smulska
Biegly rewident
Nr ewid. 10513

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu

Biura Bieglych Rewidentéw
»EKO-BILANS” Sp. z o.0.

90-248 E6dz, ul. P.O.W. 29/3
Wpis na liste firm audytorskich pod nr 64,
Uchwatq KRBR nr 94/50/95 z dnia 07.02.1995 .

16dz, dnia 29.05.2024 r.
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