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Czarnocin

1. Wybrane dane finansowe Spotki za okres od 01.07.2010 r. do 30.09.2010 r. wraz z
danymi porownywalnymi za analogiczny okres 2009 roku.

WYBRANE DANE FINANSOWE
ZA OKRES OD DNIA 01.07.2010 R. DO DNIA 30.09.2010 R.

Tabela 1.

Dane za okres od 01.07.2010 r. do 30.09.2010 r. i dane porownywalne za okres od 01.07.2009 do
dnia 30.09.2009r. oraz dane finansowe narastajaco za okres od 01.01.2010r. do 30.09.2010r. i od
01.01.2009r. do 30.09.2009r.

w tys. PLN
Wyszczegdlnienie 01.07.- 01.07. - 01.01. - 01.01. -
30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009
Kapitat wiasny 6.421 3.574 6.421 3.574
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 1.661 1.457 1.661 1.457
Srodki pieniezne i inne_ ak_ty.wa 474 2% 474 2
pienigzne
Zobowiazania dtugoterminowe 57 120 57 120
Zobowigzania krétkoterminowe 1.564 1.720 1.564 1.720
Amortyzacja 187 102 441 314
Przychody netto ze sprzedazy 5.653 5.154 17.047 16.090
Zysk/strata na sprzedazy 325 267 1.038 939
Zysk/strata na dzia+a|n9éc! 436 292 1.402 1.153
operacyjnej
Zysk/strata brutto 434 283 1.386 1.090
Zysk/strata netto 347 209 1.105 835
Wiestaw Niedziatek Jerzy Swierczynski Grazyna Swierczynska
Prezes Zarzadu Vice Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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2. Bilans na dzien 30.09.2010 r. z danymi porownywalnymi za analogiczny okres 2009

roku.

~MILKPOL” Spotka Akcyjna
97-318 Czarnocin
ul. Gtowna 162

BILANS

sporzadzony na dzieri 30.09.2010 r.

Dane na dzien

Wyszczegdlnienie
30.09.2010 30.09.2009
A Aktywa trwate 5420 288,44 | 3 651 734,86
I Wartosci niematerialne i prawne 28 743,25 41 814,19
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 28 743,25 41 814,19
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

II Rzeczowe aktywa trwate

5033 753,19

3252 179,67

1 Srodki trwate

5013 242,75

3224 270,20

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 282 408,75 282 408,75
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1663 413,07 1 659 242,89
C) urzadzenia techniczne i maszyny 1847 723,83 529 459,96
d) $rodki transportu 1201 757,50 739 411,39
e) inne $rodki trwate 17 939,60 13 747,21
2 Srodki trwate w budowie 20 510,44 27 909,47
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
III Naleznosci dugoterminowe 0,00 0,00
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 0Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV Inwestycje dtugoterminowe 357 792,00 357 741,00
1 Nieruchomosci 357 792,00 357 741,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Dilugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
-(1) udziaty lub akcje 0,00 0,00
-(2) inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
-(3) udzielone pozyczki 0,00 0,00
-(4) inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
-(1) udziaty lub akcje 0,00 0,00
-(2) inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
-(3) udzielone pozyczki 0,00 0,00
-(4) inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V_Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00




Dane na dzien

Wyszczegolnienie
30.09.2010 30.09.2009
B Aktywa obrotowe 2639500,18| 184166851
I Zapasy 446 105,61 303 865,64
1 Materiaty 198 608,55 134 585,46
2 Pétprodukty i produkty w toku 21 277,18 16 541,93
3 Produkty gotowe 141 049,11 96 737,21
4 Towary 85 170,77 56 001,04
5 Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
IT Naleznosci krétkoterminowe 1 660 874,90 1457 263,78
1 Naleznosci od jednostek powiazanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00
-(1) do 12 miesiecy 0,00 0,00
-(2) powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00

2 Naleznosci od pozostatych jednostek

1 660 874,90

1457 263,78

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

1 378 452,68

1229 961,49

-(1) do 12 miesiecy

1378 452,68

1229 961,49

-(2) powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 198 318,53 123 630,70
c) inne 84 103,69 103 671,59
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
III Inwestycje krotkoterminowe 473 982,79 26 268,52
1 Krdétkoterminowe aktywa finansowe 473 982,79 26 268,52
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
-(1) udziaty lub akcje 0,00 0,00
-(2) inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
-(3) udzielone pozyczki 0,00 0,00
-(4) inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
-(1) udziaty lub akcje 0,00 0,00
-(2) inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
-(3) udzielone pozyczki 0,00 0,00
-(4) inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 473 982,79 26 268,52
-(1) $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 452 136,77 25 241,32
-(2) inne $rodki pieniezne 21 846,02 1 027,20
-(3) inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 58 536,88 54 270,57
AKTYWA 8 059 788,62 | 5493 403,37




Wyszczegolnienie

Dane na dzien

30.09.2010

30.09.2009

A Kapitat (fundusz) wiasny

6 421 400,75

3574 170,28

I Kapitat (fundusz) podstawowy

1185 350,00

1 060 350,00

II Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
III Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 3994 253,91 1541 777,57
V Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 136 906,56 136 906,56
VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VIII Zysk (strata) netto 1104 890,28 835 136,15
IX Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1638 387,87 | 1919 233,09
I Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
-(1) dtugoterminowa 0,00 0,00
-(2) krétkoterminowa 0,00 0,00
3 Pozostate rezerwy 0,00 0,00
-(1) dtugoterminowe 0,00 0,00
-(2) krétkoterminowe 0,00 0,00
II Zobowigzania dtugoterminowe 56 533,31 119 760,34
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 56 533,31 119 760,34
a) kredyty i pozyczki 56 533,31 119 760,34
b) z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
III Zobowiagzania krétkoterminowe 1564 327,34 1719597,13
1 Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
-(1) do 12 miesiecy 0,00 0,00
-(2) powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 1468 172,03 1 623 846,89
a) kredyty i pozyczki 10 961,09 440 450,75
b) z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

1311 818,82

1035 504,11

-(1) do 12 miesiecy

1311 818,82

1 035 504,11

-(2) powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 118 521,05 122 582,64
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
i) inne 26 871,07 25 309,39
3 Fundusze specjalne 96 155,31 95 750,24
IV Rozliczenia miedzyokresowe 17 527,22 79 875,62
1 Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 17 527,22 79 875,62
-(1) dtugoterminowe 17 527,22 79 875,62
-(2) krétkoterminowe 0,00 0,00
PASYWA 8 059 788,62 | 5493 403,37

Czarnaocin, dnia 15 listopada 2010 .

Wiestaw Niedziatek
Prezes Zarzadu
Katarzyna Druzbinska
Gtéwna Ksiegowa

Jerzy Swierczynski
Vice Prezes Zarzadu

Grazyna Swierczynska
Cztonek Zarzadu
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3. Rachunek zyskow i strat za okres od dnia 01.01.2010 r. do dnia 30.09.2010 r. z danymi

poréwnywalnymi za analogiczny okres 2009 roku.

~MILKPOL” Spotka Akcyjna
97-318 Czarnocin
ul. Gfowna 162

Rachunek zyskow i strat (wariant porownawczy)
sporzadzony za okres od 01.01.2010 r. do 30.09.2010 r.

Wyszczegdlnienie

Dane za okres

01.01.2010 01.01.2009
-30.09.2010 -30.09.2009

A _Przychody netto ze sprzedaZy i zrownane z nimi, w tym: 17 047 203,26 | 16 090 397,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 14 990 880,89 13 983 365,55
II Zmiana stanu produktdw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia,

Zmniejszenie - warto$¢ ujemna ) 51 753,07 -16 157,77
III Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 2 004 569,30 2 123 189,22
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 16 008 838,94 | 15151 764,95
I Amortyzacja 440 561,50 313 835,10
II Zuzycie materiatéw i energii 9 692 154,66 9 099 687,83
III Ustugi obce 1141 700,59 1 207 984,88
IV Podatki i opfaty, w tym: 104 973,12 94 983,99
-(1) podatek akcyzowy 0,00 0,00
V_Wynagrodzenia 2 046 345,16 1 862 049,32
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 529 659,44 508 846,39
VII Pozostate koszty rodzajowe 289 242,82 218 011,64
VIII Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1764 201,65 1 846 365,80
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1 038 364,32 938 632,05
D Pozostate przychody operacyjne 402 820,30 390 895,76
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 15 455,33 3795,12
IT Dotacje 367 331,57 339 370,84
III Inne przychody operacyjne 20 033,40 47 729,80
E Pozostate koszty operacyjne 39 638,27 176 062,56
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
II Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
IIT Inne koszty operacyjne 39 638,27 176 062,56
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 1401 546,35 1153 465,25
G Przychody finansowe 4 871,57 361,09
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
-(1) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
IT Odsetki, w tym: 4 871,57 361,09
-(1) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
ITIT Zysk ze zbycia inwestydji 0,00 0,00
IV Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V Inne 0,00 0,00




Wyszczegdlnienie

Dane za okres

01.01.2010 01.01.2009

-30.09.2010 -30.09.2009
H Koszty finansowe 19 938,64 63 869,19
I Odsetki, w tym: 19 743,36 63 833,51
-(1) dla jednostek powiazanych 0,00 0,00
II Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
III Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV Inne 195,28 35,68
I Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 1 386 479,28 1089 957,15
J Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.I1.) 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K Zysk (strata) brutto (I+J) 1 386 479,28 1 089 957,15
L Podatek dochodowy 281 589,00 254 821,00
M Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty) 0,00 0,00
N Zysk (strata) netto (K-L-M) 1104 890,28 835 136,15

Czarnocin, dnia 15 listopada 2010 .

Jerzy Swierczynski
Vice Prezes Zarzadu

Wiestaw Niedziatek
Prezes Zarzadu

Katarzyna Druzbinska
Gtéwna Ksiegowa

Grazyna Swierczynska
Czlonek Zarzadu
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4. Komentarz Zarzadu na temat czynnikdow i zdarzen, ktore mialy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe.

W imieniu Zarzadu ,,Milkpol” Spotki Akcyjnej z siedzibg w Czarnocinie przedstawiamy Paristwu raport
kwartalny podsumowujacy trzeci kwartat 2010 roku oraz okres narastajgco od dnia 1 stycznia 2010
roku do dnia 30 wrzesnia 2010 roku.

W okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2010 roku ,Milkpol” Spotka Akcyjna uzyskata zysk netto w
wysokosci 347 tys. zt. W porownaniu do danych za analogiczny kwartat roku 2009, gdzie zanotowano
zysk netto w wysokosci 209 tys. zt nalezy stwierdzic, ze wzrost on o 66%. Zwiekszyty sie przychody ze
sprzedazy (wzrost 0 9,7%), w tym glownie ze sprzedazy produktow (wzrost o 7,2%) w porownaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego i jednoczesnie wzrosty koszty dziatalnosci operacyjnej
(wzrost o okoto 5,7%). Zaobserwowano spadek przychodow netto ze sprzedaZzy towarow o 5,6% w
stosunku do roku poprzedniego, co spowodowato osiggniecie mniejszej marzy na sprzedazy towarow,
ktora w trzecim kwartale roku 2009 wynosita 277 tys. zt. natomiast w roku biezacym 240 tys. 4.

W trzecim kwartale 2010 roku zaobserwowano tendencje wzrostu cen mleka surowego (5,4%),
podstawowego surowca wykorzystywanego w dziatalnosci gospodarczej Spotki przy jednoczesnym
spadku podazy mleka w skupie (spadek o 6,0 %), co niewatpliwie miato wplyw na osiggane wyniki
finansowe.

W okresie sprawozdawczym trzeciego kwartatu 2010 roku nastgpity zmiany odnoszace sie do struktury
kapitatu zaktadowego Spotki, w zwigzku z dokonanym splitem (podziatem) akcji i zmiang wartosci
nominalney.

W zwigzku ze zmiang wartosci nominainej akcji Spotki, Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA, wyznaczyt dzieri 9 lipca 2010 roku dniem podziatu 1.060.350 akcji Spotki (oznaczonych
kodem PLMLKPLO0012) o wartosci nominainej 1,00 zt na 10.603.500 akcji Spotki (oznaczonych tym
samym kodem) o wartosci nominalnej 0,10 zt. Ponadto, Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. wprowadzit do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 1.250.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii C Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, wyznaczajac 30 lipca 2010
roku jako dzieri pierwszego notowania tych akcji. Aktualnie przedmiotem obrotu na rynku NewConnect
sg wszystkie akcje Spotki w tacznej liczbie 11.853.500 sztuk

Wiestaw Niedziatek Jerzy Swierczynski Grazyna Swierczynska
Prezes Zarzadu Vice Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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5. Informacje Zarzadu na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem emitent
podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci, w szczegolnosci poprzez

dzialania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

Bezposrednio przed rozpoczeciem okresu sprawozdawczego (tj. trzeciego kwartatu 2010 roku), w
drugim kwartale biezgcego roku Spotka zakoriczyta realizacje prac zwigzanych z inwestycja dotyczaca
zakupu i instalacji nowych maszyn i urzadzen wykorzystywanych w prowadzonej przez Spotke
dziatalnosci gospodarczej (autocysterny skupowej do transportu mleka, urzadzenia stacjonarnego do
pomiaru flosci przyjetego surowca, tankow do przechowywania mleka i smietanki, pasteryzatora z
odgazowywaczem do mleka, zespotu pradotwdrczego przeznaczonego do zasilania ciggtego-
awaryjnego), a przede wszystkim oddata do uzytkowania instalacje ultrafiltracii do zageszczania mleka
w celu produkcii serow twarogowych | zwiekszenia asortymentu produkcii o nowe produkty.
Innowacyjna dla Spotki technologia ultrafiltracii pozwala na efektywne wykorzystywanie skiadnikow
mleka i zuZycie niewielkiej jego flosci na kilogram produktu gotowego w stosunku do metod
tradycyjnych. Przedmiotowa inwestycia jest dofinansowywana przez Agencje Restrukturyzacji i
Modernizacji Rolnictwa na poziomie 40% kosztow kwalifikowanych inwestycji, W czerwcu 2010 roku
Spotka ztozyta w Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa wniosek o pfatnosc opiewajacy na
kwote 700 tys. zt. Wartosc¢ poczynionej inwestycji przekroczyta 2,2 min 4.

W miesigcu wrzesniu 2010 roku Spdtka rozpoczeta realizacje prac zwigzanych z wprowadzeniem do
sprzedazy, wyprodukowanych przy uzyciu nowej technologii ultrafiltracji, nowych produktow (serki:
Boryna z Czarnocina” - smietankowy, paprykowo-czosnkowy, ziotowy, z pieprzem i ,,milusi” o smaku
brzoskwiniowym, truskawkowym i waniliowym). W celu rozpowszechnienia sprzedazy i promocji
nowych produktow, Spotka przygotowata reklame mobilng na autobusach komunikacii miejskiej w
todzi i rozpoczeta miesieczng kampanie reklamowq w lokalnej rozgtosni radiowej, a w nastepnym
miesigcu w lokalnej prasie.

Wiestaw Niedziatek Jerzy Swierczynski Grazyna Swierczynska
Prezes Zarzadu Vice Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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